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 چکيذُ
 ٚ عٌبثلًبٖ وبكی اًتلى ثب عٌبثلًی وٕیتٝ ٚیوٌی ثیٗ كاثٜٝ ثل ُلوتی عبوٕیت تبحیل ثلكًی ثٝ پوَٚٞ ایٗ ٞـف
 تب 1392 ٞبی ًبَ ام ی٤ٙی، ًبَ ِٞت ُبُٔ تغمیك ایٗ ثلای ٜٔب٤ِٝ ٔٛكؿ ٔغـٚؿٜ. پلؿامؿ ٔی عٌبثلًی ٌناكٍ تبؽیل
 تغمیمبت ٌلٜٚ ؿك ٔبٞیت ٔجٙبی ثل ثٙـی تمٌیٓ ؿك ٚ  ؿاكؿ للاك ثلؿیوبك تغمیمبت ؿًتٝ ؿك پوَٚٞ. اًت 1399

 تغمیك فلٗیٝ آمٖٔٛ ام عبُٓ ٘تبیذ. پلؿامؿ ٔی ٌیلی ٘تیزٝ ثٝ اًتملایی ُیٜٛ اًبى ثل وٝ ٌیلؿ ٔی للاك ٕٞجٌتٍی
 أب؛ ٘ـاكؿ ٚرٛؿ ؿاك٤ٔٙب كاثٜٝ عٌبثلى ٌناكٍ تبؽیل ٚ عٌبثلًبٖ وبكی اًتلى  ثب عٌبثلًی وٕیتٝ ا٘ـامٜ ثیٗ  ؿاؿ ِ٘بٖ
 ٤ٔٙبؿاك عٌبثلى ٌناكٍ تبؽیل ٚ عٌبثلًبٖ وبكی اًتلى  ثب عٌبثلًی وٕیتٝ ا٘ـامٜ ثیٗ كاثٜٝ  ثل ُلوتی عبوٕیت تبحیل

 .اًت ٔٙفی ٚ

 .ُلوتی عبوٕیت ٚ عٌبثلًی ٌناكٍ تبؽیل، عٌبثلًبٖ وبكی اًتلى، عٌبثلًی وٕیتٝ ٚیوٌی             کليذی: ٍاصگاى

 

 هقذهِ
 ٛكىث ٝمٔیٙ ؿك ٝو یتغمیمبت ؿك. ا٘ـ ٕ٘ٛؿٜ یفلاٚا٘ ـتأوی ٔلثٛٙ ٔبِی ؿٚكٜ ام پي ناكٌٍ لی٢ً بكا٘تِ ثٝ لٔبیًٝ بیثبماكٞ

 ٕٞضٙیـٗ ٚ بتاٛلا٣ ایٗ ٝاكائ بٖمٔ ٝث یِٚ؛ تاً ـُٜ تأویـ ٔبِی اٛلا٣بت ٔبٞیـت ثل تلثیِ ٌلفتٝ ا٘زبْ ٍلیٌناكُ ٚ
 ؿك بٔ ؽبٛل ٕٗٞی ثـٝ. تاً ـُٜ تٛرٝ لوٕت؛ ـوٙ لت ٛٛلا٘ی بی بٜوٛت كا بتاٛلا٣ ٗای اكائٝ بٖمٔ ـتٛا٘ ٔی وٝ ی٣ٛأّ ثٝ

 ٞبی ُـبؽْ ثلؽی ثیٗ بٙاكتج بمیٌٔتٙـً ٛلیك ام یعٌبثلً ناكٌٍ ٝاكائ ؿك لتأؽی بتاؿثی یثلكً ثٝ تغمیك ایـٗ
 مٔب٘ی فبّٓٝ ٣ٙٛاٖ ثٝ یعٌبثلً ٌناكٍ ٝاكائ ؿك لتأؽی. ٓپلؿامی ٔی ٛكٔقو اؿثیبت بث لوتُ بیٞ ٚیوٌی ٚ یعٌبثلً ویفی

 لبثُ ؽبكری لٔتغی ٗصٙـی ام ییى آٖ ٕٞضٙیٗ ٚ ٛؿُ ٔی ت٤لیف عٌبثلًی ٌناكٍ تبكیؼ ٚ لوتُ ٔبِی بًَ پبیبٖ ثیٗ
 .(2017، ىبكاٖٕٞ ٚ لثبٔج) ٛؿُ ٔی تفبؿٜاً یعٌبثلً وبكایی اكمیبثی لایث وٝ تاً یعٌبثلً ٔتغیلٞبی ام ِٔـبٞـٜ

 

 هباًی ًظزی ٍ پيطيٌِ پضٍّص

 حسابزسی کويتِ ّای یٍیضگ
ٛٛك٤َٕٔٛ ام ًٝ تب پٙذ ٔـیل غیل ٟٔٛف )٘ٝ ٔـیل ارلایی  ٔـیلٜ وٝ ثٝ ای اًت ٔتِىُ ام ٞیئت وٕیتٝ عٌبثلًی، وٕیتٝ

ُٛؿ تب عٌبثلًبٖ  ُٛؿ. ٘جٛؿ ٔـیلاٖ ٟٔٛف ؿك وٕیتٝ عٌبثلًی ًجت ٔی ُلوت ٚ ٘ٝ ؿك اًتؾـاْ ُلوت( تِىیُ ٔی
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 کاری استزط با حسابزسی کويتِ ٍیضگی بيي رابطِ بز ضزکتی تحاکوي تاثيز

 حسابزسی گشارش تاخيز ٍ حسابزساى
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ٞبی عٌبثـاكی،  ٠٘ل ثب ٔـیلیت ؿكثبكٜ آَٛ ٚ كٍٚ ٞبی ؿاؽّی، اؽتلافَ ثتٛا٘ٙـ ٌٔبئّی صٖٛ ٘مبٙ ٤ٗف وٙتل
تل  ٞبی ٔـیلیت یب ًبیل ا٣ٕبَ لب٘ٛ٘ی ٌٔئِٛیٗ ُلوت كا ثب وٕیتٝ عٌبثلًی، ًلی٢ ٞبی اعتٕبِی ام ًٛءاًتفبؿٜ ِ٘ب٘ٝ

لوت ٚ ٘ین اٛلا٣بت ٔٛل٢ ؿكثبكٜ ٤ٗٚیت ٔبِی ُ ٞبی وٕیتٝ عٌبثلًی ثب عٌبثلًبٖ، اٛلا٣بت ثٝ ٜٔلط ٕ٘بیٙـ. تٕبى
(. 1372ؿٞـ )ًبمٔبٖ عٌبثلًی،  ٔـیلٜ ُلوت للاك ٔی لامْ ثلای اكمیبثی ٚ وبكایی ٚ ؿكًتىبكی ٔـیلیت ؿك اؽتیبك ٞیئت

ٔـیلٜ اًت وٝ ٟٚیفٝ آٖ ٠٘بكت ٚ اٜ٘جبق فلایٙـ ٌناكٍُلی ٔبِی،  وٕیتٝ عٌبثلًی یه وٕیتٝ ؿائٓ ثٝ ٕ٘بیٙـٌی ام ٞیئت
ـ عٌبثلًی ٔبِی، ٔـیلیت كیٌه ٚ وّیٝ فلایٙـٞبی ٣ّٕیبتی ُلوت ثب لٛا٘یٗ ٚ ٔملكات ًیٌتٓ وٙتلَ ؿاؽّی، فلایٙ

ٔـیلٜ ؿك اكتجبٙ  ٞبیی اًت وٝ ثب ٞیئت . وٕیتٝ عٌبثلًی یىی ام ٔؤحلتلیٗ وٕیتٝ(2003ٔلثٛٛٝ اًت )ًبٚیل ٚ ٕٞىبكاٖ، 
ٌتمُ ایزبؿ ُـ. ا٣٘بی وٕیتٝ ٠ٙٔٛك ایزبؿ ٕٞىِٙی ثیٗ ٔـیلیت ٚ عٌبثلى ٔ اًت. ایٗ وٕیٙٝ ٛی للٖ ثیٌتٓ ثٝ

ٔـیلٜ ٌٞتٙـ وٝ ثیٗ عٌبثلى ٌٔتمُ ٚ عٌبثلًی ؿاؽّی ٕٞجٌتٍی  عٌبثلًی ثیِتل ُبُٔ ا٣٘بی غیلٟٔٛف ٞیئت
ٔـیلٜ ٚ رنئی  ٞبی فل٣ی ام ٞیئت ٣ٙٛاٖ یىی ام وٕیتٝ . وٕیتٝ عٌبثلًی ثٝ(1394وٙـ )عٌبى یٍب٘ٝ ٚ پبوینٜ،  ایزبؿ ٔی

عٌبة آٔـٜ ٚ ٟٚیفٝ ثبإٞیتی ام ٛلف ًٟبٔـاكاٖ رٟت ٠٘بكت ثل  َ ؿاؽّی ُلوت ثٝٗلٚكی ام ًبؽتبك احلثؾَ وٙتل
 (.1391)ثبثبرب٘ی ٚ ٕٞىبكاٖ،  ؽّی ٚ ٕٞضٙیٗ عٌبثلًی ٌٔتمُ ؿاكؿفلایٙـ ٌناكٍُلی ٔبِی ٚ عٌبثلًی ؿا

 

 کاری حسابزط استزط
 ٣ّٓ ؿك. اًت فِلؿٖ ثبم ٚ لؿٖفِ، ٌلفتٗ آغٍٛ ؿك ٤ٔٙبی ثٝ وٝ اًت ُـٜ ِٔتك اًتلیٍٙل لاتیٗ وّٕٝ ام اًتلى
 ثٝ ٌ٘جت ٞیزبٖ، ٞب ٔغلن ثٝ ٌ٘جت اٜٗلاك ٚ ارجبك. اًت ٌلفتٝ ٓٛكت اًتلى ام ٔؾتّفی ٞبی ثلؿاُت، ألٚم پنُىی
 ٌٞتٙـ ٞب ثلؿاُت ایٗ امرّٕٝ، آٖ ام ٘بُی فینیِٛٛهیه تغییلات ثٝ ٌ٘جت اٜٗلاك ٚ ٌلؿؿ ٔی ایزبؿ وٝ كٚا٘ی ٞبی ٚاوَٙ

 وٝ ثٛؿ ًبَ ایٗ ام ٚ ُـٜ ؿٌلٌٛ٘ی ؿصبك1936 ًبَ ام فِبك یب اًتلى آّی ٤ٔٙی(. 1393، بكاٖٕٞى ٚ ربغلق ًزبؿی)
، ًیٙبیی) ثلؿ٘ـ وبك ثٝ ُٛ٘ـ ٔی ٔٛارـٝ آٖ ثـب ؿیٍـل افلاؿ ٚ ٔـیلاٖ وٝ ٣ٔجی فِبكٞبی ٤ٔٙبی ثٝ كا اًتلى وّٕٝ

 پـیـ تٔٛكی یب ٚال٤ی ِٔىلات یب ٌبئُٔ احل ثل وٝ اًت ٣بٛفی یب ثـ٘ی افٌلؿٌی، اًتلى، ِٔؾْ ت٤لیفی ؿك(. 1383
 ٞبی ٚیوٌی ثلاثل ؿك افلاؿ ا٤ُِٕ ٣ىي ثٝ ٕٞضٙیٗ. ُٛؿ ٔی ًبمٔبٖ ٚ فلؿ ثٝ فلاٚا٘ی ٞبی آًیت كًیـٖ ًجت ٌبٜ ٚ آیـ ٔی

 ثٝ اًتلى، ؿیٍلی ت٤لیف ؿك(. 1392، ٕٞىبكاٖ ٚ ًلفلامی) ُٛؿ ٔی اٛلاق ٘ین آیـ ٔی ُٕبك ثٝ تٟـیـ وٝ ٔغیٚ
 ٌٛ٘ٝ ثـیٗ، ُـٜ اٛلاق ؽبكری ٚ ؿاؽّی ِ٘ـٜ ثیٙی پیَ ٚ ٘بًبمٌبك ٣ٛأُ ثٝ ٌ٘جت اٌ٘بٖ ٣ٕٛٔی بیٞ ٚاوَٙ ٔز٣ٕٛٝ

؛ اًت ُـٜ ت٤لیف ٔؾتّف ٞبی ُىُ ثٝ ٣ٔجی فِبك ٞلصٙـ. آیـ ٔی پـیـ، ثلٚؿ ٔیبٖ ام ؽبكری یب ؿاؽّی ت٤بؿَ ٞلٌبٜ وٝ
 ٚ اًت كٚا٘ی یب فینیىی ٓٛكت ثٝ ٔغلوی رٛؿٚ ٣ٔجی فِبك ایزبؿ ٣ّت وٝ اًت ایٗ ت٤بكیف آٖ ٕٞٝ ِٔتلن مٔیٙٝ أب

 ًبمٔبٖ ؿك ٣ٔجی فِبكٞبی ِٔٙأ .(1384، ٌلیفیٗ ٔٛكٞـ) ؿٞـ ٔی ِ٘بٖ ا٤ُِٕ ٣ىي آٖ ثٝ ٌ٘جت ؽبّ ٛلیمی ثٝ فلؿ
 فـِبكٞبی، ٘مـَ ثـٝ ٔلثـٛٙ فـِبكٞبی، ُـغُ ؽٛؿ ثٝ ٔلثٛٙ فِبكٞبی. اًـت ٘ـ١ٛ ُـَ( 1973) ٌـلاث ٔه ٠٘ل ام

 ٔغیٚ آٖ ِٔٙأ وـٝ فـِبكٞبیی، ٌیلؿ ٔی ِ٘أت فینیىی ٔغیٚ ام وٝ فِبكٞبیی، كفتبكی ٞبیٝ ٔز٣ٕٛ ثـٝ ٔلثـٛٙ
 ٞبی پبًؼ ام ٣جبكت كا  ُـغّی اًتلى ٕٞضٙیٗ .(1383، ًیٙبیی) ُؾٔی ؿكٖٚ فِبكٞبی ثبلاؽلٜ ٚ اًت ارتٕب٣ی
 ٘یبمٞـبی یـب ٔٙـبث٢، ثباًت٤ـاؿ ُُغ اِنأبت ٚ ٞب ؽٛاًتٝ ثیٗ تٙبًت ٣ـْ ٓٛكت ؿك وٝ ؿا٘ٙـ ٔی ای آماكؿٞٙـٜ ٞیزـب٘ی
 ٔلتجٚ ٞبی ٤ٗٚیت ٌٛ٘ٝ آٖ ٚ ما اًتلى ٞبی ٣بُٔ ُـٖ ر٢ٕ ٞٓ كٚی تٛاٖ ٔی كا ُـغّی اًتلى. وٙـ ٔی ثلٚم وبكوٙـبٖ

 ُغّی اًتلى ام وٝ ؿیٍل ت٤لیفی ؿك ؿاك٘ـ ٠٘ل اتفبق آٖ ثٛؿٖ ما اًتلى ثـٝ ٌ٘ـجت افـلاؿ ثیِـتل وـٝ ؿاٌ٘ـت ُـغُ ثب
 وٝ اًت ای ٌٛ٘ٝ ثٝ ُـبغُ فـلؿی ٞبی ٚیوٌی ٚ وبك ُلایٚ ثیٗ ٔتمبثُ وَٙ: اًت آٔـٜ صٙیٗ ًتا ُـٜ اكائٝ

 ثلآیـ آٟ٘ب ٣ٟـٜ ام تٛا٘ـ ثـٝ فـلؿ وـٝ اًـت آٖ ام ثیَ( آٖ ثب ٔلتجٚ فِبكٞبی، ؿك٘تیزٝ ٚ) وبك ٔغیٚ ٞبی ؽٛاًت
 .(1395، ٕٞىبكاٖ ٚ ٘یلی ٚحٛلی)
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 حسابزسی گشارش تاخيز

 تأؽیل ثل ٔٛحل ٣ٛأُ ثلكًی ٠ٙٔٛك ثٝ ٔت٤ـؿ ٞبیی پوَٚٞ ا٘زبْ ٔٛرت، ٌقاكاٖ ًلٔبیٝ تٕٔیٕبت ثل عٌبثلًی تأؽیل
 وٝ اًت آٖ ام عبوی ؿاؽّی ٌناكٍ فلٗیٝ وٝ ؿاؿ٘ـ تٛٗیظ صٙیٗ ایٗ( 1987) پبًتیٙب ٚ ِٛكی. اًت ُـٜ عٌبثلًی

 ایٗ ثل. وٙـ ٔی ت٤ییٗ كا ف٤ّی ربیٍبٜ ؿك آ٘بٖ اثمبی ٟ٘بیتبً ٚ آ٘بٖ پبؿاٍ وٝ ٌٞتٙـ ؿاؽّی ٣ّٕىلؿ اكمیبثی ٍ٘لاٖ ٔـیلاٖ
 اغّت، ؿاك٘ـ وٕتلی عٌبثلًی تأؽیل وٝ ٞبیی ُلوت، ؿكیبفت( 1976) وٛكتیي. ُٛؿ ٔی ٔٙتِل تأؽیل ثب ثـ اؽجبك، اًبى
 ٞبی ُلوت ثب ٔمبیٌٝ ؿك ٔبِی ٞبی ُلوت وٝ كًیـ ٘تیزٝ ایٗ ثٝ ٕٞضٙیٗ اٚ. ٕ٘بیٙـ ٔی ٌناكٍ كا ثیِتلی ؿكآٔـ

 ًٌٔٛٝ ا٘ـامٜ ٚ عٌبثلًی تأؽیل ثیٗ ٤ٔىٛى اكتجبٛی( 1977) ریّیًٙ. ؿاك٘ـ وٕتلی عٌبثلًی تأؽیل، غیلٔبِی
 وٝ ٞبیی ُلوت ٚ اًت ر30ٖٛ آٟ٘ب ٔبِی ًبَ پبیبٖ وٝ ٞبیی ُلوت ؿكیبفتٙـ( 1980) ٚیتلؿ ٚ ؿیٛیي. یبفت عٌبثلًی

 . اك٘ـؿ ثیِتلی عٌبثلًی تأؽیل، ٕ٘بیٙـ ٔی ؿكیبفت ُـٜ ت٤ـیُ عٌبثلًی ٌناكٍ
 ام آٟ٘ب ٔبِی ًبَ پبیبٖ وٝ ُلوتٟبیی وٝ كًیـ ٘تیزٝ ایٗ ثٝ ٔتغـٜ ایبلات ٞبی ُلوت ثلكًی ثب ٘ین( 1981) ٌبكًٛٔجه

 تٟٙب وٝ ؿاؿ ِ٘بٖ( 1982) پبِٕٖٛ ٚ ٌیِٛی پوَٚٞ ٘تبیذ ٕٞضٙیٗ. ؿاك٘ـ ثیِتلی عٌبثلًی تأؽیل، اًت ٔبكس تب رب٘ٛیٝ
 ٓٛكت ؿك وٝ ٤ٔتمـ٘ـ آ٘بٖ. اًت ؿاُتٝ ٣ٕـٜ تأحیل، 1973 ًبَ ؿك عٌبثلًی یلتأؽ ثل ٞب ؿاكایی ثٝ وبلا ٔٛرٛؿی ٌ٘جت

 تىٕیُ ٚ اؿأٝ ؿ٘جبَ ثٝ ٔـیلاٖ ٚ اًت ٔـیلاٖ ٛجی٤ی ؽٛاًت، ًٟبٔـاكاٖ ٞبی ٚاوَٙ ا٘ـاؽتٗ ت٤ٛیك ثٝ، اؽجبك ثٛؿٖ ثـ
 ٘بًبِٓ ٔبِی ِغبٝ ام وٝ لوتیُ ؿاُت اٟٟبك( 1982) ولاى. ٌٞتٙـ ٕٔىٗ ُلایٚ ثٟتلیٗ ؿك، ربكی ٔقاولات ٚ للاكؿاؿٞب

 وٕی مٔبٖ ٚ ٌٞتٙـ ؽٜلات كف٢ عبَ ؿك آٖ عٌبثـاكاٖ میلا، ثیب٘ـامؿ تأؽیل ثٝ كا ثـ ؽجلٞبی ا٣لاْ اًت ٕٔىٗ، اًت
 ؽٛؿ پوَٚٞ ؿك( 1987) ٕٞىبكاٖ ٚ اُتٖٛ، ٔتغـٜ ایبلات ؿك. ٔب٘ـ ٔی ثبلی، ؿٚكٜ پبیبٖ عٌبثـاكی اِنأبت ثب اٜ٘جبق ثلای

 ُـٜ ا٘زبْ عٌبثلًی وبك اكتجبٙ، ٣ّٕیبت پیضیـٌی، ؿاؽّی ٞبی وٙتلَ ویفیت، ؿكآٔـ ٔتغیل پٙذ وٝ كًیـ٘ـ ٘تیزٝ ایٗ ثٝ
، ؿیٍل ای ٜٔب٤ِٝ ؿك. ٌٞتٙـ ٔٛحل عٌبثلًی تأؽیل ثل ثٛؿٖ ٣ٕٛٔی یب ؽٔٛٓی ثؾَ ٚ ٔبِی ًبَ پبیبٖ ٚ ٔبِی ًبَ ٛی

 ٌناكٍ، عٌبثلى ٠٘ل اٟٟبك ١ٛ٘، كًیـٌی ٔٛكؿ ٚاعـ ٤ٙٓت ٔتغیل صٟبك وٝ كًب٘ـ٘ـ احجبت ثٝ( 1989) ٕٞىبكاٖ ٚ اُتٖٛ
 تأؽیل ثل، ثلكًی تغت ًبَ َُ ام ًبَ صٟبك ؿك عـالُ، ًبَ پبیبٖ ؿك ؽبِْ میبٖ یب ًٛؿ ٣لأت ٚ ٔتللجٝ غیل اللاْ

، ثلكًی ٔٛكؿ ًبَ َُ ٞل ؿك، ٔتللجٝ غیل اللاْ ٚرٛؿ ٚ كًیـٌی ٔٛكؿ ٚاعـ ٤ٙٓت ٔتغیلٞبی. ا٘ـ ثٛؿٜ ٔٛحل عٌبثلًی
 ؿك( عٌبثلًی ویفیت ٚ ٔبِی ًبَ پبیبٖ ٔبٜ، ٞب ؿاكایی وُ) ؿیٍل ٔتغیل ًٝ. ا٘ـ ؿاُتٝ عٌبثلًی تأؽیل ثل ٣ٕـٜ أحیلیت

 ًٛؿ تغییل ثیٗ ٤ٔٙبؿاك اكتجبٛی أب. ا٘ـ ثٛؿٜ ٔٛحل، عٌبثلًی تأؽیل ثل ثلكًی تغت ًبَ َُ ام ًبَ ًٝ ام وٕتل یب ًٝ
 . ٘یبفتٙـ عٌبثلًی تأؽیل ٚ ًٟٓ ٞل

 ٚی ٞبی یبفتٝ. ؿاؿ للاك ثلكًی ٔٛكؿ كا عٌبثلًی تأؽیل ٚ عٌبثلًی فٙبٚكی ثیٗ اكتجبٙ پوِٚٞی ؿك ٘ین( 1989) وبُیًٙ
 عٌبثلًی ٣ّٕیبت ؿاكای ًٌٔٛبتی ثب ٔمبیٌٝ ؿك یبفتٝ ًبؽتبك عٌبثلًی ٞبی كٍٚ ثب عٌبثلًی ًٌٔٛبت وٝ ؿاؿ ِ٘بٖ

 ؿك(، 1991) وپلاٖ ٚ وبكًلاٚ، ایٗ ثل ٣لاٜٚ. ٕ٘بیٙـ ٔی اًتفبؿٜ یبفتٝ ًبؽتبك وٕتل ٞبی كٍٚ ام وٝ ٌٞتٙـ تلی ٛٛلا٘ی
 ُلوت ٔبِىیت ٕٞلاٜ ثٝ(، 1989) ٕٞىبكاٖ ٚ اُتٖٛ تًٛٚ ُـٜ ثىبكٌلفتٝ ٔـَ ام ٔتغیل ٞفت ام اًتفبؿٜ ثب، ملا٘ـ٘ٛ وِٛك

 ٔٛحل ٌبثلًیع تأؽیل ثل، آٖ میبٖ ٚ ًٛؿ ٚ ُلوت ا٘ـامٜ تٟٙب، ٜٔب٤ِٝ ٔٛكؿ ًبَ ؿٚ ٛی وٝ ؿاؿ٘ـ ِ٘بٖ، ثـٞی ٌ٘جت ٚ
 غیل اللاْ، ُلوت ٔبِىیت، ثـٞی ٌ٘جت) ٜٔب٤ِٝ ٔٛكؿ ؿیٍل ٔتغیل صٟبك وٝ ؿاؿ ِ٘بٖ پوَٚٞ ٘تبیذ ٕٞضٙیٗ. ا٘ـ ثٛؿٜ

 ثٝ( 1994) تبی ٚ ٘زی، وًٛ٘ ًٞٛ٘ ؿك. ا٘ـ ثٛؿٜ ٔٛحل ٚاثٌتٝ ٔتغیل ثل ًبَ یه ؿك تٟٙب(، ٤ٙٓت ثٙـی ٛجمٝ ٚ ٔتللجٝ
 ٔیناٖ ٚ ُلوت ا٘ـامٜ ٔتغیل ؿٚ وٝ ؿاؿ ِ٘بٖ آ٘بٖ پوَٚٞ ٘تبیذ. پلؿاؽتٙـ عٌبثلًی تأؽیل ٚ ٔتغیل 10 ثیٗ اكتجبٙ ثلكًی

 . ؿاك٘ـ عٌبثلًی تأؽیل ثل ٣ٕـٜ تأحیلی ٌقاكی ًلٔبیٝ ت١ٛٙ
 وٝ ؿكیبفتٙـ اًتلاِیب ثٟبؿاك اٚكاق ثٛكى ؿك ُـٜ پقیلفتٝ ٞبی ُلوت ؿك ١ٛٗٛٔ ایٗ ثلكًی ثب (1995) ٕٞىبكاٖ ٚ ًیٕٙت

 تأؽیل ثل ثلكًی تغت ًبَ َُ ام ًبَ ًٝ ؿك عـالُ، ٔبِی ًبَ پبیبٖ مٔبٖ ٚ عٌبثلًی بك٠٘لاٟٟ، ًٛؿ ٔتغیل ًٝ
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 ُلوت ؿك تٛٓیفی ٔتغیل ٞفت ٚ عٌبثلًی تأؽیل اكتجبٙ ثلكًی ثب ٘ین( 1998) تیّٛك ٚ عًٛیٗ. ا٘ـ ثٛؿٜ ٔٛحل عٌبثلًی
 تأحیل، ثٛؿٖ ّٔیتی صٙـ ٞبی ُلوت تبث٤ٝ لٔتغی تٟٙب وٝ كًیـ٘ـ ٘تیزٝ ایٗ ثٝ، ولاصی ثٟبؿاك اٚكاق ثٛكى غیلٔبِی ٞبی
 كیٌه ثب عٌبثلًی تأؽیل اكتجبٙ ثلكًی ثب( 1999) تٌٛی ٚ رٍی. ؿاكؿ عٌبثلًی تأؽیل ثل ٤ٔىٛى ٚ ٔلاع٠ٝ لبثُ

 ٚ عٌبثلًی تأؽیل ثیٗ ٌٔتمیٓ اكتجبٛی، وٍٛ٘ی ًٞٛ٘ ٞبی ُلوت ؿك عٌبثلًی ًٌٔٛٝ فٙبٚكی ٚ عٌبثلى تزبكی
 ؽب٘ٛاؿٌی ثٔٛكت یب ٌٞتٙـ ؽب٘ٛاؿٌی تّٕه تغت وٝ ُلوتٟبیی وٝ ُـ اًتـلاَ ٕٞضٙیٗ. یبفتٙـ ٔبِی كیٌه ُبؽْ
 ًبؽتبكیبفتٝ ٞبی كٍٚ ام وٝ ًٌٔٛبتی عٌبثلًی تغت ٞبی ُلوت ٚ ؿاك٘ـ وٕتلی عٌبثلًی تأؽیل، ُٛ٘ـ ٔی وٙتلَ

 .ؿاك٘ـ تلی ٛٛلا٘ی عٌبثلًی تأؽیل، وٙٙـ ٔی اًتفبؿٜ عٌبثلًی
 ثب ٔلتجٚ عٌبثلًی ًٌٔٛبت وٝ ؿاؿ ِ٘بٖ ثٍٙلاؿٍ ثٟبؿاك اٚكاق ثٛكى ؿك( 2001) ٖٕٞىبكا ٚ ایٕبْ پوَٚٞ ٘تبیذ

 وٙٙـٜ ت٤ییٗ ٣ٛأُ ُٙبًبیی ثٝ( 2003) وٕلٚؿیٗ ٚ عٕـ .ؿاك٘ـ ثیِتلی عٌبثلًی تأؽیل إِّّی ثیٗ عٌبثلًی ًٌٔٛبت
 اٟٟبك٠٘ل ؿكیبفت، ٔبِی لغی ٤ٙٓت ٔتغیل َُ وٝ ؿاؿ ِ٘بٖ آ٘بٖ پوَٚٞ ٘تبیذ. پلؿاؽتٙـ ٔبِنی ؿك عٌبثلًی تأؽیل

 ؿكآٔـ، ثنكي عٌبثلًی ًٌٔٛٝ پٙذ تًٛٚ ُـٜ عٌبثلًی، ؿًبٔجل 31 ام غیل ٔبِی ًبَ پبیبٖ، ُـٜ ت٤ـیُ عٌبثلًی
 ؿكیبفتٙـوٝ( 2005) ٕٞىبكاٖ ٚ ِٛ٘تیي، ٕٞضٙیٗ. ا٘ـ ثٛؿٜ ٔلتجٚ عٌبثلًی ثیِتل تأؽیل ثب، ثبلا كیٌه ؿاُتٗ ٚ ٔٙفی

، عٌبثلًی اِنعٕٝ عك، عٌبثلى ١ٛ٘: ا٘ـ ثٛؿٜ ٔٛحل عٌبثلًی تأؽیل ثل ای ٔلاع٠ٝ لبثُ ثٜٛك ٍٕٞی میل ٔتغیلٞبی
 ٌناكٍ ؿك اثٟبْ ثیبٖ ٚ میبٖ ٚ ًٛؿ ٓٛكت ؿك غیلٔتللجٝ اللاْ ٚرٛؿ، عٌبثلًی ٌناكٍ ؿك ُلٙ ثٙـٞبی ُٕبك

 .عٌبثلًی
 فِبكٞبی، 2005 تب 2002 ًبَ ام، ٜٔب٤ِٝ ٔٛكؿ ؿٚكٜ ٛی وٝ كًیـ٘ـ ٘تیزٝ ایٗ ثٝ( 2008) ٕٞىبكاٖ ٚ پٛ٘ت -ثٌٖٛ٘ٛ
 ثٟبؿاك اٚكاق ثٛكى ؿك(2008)ا٤ِزٕی، ٕٞضٙیٗ ؿ. ٌٞتٗ تأحیلٌقاك عٌبثلًی ٌناكٍ مٔبٖ ثل، ُلوت ا٘ـامٜ ٚ لب٘ٛ٘ی
 ٘تیزٝ ایٗ ثٝ اٚ. ؿاؿ للاك ثلكًی ٔٛكؿ عٌبثلًی تأؽیل ثل كا ٔتغیل ٞفت تأحیل، 2006 تب 1992 مٔب٘ی ؿٚكٜ ٛی، ثغلیٗ

 ٍٞبمی ٚ اِمب٘ٓ پوَٚٞ ٘تبیذ. ؿاك٘ـ عٌبثلًی تأؽیل ثل ٣ٕـٜ تأحیلی ٔبِی اٞلْ ٚ ًٛؿآٚكی، ُلوت ا٘ـامٜ وٝ كًیـ
 عٌبثلًی تأؽیل ثل ٤ٔىٛى ثٜٛك عٌبثلى ١ٛ٘ ٚ اٞلْ، ُٛ٘ـٌی ٘مـ وٝ ؿاؿ ِ٘بٖ وٛیت ثٟبؿاك اٚكاق ثٛكى ؿك( 2011)

 . ٌٞتٙـ ٔٛحل
 

 ضزکتی حاکويت
 ٚ التٔبؿ، ٔبِی ٔـیلیت، عٌبثـاكی لجیُ ام ٣ّٕی ُبؽٝ صٙـ وٙٙـٜ ثب ٔلتجٚ ٠٘بْ یه ٣ٙٛاٖ ثٝ ُلوتی عبوٕیت ٠٘بْ

 اًتفبؿٜ ٠٘بْ تمٛیت ٚ تِٛیك ٔٛرت، ر٤ٕی ٚ فلؿی اٞـاف ٚ التٔبؿی ٚ ارتٕب٣ی اٞـاف ثیٗ ت٤بؿَ عفٞ ثب ٚ عمٛق
 ٚ ٗبییك) ٌلؿؿ ٔی ُلوت ؿك فیٙف٢ اُؾبّ ًبیل ٔمبثُ ؿك ُلوتٟب پبًؾٍٛیی اِناْ ٚ ٔٙبث٢ ام ثٟیٙٝ ٚ وبكآٔـ

 ثٝ ُلوتٟب اِناْ ٚ اٛلا٣بت ُفبفیت اكتمبی، ًٟبٔـاكاٖ عمٛق ك٣بیت، ٣ٕٛٔی ٔٙبف٢ عفٞ ألٚمٜ(. 1397، ٔغٕـماؿٜ
 ٚ ٠٘بكتی ٔؾتّف ٔلار٢ تًٛٚ ٌقُتٝ ؿٞٝ یه ام ثیَ وٝ اًت آكٔبٟ٘بیی ٟٕٔتلیٗ ام ارتٕب٣ی ٌٔئِٛیتٟبی ایفبی

 اًتٛاك ٗٛاثٚ ٚرٛؿ ٌٔتّنْ آكٔبٟ٘ب ایٗ تغمك(  1395 ،یًٛفی ٚ ولؿآثبؿی ٓبِغی) اًت ٌلفت للاك تٛرٝ ٔٛكؿ ارلایی
، صین ٞل ام ثیَ ُلوتی عبوٕیت ٠٘بْ. اًت ُلوتی عبوٕیت ٠٘بْ آٟ٘ب ٟٕٔتلیٗ وٝ اًت ٔٙبًت ارلایی ًبمٚوبكٞبی ٚ

 ُلوتٟب أٖـیل ٔمبة ؿك ًٟبٔـاكاٖ ٔٙبف٢ ام تب ؿاكؿ ٤ًی كاًتب ایٗ ؿك ٚ ؿاؿ للاك ٞـف ٔـت ثّٙـ ؿك كا ُلوت عیبت
 وٙـ رٌّٛیلی، رنء ًٟبٔـاكاٖ ٚ ٣ْٕٛ عمٛق ت٘یی٢ ٚ ٔؾتّف ٞبی ٌلٜٚ ٔیبٖ حلٚت  ٘بؽٛاًتٝ  ا٘تمبَ ام ٚ پِتیجب٘ی

 (.  1394، فی٘ی ٚ لـكتی)
 ٣ـْ ام ٘بُی ِٔىلات ثٝ پبًؼ ؿك وب٘بؿا ٚ آٔلیىب، اٌٍّ٘تبٖ 1990 ؿٞٝ ؿك اثتـا وٙٛ٘ی ُىُ ثٝ ُلوتی كاٞجلی ١ٛٗٛٔ

 (. 1396، ٕٞىبكاٖ ٚ ٍٚ فلمیٗ) ُـ ٜٔلط ثنكي ٞبی ُلوت ٣ّٕىلؿ ؿك ٔـیلٜ ٞیئت احلثؾِی
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 ٛكٞبیوِ ؿك ٜلاطآ ٗای فت٤لی ؿك. ٘ـاكؿ ٚرٛؿ ُلوتی عبوٕیت ٔٛكؿ ؿك تٛافمی ٔٛكؿ ت٤لیف ٞیش ٠٘لی ٔتٖٛ ؿك
 صٙـاٖ وبك ٚاعـ لیفت٤ ثـٝ یـٖكً ٘یـن تبٖاٌٍّ٘ بی بآٔلیى ٔخُ، وِٛك یه ؿك عتی. ؿاكؿ ٚرٛؿ میبؿی تفبٚتٟبی، ٔؾتّف
 ت٤بكیف ایٗ ٔتٕبینوٙٙـٜ ٣بُٔ تلیٗ آّی. اًـت ٔتٙـ١ٛ ُلوتی عبوٕیت ثلای ُـٜ اكایٝ ت٤بكیف، ثٙبثلایٗ. ٘یٌت آًب٘ی

 تلیٗ ٟٔٓ ام ٠٘ل اؽتلاف ٚ ٌٌتلؿٌی ایٗ ٚرٛؿ ثب أب. (1393، ًیف) تؿاٌ٘ لوتیُ عبوٕیت ٌٌتلٜ یب پٟٙٝ تٛاٖ ٔی كا
 :ولؿ اُبكٜ میل ٔٛاكؿ ثٝ تٛاٖ ٔی ُلوتی عبوٕیت ت٤بكیف

 ٔـیلاٖ ٚ ٔـیلٜ ٞیئت تًٛٚ ُـٜ ثلؿٜ ثىبك ٞبی ُیٜٛ ٚ ٌٔئِٛیتٟب كا ُلوتی عبوٕیت( IFAC) إِّّی ثیٗ فـكاًیٖٛ
 ٌٔئٛلا٘ٝ ٔٔلف ٚ كیٌىٟب وٙتلَ، ٞـفٟب ثٝ ؿًتیبثی وٙٙـٜ تٕ٘یٗ وٝ اًتلاتویه ٌٔیل ولؿٖ ِٔؾْ ٞـف ثب ٟٔٛف
 .اًت ولؿٜ ت٤لیف، اًت ٔٙبث٢

 .اًت ولؿٜ ت٤لیف ُلوتٟب وٙتلَ ٚ ٞـایت ًیٌتٓ كا ُلوتی عبوٕیت( 1992) وبؿثلی
 ٔٙبف٢ ثب ٜٔبثك ُلوت ٔـیلیت ٣ّٕىلؿ تٕ٘یٗ ثلای وٙتلَ ٚ ٠٘بكت فلایٙـ كا ُلوتی عبوٕیت( 1994) پبكویٌٖٙٛ
 .اًت ولؿٜ ت٤لیف ًٟبٔـاكاٖ

 آّی ٌلٜٚ یه ٔیبٖ ؿك ٌٔئِٛیتٟب ٚ كٚاثٚ ًبؽتبك: وٙـ ٔی ت٤لیف صٙیٗ كا ُلوتی عبوٕیت پَٛ إِّّی ثیٗ ٓٙـٚق
 ٞـفٟبی ثٝ ؿًتیبثی رٟت لامْ كلبثتی ٣ّٕىلؿ ثٟتل تلٚیذ ثلای ٔـیل٣بُٔ ٚ ٔـیلٜ ٞیئت ا٣٘بی، ًٟبٔـاكاٖ ُبُٔ
 ِٔبكوت اِٚیٝ

 فلاٞٓ كا ًبمٔبٖ ٔٛفك ٣ّٕیبت وٝ ًیٌتٕٟبیی ٚ فلٍٟٞٙب، فلایٙـٞب، ًبؽتبكٞب كا ُلوتی عبوٕیت( 1993) كایت ٚ وینی
 .ا٘ـ ولؿٜ ت٤لیف، وٙـ ٔی

 یه ُلوتی عبوٕیت وٝ ؿاكؿ آٖ ام عىبیت ٓبعج٠ٙلاٖ ؿیـٌبٟٞبی ٔلٚك ٚ ُلوتی عبوٕیت ٔفبٞیٓ ٚ ت٤بكیف ثلكًی
، ًیف) ٚ( 1385، یٍب٘ٝ عٌبى) ُلوتٟبًت ؿك میل ٔٛكؿ صٟبك ثٝ ؿًتیبثی آٖ ٟ٘بیی ٞـف ٚ اًت ای كُتٝ صٙـ ٔفْٟٛ
1393:) 

 ثل ٔـیلٜ ٞیأت ٔؤحل ٠٘بكت ٠ٙٔٛك ثٝ اًتلاتویه كٕٞٙٛؿٞبی اكائٝ ٔتٕ٘ٗ ثبیـ ُلوتی عبوٕیت صبكصٛة: پبًؾٍٛیی
 .ثبُـ ًٟبٔـاكاٖ ٚ ُلوت ثلاثل ؿك ٔــیلٜ ٞیـأت پبًؾٍٛیی ٚ اكُـ ٔـیلیت
 ٔبِىیت، ٣ّٕىلؿ، ٔبِی ٤ٗٚیت رّٕٝ ام ٟٔٓ ٌٔبئُ تٕبْ ُفبف ٚ ثٍٟٙبْ افِبی ثبیـ ُلوتی عبوٕیت صبكصٛة: ُفبفیت

 .ٕ٘بیـ تٕ٘یٗ كا ُلوتی عبوٕیت ٚ
 كا ؽبكری ٚ الّیت ًٟبٔـاكاٖ رّٕٝ ام، ًٟبٔـاكاٖ تٕبْ بث یىٌبٖ كفتبك ثبیـ ُلوتی عبوٕیت صبكصٛة(: ا٘ٔبف) ٣ـاِت

 .وٙٙـ ٔمبٚٔت ؽٛؿ عمٛق ثٝ تزبٚم ثلاثل ؿك وٝ ثبُٙـ ؿاُتٝ كا أىبٖ ٗای ـثبی ٟبٔـاكاًٖ تٕبْ. وٙـ تٕ٘یٗ
 ثٝ، ارلا ٚ ٠٘بكت ٔؾتّف ٚاعـٞبی  یٗث كا بٞ ئِٛیتٌٔ ـیثٙ یٓتمٌ ثبیٌتی ُلوتی عبوٕیت ةصبكصٛ: پقیلی ٌٔئِٛیت

 .ؿٞـ ُلط كُٚٙی
 اؽتیبك ؿك كا اثناكی ٚ ًبمؿ ٔی ُفبف ٚ پبًؾٍٛ، پقیل ٌٔئِٛیت ٌقاكاٖ ًلٔبیٝ لجبَ ؿك كا ُلوت، عبوٕیت تلتیت ایٗ

 ؿك ُلوتی عبوٕیت ٚال٢ ؿك. ًبم٘ـ ثلٛلف كا آٖ فیٙف٤بٖ ٞبی ٍ٘لا٘ی ثتٛا٘ٙـ آٖ ٚاًٜٝ ثٝ وٝ ؿٞـ ٔی للاك ُلوتٟب
، ؽٔٛٓی، عىٛٔتی، ؿِٚتی ام ا٣ٓ) ًبمٔبٖ ؿك كفتبك ٚ پبًؾٍٛیی، ٌیلی تٕٔیٓ فلآیٙـٞبی ٚ ًبؽتبكٞب ثٝ وّی ٔفْٟٛ

 تٛامٖ  ٝو اًت صٟبكصٛثی ثلللاكی ام إٛیٙبٖ، ُلوتی عبوٕیت  ا٣ٕبَ ام ٞـف. پلؿامؿ ٔی(. ... ٚ ا٘تفب٣ی غیل، ا٘تمبغی
 .(1397، ٘ٛكاعٕـی ٚ پبكًب ٟٔـٚی) آٚكؿ فلاٞٓ فیٙف٤بٖ ا٘ٛا١ ٔٙبف٢ ٚ پبًؾٍٛیی، ٔـیلیت  ٣ُٕ آماؿی ثیٗ ٔٙبًجی

 :ؿاؿ اكائٝ میل ُلط ثٝ تٛاٖ ٔی كا ُلوتی عبوٕیت رب٢ٔ ت٤لیف ٚیوٌیٟب ٚ ت٤بكیف ایٗ ثٝ تٛرٝ ثب
 ٞـفٟبی ثٝ ؿًتیبثی ٔٛرت وٝ اًت ًیٌتٕٟبیی ٚ ٍٟبفلٞٙ، فلایٙـٞب، ًبؽتبكٞب، ٔملكات، لٛا٘یٗ، ُلوتی عبوٕیت

 .(1385، یٍب٘ٝ عٌبى) ُٛؿ ٔی فیٙف٤بٖ عمٛق ك٣بیت ٚ ٣ـاِت، ُفبفیت، پبًؾٍٛیی
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 پيطيٌِ داخلی پضٍّص
 ؿك ُـٜ پقیلفتٝ ٞبی ُلوت ؿك عٌبثلًی ٌناكٍ تأؽیل ثل ٔؤحل ( ؿك تغمیمی ثب ٣ٙٛاٖ ٣ٛا٤٘1400ُٕٔتی ٚ ٕٞىبكاٖ )

 تبؽیل ثب عٌبثلى اِنعٕٝ عك ٚ عٌبثلًی ًٌٔٛٝ ا٘ـامٜ ُلوت، ا٘ـامٜ ؿٞٙـ وٝ ثیٗ ِ٘بٖ ٔیتٟلاٖ  كثٟبؿا اٚكاق ثٛكى
 ًٟبٔـاكاٖ ٔبِىیت ٣بُٔ، ٔـیل ٟٚیفٝ ؿٌٚبٍ٘ی ثیٗ ٕٞضٙیٗ ؿاكؿ ٚرٛؿ ٤ٔٙبؿاكی ٚ ٤ٔىٛى كاثٜٝ عٌبثلًی ٌناكٍ ؿك

 ٤ٔٙبؿاكی ٚ ٌٔتمیٓ كاثٜٝ عٌبثلى ٌناكٍ ؽیلتب ثب ؿاؽّی وٙتلَ ٤ٗف ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ٚرٛؿ ٔبِىیت، تٕلون ٟ٘بؿی،
 .ؿاكؿ ٚرٛؿ
 پلؿاؽتٙـ، عٌبثلًی ٌناكٍ تبؽیل ٚ ٣بُٔ ٔـیل لـكت كاثٜٝ ثلكًی ( ؿك تغمیمی ثب ٣ٙٛاٖ ث1399ٕٝٞىبكاٖ ) ٚ ٣لة
 كاثٜٝ عٌبثلًی ٌناكٍ ؿك تبؽیل ثب ٔـیل٣بُٔ لـكت ثیٗ وٝ ؿٞـ ٔی ِ٘بٖ پوَٚٞ آمٖٔٛ ٞبی آٔبكی ام عبُٓ ٘تبیذ

 .ؿاكؿ ٚرٛؿ ٤ٔٙبؿاكی ٚ ٙفیٔ
 عٌبثلًبٖ پلؿاؽتٙـ. ٘تبیذ وبكی اًتلى ثل عٌبثلًی وٕیتٝ ٞبی ٚیوٌی ( ثٝ ثلكًی تبحیل1399) ثٙـی ٚ ٕٞىبكاٖ ٘مَ
 ثل عٌبثلًی وٕیتٝ ا٘ـامٜ .ؿاكؿ ٤ٔٙبؿاكی تبحیل عٌبثلًبٖ وبكی اًتلى ثل عٌبثلًی وٕیتٝ اًتملاَ وٝ ؿٞـ ٔی ِ٘بٖ

 تبحیل عٌبثلًبٖ وبكی اًتلى ثل عٌبثلًی وٕیتٝ ا٣٘بی ٔبِی تؾْٔ. ؿاكؿ ٤ٔٙبؿاكی بحیلت عٌبثلًبٖ وبكی اًتلى
 .ؿاكؿ ٤ٔٙبؿاكی

ٞبی  ( ؿك تغمیمی ثب ٣ٙٛاٖ كاثٜٝ عبوٕیت ُلوتی، ٔـیلیت ًٛؿ ٚ ٣ّٕىلؿ ٔبِی ؿك ُلوت1399ولؿآثبؿی ٚ ماؿ ؿًٚتی )
ؿاكی ثیٗ عبوٕیت ُلوتی ٚ ٔـیلیت ًٛؿ ٚرٛؿ  فی ٚ ٤ٔٙیِ٘بٖ ؿاؿ٘ـ كاثٚ ٔٙ، ُـٜ ؿك ثٛكى اٚكاق ثٟبؿاك تٟلاٖ پقیلفتٝ

ؿاكؿ. ٕٞضٙیٗ ثیٗ ٔبِىیت ٟ٘بؿی، اتىبی ثل ثـٞی ٚ اًتملاَ ٞیئت ٔـیل ثب ٔـیلیت ًلؿ كاثٜٝ ٤ٔىٛى ٚ ٤ٔٙبؿاك ٚرٛؿ 
ٝ ثب مٔبٖ تٔـی ٔـیل٣بُٔ ٚ ؿٌٚبٍ٘ی ٟٚیف ؿاكؿ. تٕلون ٔبِىیت ٚ ٔـیلیت ًٛؿ ؿاكای كاثٜٝ ٤ٔٙبؿاك ٘جٛؿ ٚ ثیٗ ٔـت

ٔـیلیت ًٛؿ ٘ین كاثٚ ٌٔتمیٓ ٚ ٤ٔٙبؿاكی ٚرٛؿ ؿاكؿ. ثیٗ عبوٕیت ُلوتی ٚ ٣ّٕىلؿ ٔبِی كاثٜٝ ٤ٔٙبؿاك ٚ ٌٔتمیٓ 
ٔـیلٜ ٘ین ؿاكای كاثٜٝ ٌٔتمیٓ ٚ ٤ٔٙبؿاك ثب  مٔبٖ تٔـی ٔـیل٣بُٔ ٚ اًتملاَ ٞیئت ِٔبٞـٜ ُـ. ٔبِىیت ٟ٘بؿی، ٔـت

  .٣ّٕىلؿ ٔبِی ؿاكؿ

ًٛؿ پلؿاؽتٙـ.  ٔـیلیت ٚ ؿاؽّی ٞبی وٙتلَ ثل عٌبثلًی وٕیتٝ ٞبی ٚیوٌی ٝ ثلكًی تأحیل( ث1399) لبئٕی ٚ ٕٞىبكاٖ
 تؾْٔ ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ا٘ـامٜ) عٌبثلًی وٕیتٝ ٚیوٌی ؿٚ ٞل ثیٗ وٝ اًت آٖ ؿٞٙـٜ ِ٘بٖ پوَٚٞ ام عبُٓ ٘تبیذ

 وٕیتٝ ا٘ـامٜ ثیٗ أب ؿاكؿ ٚرٛؿ ٤ٔٙبؿاكی ٚ ٔٙفی كاثٜٝ ًٛؿ ٔـیلیت ٚ ؿاؽّی ٞبی وٙتلَ ؿك ٤ٗف ثب( عٌبثلًی وٕیتٝ
 .٘ـاكؿ ٚرٛؿ ٤ٔٙبؿاكی كاثٜٝ ًٛؿ ٔـیلیت ٚ عٌبثلًی

 پوَٚٞ ٞبی عٌبثلًی پلؿاؽتٙـ. یبفتٝ ویفیت ثل عٌبثلًبٖ ًىبكی اًتل ( ثٝ ثلكًی تأحیل1398) فلٚغی كاؿ ٚ ٕٞىبكاٖ
 ُغّی اًتلى افنایَ ثب ٤ٞجبكتی ة ٚ ؿاكؿ اؽتیبكی ت٤ٟـی اللاْ ویفیت ثب ٔخجتی كاثٜٝ عٌبثلى اًتلى وٝ ؿاؿ ِ٘بٖ

 .اًت ثیِتل احلٌقاكی ایٗ ٘ؾٌتیٗ، عٌبثلى ؿاكای ٞبی ُلوت ؿك ٚ وبَٞ ٔی یبثـ عٌبثلًی ویفیت
( ؿك ثلكًی تأحیل تٛا٘بیی ٔـیلیت ثل كاثٜٝ عبوٕیت ُلوتی ٚ ارتٙبة ٔبِیبتی ثٝ ایٗ ٘تیزٝ 1398فؾلی ٚ ٕٞىبكاٖ )

بة ٔبِیبتی كاثٜٝ ٤ٔٙبؿاكی ٚرٛؿ ؿاكؿ. ٕٞضٙیٗ تٛا٘بیی ٔـیلیت كاثٜٝ ٔیبٖ كًیـ٘ـ وٝ ٔیبٖ عبوٕیت ُلوتی ٚ ارتٙ
 .ؿٞـ عبوٕیت ُلوتی ٚ ارتٙبة ام ٔبِیبت كا تغت تأحیل للاك ٔی

ی پلؿاؽتٙـ. ا٘تِبك ٌناكٍ عٌبثلً یلٚ تبؽ یؿاؽّ یٞب وٙتلَ یت٤ٗف ثبإٞ ی،كاٞجلؿ تزبك( ثٝ ثلكًی 1398) عبریٟب
ؿك  یؿاؽّ یٞب وٙتلَ یتإٞ ٤ٗف ثب یاوتِبف یكاٞجلؿ تزبك یؿاكا یٞب وٝ ُلوت ؿاؿ ِ٘بٖعبُٓ ام پوَٚٞ  یذ٘تب

عبَ ؿك  یٗؿاك٘ـ. ثبا یؿاؽّ یٞب وٙتلَ یتوٕتل ٤ٗف ثبإٞ یثب كاٞجلؿ تـاف٤ یٞب ؿاك٘ـ، أب ُلوت یٌناكٍ عٌبثلً
 ییـام تب یاَٚ ٚ ؿْٚ عبو یٝٗفل یذاًت.٘تب یتـاف٤ یٞب ُلوت موٕتل ا یؿك ٌناكٍ عٌبثلً یلتبؽ یاوتِبف یٞب ُلوت
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 یٞب وٙتلَ یٌتٓلٛت ً یبثیاكم یِ٘ب٘ٝ ؽٛة ثلا یهُلوت  یؿاكؿ كاٞجلؿ تزبك یٔ یبٖاًت وٝ ث یًبمٔب٘ ی٠٘ٝل
 ِ٘ـ. ییـتب ی٠٘ٝل یًْٗٛ ا یٝاًت، أب ؿك ٔٛكؿ فلٗ یؿاؽّ

ت ارتٕب٣ی ٚ ٣ـاِت ٔبِیبتی ِ٘بٖ ( ؿك ثلكًی احلثؾِی اث٤بؿ عبوٕیت ُلوتی ثل كاثٜٝ ٌٔئِٛی1397اِٟیبكی ٚ ٕٞىبكاٖ )

٣ـاِت   ٞبی ارتٕب٣ی ٚ ؿاكی ثل كاثٜٝ ٌٔئِٛیت ؿاؿ٘ـ تٕبٔی ٔتغیلٞبی عبوٕیت ُلوتی ؿاكای كاثٜٝ ٔخجت ٚ ٤ٔٙی
 .ٔبِیبتی اًت

 ٞب ٞبی وٕیتٝ عٌبثلًی ثب ٤ٔیبكٞبی ٣ّٕىلؿ ُلوت اكتجبٙ ثیٗ ٚیوٌی ( ؿك تغمیمی ثب ٣ٙٛا1397ٖؽٛئیٙی ٚ ٕٞىبكاٖ )
ٞبی وٕیتٝ عٌبثلًی ُبُٔ اًتملاَ ٚ تؾْٔ عٌبثـاكی ا٣٘بی آٖ ثب ٤ٔیبكٞبی ٣ّٕىلؿ ُبُٔ ٘لػ  اؿ٘ـ ٚیوٌیِ٘بٖ ؿ

 ثبمؿٜ ؿاكایی، ٘لػ ثبمؿٜ عمٛق ٓبعجبٖ ًٟبْ ٚ ٌ٘جت ویٛتٛثیٗ اكتجبٙ ٤ٔٙبؿاكی ٚرٛؿ ؿاكؿ
 یت ؽب٘ٛاؿٌی پلؿاؽتٙـ.ٌل ٔبِى ( ثٝ ثلكًی تأؽیل ؿك ٌناكٍ عٌبثلًی ٚ ٘مَ ت٤ـی1397ُ) ٔغٕـكٗبیی ٚ ٕٞىبكاٖ

ؿٞـ تأؽیل ؿك ٌناكٍ عٌبثلًی ثب ؽٜبی عٌبثلًی ١ٛ٘ اَٚ كاثٜۀ ٤ٔٙبؿاكی ٘ـاكؿ،  ٞبی كٌلًیٛ٘ی ِ٘بٖ ٔی تغّیُ ٔـَ
وٙـ. ٕٞضٙیٗ، ثیٗ ٔبِىیت ؽب٘ٛاؿٌی ثب ؽٜبی  أب ثب ؽٜبی عٌبثلًی ١ٛ٘ ؿْٚ كاثٜۀ ٔٙفی ٚ ٤ٔٙبؿاكی ثلللاك ٔی

ٞب  ٤ٔٙبؿاكی ٚرٛؿ ؿاكؿ، أب ثب ؽٜبی عٌبثلًی ١ٛ٘ ؿْٚ كاثٜۀ ٤ٔٙبؿاكی ٘ـاكؿ. ًبیل یبفتٝعٌبثلًی ١ٛ٘ اَٚ كاثٜۀ ٔخجت ٚ 
 وٙـ. ؿٞـ ٔبِىیت ؽب٘ٛاؿٌی كاثٜۀ تأؽیل ؿك ٌناكٍ عٌبثلًی ٚ ؽٜبی عٌبثلًی ١ٛ٘ ؿْٚ كا ت٤ـیُ ٕ٘ی ٘ین ِ٘بٖ ٔی

 ٌناكٍ اكائۀ ؿك تأؽیل ٚ ٞب ُلوت ٌقاكی ًلٔبیٝ فلٓت ثیٗ ( ثٝ ثلكًی كاثٜۀ1397) ٚ ٕٞىبكاٖ آلبثبلایی ثؾتیبك
ٞب،  ٌقاكی ثیِتل ؿك ٔمبیٌٝ ثب ًبیل ُلوت ٞبی ثب فلٓت ًلٔبیٝ ؿٞـ ُلوت ِبٖ ٔی٘تبیذ پوَٚٞ ٘ عٌبثلًی پلؿاؽتٙـ.

آٔـٜ ٔؤیـ آٖ  ؿًت   افنٖٚ ثل ایٗ، ثل ٔجٙبی آمٖٔٛ تغّیُ عٌبًیت، ٘تبیذ ثٝ  تلی ؿاك٘ـ. تأؽیل ؿك ٌناكٍ عٌبثلًی وٛتبٜ
ٍ عٌبثلًی كاثٜۀ ٔٙفی ٚ ٤ٔٙبؿاكی ٞب ٚ تأؽیل غیل٣بؿی ؿك ٌناك ٌقاكی غیل٣بؿی ُلوت ًلٔبیٝ  اًت وٝ، ثیٗ فلٓت

 .ثلللاك اًت

ٔلتجٚ ثب عٌبثلًی ثل  تأحیل ٔىب٘یٌٕٟبی عبوٕیت ُلوتی ٚ ٚیوٌیٟبی( ؿك ثلكًی 1397لاكی ؿُت ثیبٕ ٚ ٕٞىبكاٖ )
كاثٜٝ ٔخجت ٤ٔٙبؿاكی ثیٗ اٟٟبك٠٘ل ٔمجَٛ عٌبثلًی ٚ تبؽیل ٌناكٍ عٌبثلى ٚرٛؿ ؿاكؿ.. ِ٘بٖ ؿاؿٖ   افِبی ثٝ ٔٛل٢

ثیٗ اللاْ غیل ٔتللجٝ ٚ تبؽیل ٌناكٍ عٌبثلى ٚرٛؿ ؿاكؿ. كاثٜٝ ٔخجت ٤ٔٙبؿاكی ثیٗ ٌ٘جت  ٔخجت ٤ٔٙبؿاكیكاثٜٝ 
وُ ؿاكایی ٚ تبؽیل ٌناكٍ عٌباثلى ٚرٛؿ ؿاكؿ. كاثٜٝ ٔٙفی ٤ٔٙبؿاكی ثیٗ ت٤ـاؿ ٌناكُٟبی  ٔٛرٛؿی ٚ ثـٞی ثٝ

٤ٔٙبؿاكی ثیٗ پلاوٙـٌی ٔبِىیت ٚ تبؽیل ُلوت ٚ تبؽیل ٌناكٍ عٌبثلى ٚرٛؿ ؿاكؿ. كاثٜٝ ٔخجت  ثؾِٟبی تزبكی
 عٌبثلى ٚرٛؿ ؿاكؿ. كاثٜٝ ٔخجت ٤ٔٙبؿاكی ثیٗ ؿٌٚبٍ٘ی ٔـیل ٣بُٔ ٚ تبؽیل ٌناكٍ عٌبثلى ٚرٛؿ ؿاكؿ. كاثٜٝ ٌناكٍ

ٞیئت  ٔٙفی ٤ٔٙبؿاكی ثیٗ ٌ٘بثت ٔـیلاٖ ٌٔتمُ ٚ تبؽیل ٌناكٍ عٌبثلى ٚرٛؿ ؿاكؿ. كاثٜٝ ٔٙفی ٤ٔٙبؿاكی ثیٗ ا٘ـامٜ
ٌناكٍ عٌبثلى  ؽیل ٌناكٍ عٌبثلى ٚرٛؿ ؿاكؿ. كاثٜٝ ٔٙفی ٤ٔٙبؿاكی ثیٗ ف٤بِیت وٕیتٝ عٌبثلًی ٚ تبؽیلٔـیلٜ ٚ تب
 .ٚرٛؿ ؿاكؿ

 ؿك ٔبِیبت ٔـیلیت ٚ ًٛؿ ٔـیلیت ثل ُلوتی عبوٕیت تبحیل ثلكًی ٣ٙٛاٖ ثب تغمیمی ؿك( 1396) ٕٞىبكاٖ ٚ ٓفبیی
 ا٘ـامٜ، ُبُٔ) ُلوتی عبوٕیت ُبؽٟٔبی ام یه ٞیش ؿاؿ٘ـ ِ٘بٖ تٟلاٖ ثٟبؿاك اٚكاق ثٛكى ؿك ُـٜ پقیلفتٝ ُلوتٟبی
 ام ٔـیلٜ ٞیئت ا٘ـامٜ ُبؽْ ؿیٍل ًٛی ام. ٘ـاكؿ ًٛؿ ٔـیلیت ثل ٤ٔٙبؿاكی تبحیل ،(ٔـیلٜ ٞیئت پبؿاٍ ٚ اًتملاَ
 یتٔـیل ام عٌبثـاكی ٔبِیبتی ٔٛحل ٘لػ ٘ین ٚ ل٤ٜی ٔبِیبتی ٔٛحل ٘لػ ُبؽٟٔبی ثل ٤ٔٙبؿاكی تبحیل ُلوتی، عبوٕیت

 .ا٘ـ ٘ـاُتٝ ربكی ٔبِیبتی ٔٛحل ٘لػ ثل ٤ٔٙبؿاكی تبحیل ُلوتی عبوٕیت ُبؽٟٔبی ام یه ٞیش أب. اًت ؿاُتٝ ٔبِیبت
ًبلا٘ٝ عٌبثلًی  ( ؿك ثلكًی ٣ٛأُ تأحیلٌقاك ثل تأؽیل ا٘تِبك ٓٛكت ٞبی ٔبِی1393كٗبیی ؿِٚت آثبؿی ٚ ٕٞىبكاٖ )

تأحیلی ٤ٔٙبؿاك ٚ  عٌبثلى ٚ ٕٞضٙیٗ ثیٗ ا٘ـامٜ ُلوت ٚ ؿٚكٜ ٕٗٙیثیٗ ا٘ـامٜ ُلوت ٚ ؿٚكٜ أ٘بء  ُـٜ ِ٘بٖ ؿاؿ٘ـ

https://jiar.scu.ac.ir/?_action=article&au=30662&_au=%D8%AD%D9%86%D8%A7%D9%86%D9%87++%D8%A2%D9%82%D8%A7%D8%A8%D8%A7%D9%84%D8%A7%DB%8C%DB%8C+%D8%A8%D8%AE%D8%AA%DB%8C%D8%A7%D8%B1
https://jiar.scu.ac.ir/?_action=article&au=30662&_au=%D8%AD%D9%86%D8%A7%D9%86%D9%87++%D8%A2%D9%82%D8%A7%D8%A8%D8%A7%D9%84%D8%A7%DB%8C%DB%8C+%D8%A8%D8%AE%D8%AA%DB%8C%D8%A7%D8%B1
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ؿاك٘ـ، ٚ ُلوتٟبیی وٝ ؿاكای اؽجبك ؽٛة  ٔٙفی ٚرٛؿ ؿاكؿ ٚ ؿك ٟ٘بیت ُلوتٟبیی وٝ ٌ٘جت ثـٞی )اٞلْ ٔبِی( ثیِتل
 .ٌٞتٙـ ٚ ًٟبٔـاكاٖ ٣ٕـٜ آٟ٘ب ثیِتل اًت، تبؽیل ثیِتلی ؿك ا٘تِبك ٓٛكتٟبی ٔبِی عٌبثلًی ُـٜ ؿاك٘ـ

 

 پيطيٌِ خارجی پضٍّص
پلؿاؽتٙـ. ٘تبیذ  عٌبثلًی ٌناكٍ ا٘تِبك تبؽیل ثل ٤ٙٓت ؿك عٌبثلى تؾْٔ ( ثٝ ثلكًی تأحیل2021) ٟ٘بَ ٚ ٕٞىبكاٖ

 وبَٞ وٝ ؿٞـ ٔی ِ٘بٖ تٛرٟی، لبثُ ٛٛك ثٝ. ٘یٌت ٔلتجٚ عٌبثلًی ٌناكٍ تبؽیل وبَٞ ثب ٔبِی ِ٘بٖ ؿاؿ تؾْٔ
 ؿٞـ افنایَ كا AC ٔبِی تؾْٔ ا٣٘ب، ٤ٙٓت تؾْٔ ًٜظ وٝ ُٛؿ ٔی بكتلآُى مٔب٘ی عٌبثلًی، ٌناكٍ ؿك تبؽیل

 ٌناكٍ اكائٝ ؿك تأؽیل ثل عٌبثلًی وٕیتٝ ٚیوٌیٟبی ثلكًی ثٝ پوِٚٞی ؿك (2021) ٕٞىبكاٖ ٚ ًیًٙ ًّٜلا٘ب،

 اًتملاَ ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ؿك لجّی تزلثٝ عٌبثلًی، وٕیتٝ ٔبِی تؾْٔ ثیٗ وٝ ؿكیبفتٙـ آٟ٘ب .ا٘ـ پلؿاؽتٝ عٌبثلًی

 اكتجبٙ ثل ٔجٙی ُٛاٞـی آٟ٘ب ٕٞضٙیٗ .ؿاكؿ ٚرٛؿ ٤ٔٙبؿاكی ٚ ٔٙفی اكتجبٙ عٌبثلًی ٌناكٍ تأؽیل ثب عٌبثلًی وٕیتٝ

 ؿًت ثٝ رٌّبت فلاٚا٘ی ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ا٘ـامٜ عٌبثلًی، وٕیتٝ رٌٙیتی ت١ٛٙ ثب عٌبثلًی ٌناكٍ تأؽیل ثیٗ

 .٘یبٚكؿ٘ـ
ٞبی وٕیتٝ عٌبثلًی ٚ ٣ّٕىلؿ ُلوت ؿك ثبماك ثٛكى  ثب ٣ٙٛاٖ ٚیوٌی ( ؿك تغمیمی2020) 1آُبكی ٚ ولیٌٕیبری

ا٘ـٚ٘نی ثٝ ایٗ ٘تیزٝ كًیـ٘ـ وٝ اًتملاَ وٕیتٝ عٌبثلًی، ت٤ـاؿ رٌّبت ٚ ا٘ـامٜ وٕیتٝ عٌبثلًی ثل ٣ّٕىلؿ ُلوت 
  ؿاكی ؿاكؿ ٞب( تأحیل ٔخجت ٚ ٤ٔٙی )ثبمؿٜ ؿاكایی

 عٌبثلًی ٞبی ٞنیٙٝ ٚ عٌبثلًی ٠٘ل ، ًیبًی اكتجبٛبت ، ُلوت ـامٜا٘ ثٝ ثلكًی تبحیل 2(2020) ًبتیٛاٖ ٚ ٕٞىبكاٖ
، اكتجبٛبت ًیبًی آمٔبیَ ِ٘بٖ ؿاؿ وٝ ا٘ـامٜ ُلوت ؿٞـ ٘تبیذ عٌبثلًی پلؿاؽتٙـ. ٘تبیذ آٟ٘ب ِ٘بٖ ٔی ٌناكٍ تأؽیل ثل

 تأؽیل ش تبحیلی ثل، ؿك عبِی وٝ ٠٘ل عٌبثلًی ٞیؿاك٘ـ عٌبثلًی ٌناكٍ تأؽیل ٚ ٞنیٙٝ ٞبی عٌبثلًی تأحیل ٔٙفی ثل
 ٘ـاكؿ. عٌبثلًی ٌناكٍ

پلؿاؽتٙـ.  یؿك ٌناكٍ عٌبثلً لیثل تأؽ یاٛلا٣بت عٌبثـاك یلیپق ٌٝیٔمب لیتبح ی( ثٝ ثلك2020ً) هاً٘ ٚ ٕٞىبكاٖ
اكائٝ ٌناكٍ  یثلا نی٘ یتل ی، ٔـت مٔبٖ ٛٛلا٘ثبلاتل ثبُـ یاٛلا٣بت عٌبثـاك ٌٝیوٝ ٞلصٝ ٔمب ؿٞـ یآٟ٘ب ِ٘بٖ ٔ ذی٘تب

 لامْ اًت یًعٌبثل
 ٣ّٕىلؿ ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ٞبی ٚیوٌی ثیٗ كاثٜٝ ثل  كیٌه ٔـیلیت تأحیل ثلكًی ثٝ( 2019) ٕٞىبكاٖ ٚ ُبتٙبٚی
 ٚرٛؿ ٤ٔٙبؿاكی ٚ ٔخجت كاثٜٝ ُلوت ٣ّٕىلؿ ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ٞبی ٚیوٌی ثیٗ ؿاؿ ِ٘بٖ تغمیك ٘تبیذ. پلؿاؽتٙـ ُلوت

 .ؿاكؿ ُلوت ٣ّٕىلؿ ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ٞبی ٚیوٌی ثیٗ ٝكاثٜ ثل ٤ٔىًٛی تأحیل كیٌه ٔـیلیت ٚ. ؿاكؿ
ثلكًی  ثٝ اًتلى ٘مَ ثل وبَٞ ویفیت عٌبثلًی تأحیل تغّیُ تزنیٝ ٚ ؿك پوِٚٞی ثب ٣ٙٛاٖ( 2019ٚؿیٍلاٖ ) اِیٙـا

ا٘ـٚ٘نی  ًٛكاثبیب ٚ ًیـٚاكرٛ ؿك وِٛك عٌبثـاكی ؿِٚتی ؿكُٟلٞبی ٞبی ُلوت ایٗ ١ٛٗٛٔ ؿك ٔٛكؿ عٌبثلًب٘ی وٝ ؿك
 ؿاكی ؿكوبَٞ ویفیت تأحیل٤ٔٙی ؿاؿ وٝ ت٘بؿ ٘مَ ٚ ٘مَ، ِ٘بٖ ٞب فلٗیٝ بغُ ٌٞتٙـ، پلؿاؽتٙـ. ٘تبیذ آمُٖٔٛ

 .ؿاكی ؿاكؿ تأحیل٤ٔٙی ویفیت عٌبثلًی عٌبثلًی ٘ـاكؿ، أب اٗبفٝ ثبك ٘مَ ؿك وبَٞ
٘تبیذ  .ٍ عٌبثلًی پلؿاؽتپوِٚٞی ثٝ ثلكًی تأحیل اكتجبٛبت ًیبًی ثل تأؽیل ؿك اكائٝ ٌناكؿك  (2018) عجیت ٚ ٔغٕـی

 .پوَٚٞ ٚی ِ٘بٖ ؿاؿ ؿك ُلوتٟبی ؿاكای اكتجبٛبت ًیبًی تأؽیل ٌناكٍُلی ٔبِی ثیِتل اًت

                                                           
1
 Ashari and Krismiaji Krismiaji 

2
 Cheung et al., 2019 
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 احل ا٘ـامٜ ُلوت، ًٛؿ ُلوت ٚ پلؿاؽت ثـٞی ثل تبؽیل ٌناكٍ عٌبثلًی پلؿاؽتٙـ ًی ثلك ثٝ 1(2018یبًیب ٚ ٕٞىبكاٖ )

ثل تبؽیل ٌناكٍ عٌبثلًی ؿاكؿ. ٚ ًٛؿ ُلوت تأحیل ٔٙفی ٚ ٤ٔٙبؿاك ثل ا٘ـامٜ ُلوت تبحیل ٔٙفی ٚ ٤ٔٙبؿاكی  ؿكیبفتٙـ ٚ
 تبؽیلٌناكٍ عٌبثلًی ؿاكؿ. ٕٞضٙیٗ پلؿاؽت ثـٞی تأحیل لبثُ تٛرٟی ثل تبؽیل ٌناكٍ ٞبی عٌبثلًی ٘ـاكؿ.

ؿك  ٗیٌناكٍ عٌبثلى ثٝ ٣ٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ؿك ثبماك ص لیثل تبؽ یتزبك یاًتلاتو لیتبح یثٝ ثلكً (2017) ٚ ٕٞىبكاٖ صٗ
ٌناكٍ عٌبثلى كاثٜٝ  لیٚ تبؽ ٔغَٔٛ نیٚ تٕب ٙٝیٞن یكٞجل یٞب یاًتلاتو ٗیآٟ٘ب ِ٘بٖ ث كیتغم ذی٘تب .٠٘لٌلفتٙـ

 ٚرٛؿ ؿاكؿ. ی٤ٔٙبؿاك
( ثٝ ثلكًی كاثٜٝ ثیٗ تأؽیل ؿك ٌناكٍ عٌبثلًی ٚ ٔـیلیت پلؿاؽتٙـ. ٘تبیذ ِ٘بٖ ؿاؿ تأؽیل ؿك ٌناكٍ 2016ٔغـ ٓبِظ )

 كی ثب ٔـیلیت ًٛؿ ٘ـاكؿعٌبثلًی كاثٜۀ ٤ٔٙبؿا
 ٞبی ًبَ ٛی صیٗ وِٛك ؿك عٌبثلًی ویفیت ثل عٌبثلى وبكی اًتلى تأحیل صٍٍٛ٘ی ثلكًی ( ث2016ٝ) می ٚ یبٖ

 ف٤بِیت عزٓ ٚ عٌبثلًی وبك ت٤ـاؿ ام ُـٜ وٌت ٕ٘لٜ ام وبكی اًتلى ًٙزَ ثلای ٞب آٖ. پلؿاؽتٙـ 2013 تب 2009
 ؿاؿ ِ٘بٖ ٘تبیذ. ُـ ٔغبًجٝ ت٤ٟـی اللاْ ویفیت ٛلیك ام ٘ین عٌبثلًی تویفی. ٕ٘ٛؿ٘ـ اًتفبؿٜ ُـٜ عٌبثلًی ُلوت
 اؿكان ٚ ؿاكؿ ٚرٛؿ ٔتغیل ؿٚ ایٗ ثیٗ ٔٙفی كاثٜٝ یه ٘ؾٌتیٗ عٌبثلًی ؿك ٚ ٘ـاكؿ تبحیلی عٌبثلًی ویفیت ثل اًتلى

 .ؿاكؿ ثٌتٍی عٌبثلى فلؿی ٞبی ٚیوٌی ثٝ ُغّی اًتلى ام
 ثل ٘مَ امؿیبؿ ٚ ٘مَ ت٤بكٕ ٘مَ، اثٟبْ ُبُٔ ُغّی ًنای اًتل ٣ٛأُ أحیلت ثلكًی ثٝ (2014) ٕٞىبكاٖ ٚ ٚیبكًی

 ای پلًِٙبٔٝ ام اًتفبؿٜ ثب ٞب ؿاؿٜ. ٞیزب٘ی پلؿاؽتٙـ ٍٞٛ ٍٞل ٔـاؽُ ٔتغیل ٛلیك ام عٌبثلًبٖ ُغّی فلًٛؿٌی

 تغّیُ ٚ نیٝتز .ثٛؿ ُـٜ تىٕیُ ا٘ـٚ٘نیبیی عٌبثـاكی تٕبْ ٔؤًٌبت ؿك عٌبثلى 150 ثٝ ًٚیّٝ وٝ ُـ آٚكی ر٢ٕ

 ُغّی فلًٛؿٌی ثل ٘مَ امؿیبؿ ٚ ٘مَ ت٤بكٕ ٘مَ، اثٟبْ احل وٙٙـٜ ت٤٘یف ٞیزب٘ی ٣بُٔ ٍٞٛ وٝ ؿاؿ ِ٘بٖ ٞب ؿاؿٜ

 .اًت ا٘ـٚ٘نیبیی عٌبثلًی ؿك ٔؤًٌبت عٌبثلًبٖ

 

 رٍش ضٌاسی پضٍّص
 ١ٛ٘ ام، تغمیك ٛلط ١ٛ٘ پوَٚٞ، ثٝ ٣ٙٛاٖ تٛرٝ ثب كٍٚ ُٙبًی ِغبٝ ام ٚ اًت ًلٔبیٝ ثبماك ؿك پوَٚٞ ایٗ عٛمٜ

 ًؤالات ثٝ ؿاؿٖ پبًؼ یب ٚ فلٗیبت ولؿٖ تٌت رٟت ؿك تغمیك ام ایٗ ١ٛ٘ .ُٛؿ ٔی ٔغٌٛة كٚیـاؿی پي تغمیمبت
 ٓٛكت ثٝ ٞب ؿاؿٜ ٚایٙىٝ ٔی پلؿامؿ ٔتغیلٞب ٔیبٖ ثلكًی كٚاثٚ تغمیك ثٝ ١ٛ٘ ایٗ پلؿامؿ ؿك ٔی اٛلا٣بت آٚكی ر٢ٕ ثٝ

 ٚتغّیُ تزنیٝ ٔٛكؿ ٚ آٚكی ر٢ٕ ا٘ـ آٔـٜ پـیـ پوٍِٚٞل ٌٔتمیٓ ؿؽبِت ثـٖٚ ٌقُتٝ ی٢ٚلب ام یب آیٙـ ٔی ٚرٛؿ ثٝ ٛجی٤ی
 اًتٙتبد ام كٍٚ عبٗل ام ٠٘ل پوَٚٞ ِقا .ٔیپقیلؿ ا٘زبْ ٔتغیلٞب ثیٗ كاثٜٝ ام وٌت اٛلا١ ثلای ٔی ٌیل٘ـتغمیمبت للاك

ٚ  وتت ثٝ ٔلار٤ٝ ثب وتبثؾب٘ٝ ای ثٝ ٓٛكت پوَٚٞ پیِیٙٝ ٚ ١ٛٗٛٔ اؿثیبت ٌلؿآٚكی .اًت تغّیّی  -تٛٓیفی ١ٛ٘
 ٚ ٔبِی ام ٓٛكتٟبی ٔتغیلٞب ٔغبًجٝ رٟت لامْ ؿاؿٜ ٞبی ثٝ ٠ٙٔٛك ر٢ٕ آٚكی ٚ پقیلفت ٓٛكت ٔمبلات ٔز٣ٕٛٝ

 لامْ ٞبی ؿاؿٜ ر٢ٕ آٚكی ام ٌلؿیـ. ث٤ـ اًتفبؿٜ تٟلاٖ ثٟبؿاك اٚكاق ثٛكى كًٕی ًبیت ؿك ٔٙـكد یبؿؿاُت ٞبی

 ؿاؿٜ ٞب تزنیٝ ٚتغّیُ ٚ پوَٚٞ ٞبی فلٗیٝ آمٖٔٛ رٟت ٚ ًپي ٌلفت اوٌُ ٓٛكت ٘لْ افناك ؿك ٔتغیلٞب ٔغبًجبت

 .ُـ اًتفبؿٜ  EVIEWS  ٚspss٘لْ افناكٞبی ام

 

 جاهعِ آهاری ٍ رٍش اًتخاب ًوًَِ
 ثلای پوَٚٞ ایٗ ٔیجبُـ. ؿك تٟلاٖ ثٟبؿاك اٚكاق ثٛكى ؿك ُلوتٟبی پقیلفتٝ ُـٜ وّیٝ ُبُٔ تغمیك ایٗ آٔبكی رب٤ٔٝ
ثٝ . اًت اًتفبؿٜ ُـٜ ًیٌتٕبتیه عقف كٍٚ ام ثبُـ، ٔٛكؿ٠٘ل آٔبكی رب٤ٔٝ ام ٔٙبًت یه ٕ٘بیٙـٜ آٔبكی ٕ٘ٛ٘ٝ ایٙىٝ

                                                           
Yi Lu et al., 2017, 323 

4
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ُلوت  1168ثٝ  1399ِغبیت  1392ُلوت ثٔٛكت ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تؾبة ٌلؿیـ ٚ ت٤ـاؿ ِٔبٞـات ٛی ثبمٜ مٔب٘ی  146ت٤ـاؿ 
 اعلام كا ٤ٔیبكٞب وّیٝ ُلوتی ؿكٓٛكتیىٝ ٚ ٝ ُـٌٜلفت ٠٘ل ؿك میل ٤ٔیبك 5 ٠ٙٔٛك ثلای ایٗ ِٔؾْ ٌلؿیـ، ث٤جبكتی

 .ٔیِٛ٘ـ عقف ٔبثمی ٚ ا٘تؾبة ُـٜ پوَٚٞ ٕ٘ٛ٘ٝ ثبُـ ثٝ ٣ٙٛاٖ ولؿٜ
 ؛ ثبُـ ف٤بَ ثٛكى ؿك 1399 ًبَ پبیبٖ تب ٚ ُـٜ پقیلفتٝ ثٛكى ؿك 1392 ًبَ ام لجُ ُلوت -1
 .ٍ٘یلؿ للاك ِینیًٙ ٞبی ُلوت مٔلٜ ؿك -2
 .ثبُـ ٘ـاُتٝ ٔبِی تغییل ٔـت آٖ ؿك ٚ ثبُـ اًفٙـ 29 یا٘تٟب ؿك ُلوت ٔبِی ًبَ -3
 .ثبُـ ٘ـاُتٝ ٔبٜ ًٝ ام ثیَ ٚلفٝ -4
 .ثبُـ ؿًتلًی لبثُ آٖ ٔتغیلٞبی ثٝ ٔلثٛٙ اٛلا٣بت تٕبٔی -5

 

 فزضيِ ّای پضٍّص

 .ؿاكؿ ٚرٛؿ ٤ٔٙبؿاك كاثٜٝ عٌبثلًبٖ وبكی اًتلى ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ٚیوٌی ثیٗ: اٍل فزضيِ
 .ؿاكؿ ٚرٛؿ ٤ٔٙبؿاك كاثٜٝ عٌبثلًبٖ وبكی اًتلى ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ٜا٘ـام ثیٗ: 1-1

 .ؿاكؿ ٚرٛؿ ٤ٔٙبؿاك كاثٜٝ عٌبثلًی ٌناكٍ تبؽیل ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ٚیوٌی ثیٗ: دٍم فزضيِ
 .ؿاكؿ ٚرٛؿ ٤ٔٙبؿاك كاثٜٝ عٌبثلًی ٌناكٍ تبؽیل ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ا٘ـامٜ ثیٗ :2-1

 .ؿاكؿ تبحیل عٌبثلًبٖ وبكی اًتلى ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ٚیوٌی یٗث كاثٜٝ ثل ُلوتی عبوٕیت: سَم فزضيِ
 .ؿاكؿ تبحیل عٌبثلًبٖ وبكی اًتلى ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ا٘ـامٜ ثیٗ كاثٜٝ ثل ُلوتی عبوٕیت :3-1

 .ؿاكؿ تبحیل عٌبثلًی ٌناكٍ تبؽیل ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ٚیوٌی ثیٗ كاثٜٝ ثل ُلوتی عبوٕیت: چْارم فزضيِ
 .ؿاكؿ تبحیل عٌبثلًی ٌناكٍ تبؽیل ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ا٘ـامٜ ثیٗ كاثٜٝ ثل ُلوتی عبوٕیت :4-1

 

 هذلْای آهاری جْت آسهَى فزضيات بصَرت سیز هی باضذ:
 : 1-1 ٔـَ

WS 𝑖,t=β0+β1 Size COM 𝑖,t + β2 LEV it+ β3 SIZE it+ β4 GROWTH it+ εit                                  

 : 2-1ٔـَ 
ARD 𝑖,t=β0+ β1 Size COM 𝑖,t + β2 LEV it+ β3 SIZE it+ β4 GROWTH it+ εit                               

 : 3-1ٔـَ 
WS 𝑖,t=β0+β1 Size COM 𝑖,t + β2 governance 𝑖,t + β3 Size COM * governance 𝑖,t + β4LEV it+ 

β5 SIZE it+ β6 GROWTH it+ εit                                  

 : 4-1 ٔـَ
ARD 𝑖,t=β0+β1 Size COM 𝑖,t + β2 governance 𝑖,t + β3 Size COM * governance 𝑖,t + β4LEV it+ 

β5 SIZE it+ β6 GROWTH it+ εit                                  

 ارنای ٔـَ فٛق ٣جبكتٙـ ام:

WS ٖؿكُلوت: اًتلى وبكی عٌبثلًب i  َؿك ًبt؛ 
ARD ؿكُلوت: تبؽیل ا٘تِبك ٌناكٍ عٌبثلًی i  َؿك ًبt؛ 

Size COMا٘ـامٜ وٕیتٝ عٌبثلًی ؿك ُلوت : i  َاْ ؿك ًبt؛ 
governance :عبوٕیت ُلوتی ؿك ُلوت i  َؿك ًبt؛ 

LEV اٞلْ ٔبِی ُلوت :i  َاْ ؿك ًبt   ؛ 
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SIZE: ا٘ـامٜ ُلوت ؿك ُلوت i  َؿك ًبt   ؛ 
 GROWTHكُـ ُلوت ؿك ُلوت : i  َؿك ًبt                                                  ؛ 

εitٚ ؽٜبی ٤ٔبؿِٝ كٌلًیٖٛ؛ : 
β.اكمٍ اكتجبٛی ٔتغیلٞب : 

 

    هتغيزّا

 تِهتغيزّای ٍابس
ی آٖ كا ٘ـاكؿ ٚ وبك ؿًتا٘ـ وٝ پوٍِٚٞل اؽتیبكی ثل آٖ ٘ـاكؿ ٚ تٛا٘بیی  ٣ٙٛاٖ ٔتغیلی ت٤لیف ولؿٜ ٔتغیل ٚاثٌتٝ كا ثٝ

 ٔتغیل ٌٔتمُ اًت.  وٜیٚ ثٝتغت تأحیل تغییلات ؿیٍل ٔتغیلٞب ٚ  ل٢ؿكٚا

 

  حسابزساى کاری استزط
 ؿك ٚ یه وٙـ تغییل ًبَ ٔٛكؿٜٔب٤ِٝ ٕٞبٖ ؿك عٌبثلى ؿكٓٛكتیىٝ اًت؛ ؿٚٚرٟی ٔتغیلی عٌبثلًبٖ وبكی اًتلى

 یه تًٛٚ ُـٜ یعٌبثلً ُلوتٟبی ِیٌت ٛلیك ام وبكی ٔی ثبُـ. اًتلى ٓفل عٌبثلى، ٣ـؿ ٔتغییل ٓٛكت

 ا٘ـامٜ ٌیلی ٔٛكؿ میل ٤ٔبؿِٝ اًبى ثل ٤ٙٓت ثٝ پیضیـٌی تٛرٝ ثب ٕٞضٙیٗ ٚ ُلوتٟب ت٤ـاؿ ٌلفتٗ ٠٘ل ؿك ثب عٌبثلى

 :اًت ٌلفتٝ للاك

 
اُبكٜ ثٝ ٍِبكیتٓ ٔز١ٕٛ ,TA 𝑖,j  ٔٛكؿ عٌبثلًی للاك ٌلفتٝ اًت، i ُلوتی اًت وٝ تًٛٚ عٌبثلى jؿك ایٗ كاثٜٝ 

ت٤ـاؿ عٌبثلًبٖ أ٘بء  mؿك یه ًبَ ٔبِی ٚ  i اؿ وُ ُلوت ٞبی عٌبثلًی ُـٜ تًٛٚ عٌبثلىت٤ـ n ؿاكایی ٞب،
 ٔی ثبُـ. jوٙٙـٜ ٌناكُبت عٌبثلًی ُلوت 

 

                                                  گشارش حسابزسی تاخيز

ٌناكٍ  لیٔغبًجٝ تأؽ یثلای َ ٔبٌِناكٍ عٌبثلى ٚ پب یبٖ ًب یتبكیؼ أ٘ب  ٗیُـٜ ث یًپل  یام ت٤ـاؿ كٚمٞب
؛ عبریٟب ٚ 2014؛ فبْ ٚ ٕٞىبكاٖ، 2015اِی رب،  2017)ٜٔبثك تغمیمبت ًبٔبٞب ٚ ؽّیف،  عٌبثلى اًتفبؿٜ ُـٜ اًت

  .(1393كفی٤ی، 

 

 هتغيز هستقل

لٞب ٔغبًجٝ آٖ ثب ؿیٍل ٔتغی ٌنیـٜ ٔی ُٛؿ تب احل ٚ یب كاثٜٝوبكی یب ثل ، ؿًتٗ ٔتغیل ثٝ ًٚیّٝ ٔغمك ٔٛكؿ ًٙزَای
 .ُٛؿ

 

 ٍیضگی کويتِ حسابزط

 (Size COM)اًذاسُ کويتة حسابزسی 
٣٘ٛ ثبُـ ٣ـؿ یه ؿك غیل ایٙٔٛكت  3ٔتغیل ًبؽتٍی اًت اٌل ا٣٘بی وٕیتٝ عٌبثلى ؿك پبیبٖ ًبَ ٔبِی عـالُ  

 (.2016 )ٌبك٘ی ٚ ٕٞىبكاٖ، ٓفل ٔی ثبُـ
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 هتغيزّای کٌتزلی

 ثل ثّٙـٔـت ثـٞیٟبی اكمٍ ؿفتلی تمٌیٓ ام ُلوت ٔبِی اٞلْ ٌیلیامٜا٘ـ ثلای پوَٚٞ، ؿكایٗ ضزکت: هالی اّزم

 .(1390 ٘یٌی، ًیٙبیی ٚ)ُٛؿ ٔی اًتفبؿٜ ٞبؿاكایی وُ

 ٔتغیل ٌیلیا٘ـامٜ ثلای ٞبؿاكایی وُ ٘پلی ٍِبكیتٓ ام اًت، ٌلفتٝ ٓٛكت( 2008) ِی ثلاًبى پوَٚٞ ضزکت: اًذاسُ

 .اًت ُـٜ اًتفبؿٜ ُلوت ا٘ـامٜ

عمٛق ٓبعجبٖ ًٟبْ كُـ ُلوت ثب ُبؽْ ٌ٘جت اكمٍ ثبماك عمٛق ٓبعجبٖ ًٟبْ ثٝ اكمٍ ؿفتلی  :رضذ ضزکت

ٞب ثیَ ام ٔمـاك ٔیب٘ٝ وُ  ٞبیی وٝ ٔمـاك ٔیب٘ٝ ٌ٘جت اكمٍ ثبماك ًٟبْ ثٝ اكمٍ ؿفتلی ًٟبْ آٖ ُٛؿ ُلوت ٔغبًجٝ ٔی
 ٌلؿؿ. ٞبی ثب كُـ پبییٗ لّٕـاؿ ٔی ٞبی ثب كُـ ثبلا ٚ ثمیٝ ُلوت ٕ٘ٛ٘ٝ اًت ُلوت

 

 هتغيز تعذیلگز

 )هالکيت ًْادی( حاکويت ضزکتی
كٚ، ؿك پوَٚٞ عبٗل ام ٤ٔیبكی تلویجی ٚ صٙـث٤ـی ثلای ًٙزَ  ٣ٛأُ ٔت٤ـؿی تِىیُ ُـٜ اًت. امایٗایٗ ٔتغیل ام 

ٌیلی عبوٕیت ُلوتی، ٔنایبیی  ایٗ ٔتغیل اًتفبؿٜ ُـٜ اًت. اًتفبؿٜ ام یه ٤ٔیبك صٙـث٤ـی ٚ تلویجی ثلای ا٘ـامٜ
ٞبی عبوٕیت ُلوتی، تٛرٝ ثٝ  یه ام ٔؤِفٝربی تٛرٝ رـاٌب٘ٝ ثٝ ٞل ٕٞضٖٛ ٚاكؿولؿٖ یه ٔتغیل ؿك ٔـَ كٌلًیٖٛ ثٝ

ٞب ؿاكؿ. ؿك ایٗ پوَٚٞ ثلای  وبكی ٔؤِفٝ ٞب ٚ رٌّٛیلی ام تىلاك ٚ ؿٚثبكٜ ثٟیٍٙی ًبمٚوبكٞبی ؽبّ ؿك ًٜظ ُلوت
 ـ.ا٘ ( اكائٝ ؿاؿ1390ٌٜیلی ویفیت عبوٕیت ُلوتی ام ٔـِی اًتفبؿٜ ُـٜ اًت وٝ یٍب٘ٝ ٚ ًّیٕی ) ا٘ـامٜ

 

 ل پضٍّصبزاسش هذل  فزضيِ اٍ

 آهار تَصيفی
ُـٜ كا پلؿامٍ ولؿٜ ٚ ؽلآٝ ٕ٘ٛؿ، آٔبك  آٚكی تٛاٖ اٛلا٣بت ر٢ٕی آٖ ٔی ًٚیّٝ ٞبیی كا وٝ ثٝٛٛكوّی، كٍٚ ثٝ

ی پبكأتلٞبی رب٤ٔٝ یب پلؿامؿ ٚ ٞـف ام آٖ ٔغبًجٝ٘بٔٙـ. ایٗ ١ٛ٘ آٔبك ٓلفبً ثٝ تٛٓیف رب٤ٔٝ یب ٕ٘ٛ٘ٝ ٔیتٛٓیفی ٔی
ٞبی عبُٓ ام پوَٚٞ بك تٛٓیفی، ٤ًی ثل آٖ اًت وٝ ام ٛلیك ؽلآٝ ٚ ت٠ٙیٓ ٕ٘ٛؿٖ ؿاؿٜٕ٘ٛ٘ٝ پوَٚٞ اًت. ؿك آٔ

ٞب آُىبك  ٞبی وّی آٖٞب تًٛٚ ٕ٘ٛؿاكٞبی آٔبكی، ٚیوٌی ٞبی تٛمی٢ فلاٚا٘ی ٚ ًپي ٕ٘بیَ تٔٛیلی آٖتًٛٚ رـَٚ
 ُٛؿ.

 : آهار تَصيفی هتغيزّای پضٍّص(2)جذٍل 
 ٞبی وِیـٌی ُبؽْ ٞبی ٔلونی ُبؽْ ٘بْ ٚ ت٤ـاؿ ٔتغیلٞب

٣لأت  ٔتغیلٞب
 اؽتٔبكی

ا٘غلاف  ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ ت٤ـاؿ
 ٤ٔیبك

 ثیِیٙٝ وٕیٙٝ وِیـٌی صٍِٛی

اًتلى وبكی 
 عٌبثلًبٖ

WS 1168 0.5 0.6 1.34 0.31 1.34 0 1 

تبؽیل ا٘تِبك ٌناكٍ 
 عٌبثلًی

ARD 1168 77.02 75 25.93 0.24 0.42- 18 186 

ا٘ـامٜ وٕیتٝ 
 عٌبثلًی

Size COM 1168 3.17 3 0.52 3.15 1.65 3 5 

 governance 1168 0.49 0.43 0.13 0.38 3.76 0.29 0.69 عبوٕیت ُلوتی

 LEV 1168 0.59 0.60 0.19 024- 1.17 0.031 1.82 اٞلْ ٔبِی
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 Size 1168 14.71 14.43 1.59 0.92 4.04 11.30 20.76 ا٘ـامٜ ُلوت

 GROWTH 1168 4.65 2.73 4.11 1.32 3.78 0.91 18.49 كُـ ُلوت

كٚم ٚ ثیِیٙٝ  77( اًت. ٔیبٍ٘یٗ تبؽیل ؿك ٌناكٍ عٌبثلى ثلاثل ثب 0.5ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیل اًتلى وبكی عٌبثلًبٖ ثلاثل ثب )
كٚم اًت وٝ ِ٘بٖ ٔی ؿٞـ ؿك ٔز١ٕٛ ٌناكٍ ٞبی عٌبثلى ٌٔتمُ ٌ٘جتب ثب  181ٚ  18ٚ وٕیٙٝ آٖ ثٝ تلتیت ثلاثل ثب 

٘فل اًت. ٔیبٍ٘یٗ عبوٕیت  3ا٘ـامٜ وٕیتٝ عٌبثلًی ؿك ُلوتٟبی ٔٛكؿ ٜٔب٤ِٝ ؿك عـٚؿ تبؽیل اكًبَ ٔی ُٛؿ. ٔیبٍ٘یٗ 
( ٔی ثبُـ. ٔیبٍ٘یٗ 0.69( ٚ ثیِیٙٝ )0.49ُلوتی وٝ ثل اًبى ُبؽْ تلویجی ٚ صٙـث٤ـی ٔغبًجٝ ُـٜ اًت ثلاثل ثب )

ٍِبكیتٓ ؿاكایی ٞبی ٛجی٤ی ؿاكای ( ٔی ثبُـ ٚ ٔیبٍ٘یٗ ا٘ـامٜ ُلوت ثل عٌت 0.59اٞلْ ٔبِی ُلوتٟب ؿاكای ٔیبٍ٘یٗ )
( اًت كُـ ُلوت ثل اًبى ُبؽْ اكمٍ ثبماك ثٝ اكمٍ ؿفتلی ؿاكای ٔیبٍ٘یٗ 20.76( ٚ ثیِیٙٝ )14.71ٔیبٍ٘یٗ )

 ( اًت.18.49( ٚ ثیِیٙٝ )4.65)

 

 بزرسی ًزهال بَدى هتغيز ٍابستِ
ٞبی كٌلًیٛ٘ی ؿٞٙـٜ ا٣تجبك آمٖٔٛٝ ِ٘بٖٞبی كٌلًیٛ٘ی اًت وٞبی ٔـَ كٌلًیٛ٘ی یىی ام فلٕ٘لٔبَ ثٛؿٖ ثبلیٕب٘ـٜ
إًیل٘ٛف ٘لٔبَ ثٛؿٖ تٛمی٢ ٔتغیلٞبی ٚاثٌتٝ ثلكًی ُـٜ اًت.  -ثب اًتفبؿٜ ام آمٖٔٛ وٌِٕٛٛٛكٚف اًت ؿك ایٗ تغمیك

ـ. ا٘زبٔٞبی ٔـَ )تفبٚت ٔمبؿیل ثلآٚكؿی ام ٔمبؿیل ٚال٤ی( ٔیمیلا ٘لٔبَ ثٛؿٖ ٔتغیلٞبی ٚاثٌتٝ ثٝ ٘لٔبَ ثٛؿٖ ثبلیٕب٘ـٜ
عُ  پي لامْ اًت ٘لٔبَ ثٛؿٖ ٔتغیل ٚاثٌتٝ لجُ ام ثلآٚكؿ پبكأتلٞب وٙتلَ ُٛؿ تب ؿك ٓٛكت ثلللاك ٘جٛؿٖ ایٗ ُلٙ كاٜ

ٓٛكت  ٞب )امرّٕٝ تجـیُ ٕ٘ٛؿٖ آٖ( اتؾبف ٕ٘ٛؿ. فلٕ ٓفل ٚ فلٕ ٔمبثُ ؿك ایٗ آمٖٔٛ ثٝٔٙبًجی ثلای ٘لٔبَ ٕ٘ٛؿٖ آٖ
 ُٛؿ: میل ُ٘ٛتٝ ٔی

 وٙـ.ی ٔتغیل ٚاثٌتٝ ام تٛمی٢ ٘لٔبَ پیلٚی ٔیٞب ثلا: ؿاؿٜ  
 وٙـ.ٞب ثلای ٔتغیل ٚاثٌتٝ ام تٛمی٢ ٘لٔبَ پیلٚی ٕ٘ی: ؿاؿٜ  

 اًت.   ُـٜ اكائٝ 3ٔتغیلٞبی ٚاثٌتٝ ؿك رـَٚ 
 : ًتایج آسهَى ًزهال بَدى تَسیع هتغيزّای ٍابستِ تحقيق(1) جذٍل

 ٔتغیل
ت٤ـاؿ 

 ِٔبٞـات
 Zٔمـاك  تفبٚتثیِتلیٗ  پبكأتلٞبی ٘لٔبَ

 -وٌِٕٛٛٛكٚف 
 إًیل٘ٛف

ٔمـاك 
 ٔٙفی ٔخجت لـك ّٜٔك ا٘غلاف ٤ٔیبك ٔیبٍ٘یٗ اعتٕبَ

WS 1168 3.79 1.34 066/0 21/0 066/0- 462/3 000/0 

ARD 1168 77.02 25.93 112/0 09/0 112/0- 311/0 108/0 

 (0.05) ام وٛصىتل عٌبثلًبٖ، وبكی اًتلى تٝٚاثٌ ٔتغیل ٤ٔٙبؿاكی ًٜظ: ُٛؿ ٔی ٔلاع٠ٝ 2 رـَٚ ؿك وٝ ٛٛك ٕٞبٖ
 ثٙبثلایٗ اًت؛ 05/0  ام ثنكٌتل عٌبثلًی ٌناكٍُلی ؿك تبؽیل ٤ٔٙبؿاكی ًٜظ أب ُٛؿ؛ ًبمی ٘لٔبَ ثبیـ ثٙبثلایٗ اًت؛

 ثلای ٜٔب٤ِٝ ایٗ ؿك.٘یٌت ًبمی ٘لٔبَ ثٝ ٘ین ٚ اًت ُـٜ ك٣بیت تغمیك ٚاثٌتٝ ٔتغیل ایٗ تٛمی٢ ثٛؿٖ ٘لٔبَ ٔفلٚٗٝ
 .اًت ُـٜ ٌلفتٝ ثٟلٜ ربٌٖ٘ٛ ا٘تمبَ تبث٢ ام ٞب ؿاؿٜ ًبمی ٔبَ٘ل

 : هتغيز ٍابستِ تحقيق(3)جذٍل 

 ٔتغیل
 

 ت٤ـاؿ ِٔبٞـات
 Zٔمـاك  ثیِتلیٗ تفبٚت پبكأتلٞبی ٘لٔبَ

 -وٌِٕٛٛٛكٚف 
 إًیل٘ٛف

ٔمـاك 
 ٔٙفی ٔخجت لـك ّٜٔك ا٘غلاف ٤ٔیبك ٔیبٍ٘یٗ اعتٕبَ

WS 1168 24/1 39/0 048/0 085/0 048/0- 297/0 316/0 

ُٛؿ: پي ام ثٝ وبكٌیلی تبث٢ ا٘تمبَ ربٌٖ٘ٛ ٔتغیل اًتلى وبكی عٌبثلًبٖ ٘ین   ؿیـٜ ٔی 3ٛٛك وٝ ؿك رـَٚ  ٕٞبٖ
 .٘لٔبَ ُـ
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 ليوز ٍ ّاسوي جْت آسهَى فزضيِ اٍل: Fآسهَى 
ٞب یىٌبٖ  ـأ ثلای وّیٝ ُلوتٞبی تلویجی ثب ؿٚ عبِت وّی كٚثلٚ ٌٞتیٓ. ؿك عبِت اَٚ ٣لٕ ام ٔج ؿك ا٘تؾبة ٔـَ ؿاؿٜ

ٞب ٔتفبٚت اًت وٝ ؿك ایٗ عبِت  ٣لٕ ام ٔجـأ ثلای تٕبْ ُلوت  اًت وٝ ؿك ایٗ ٓٛكت ثب كٍٚ پَٛ ٚ ؿك عبِت ؿْٚ
 وٙیٓ. ِیٕل اًتفبؿٜ ٔی -بًبیی ؿٚ عبِت ٔقوٛك ام آمٖٔٛ افُٛؿ. ثلای ُٙ كٍٚ پبُ٘ ا٘تؾبة ٔی

 میل اًت: ِیٕل ثٝ ُىُ Fٌیلی آمٖٔٛ  لب٣ـٜ آٔبكی تٕٔیٓ
 ثلاثل٘ـ. ثبٞٓتٕبْ ٣لٕ ام ٔجـأٞب :   
 عـالُ یىی ام ٣لٕ ام ٔجـأٞب ثب ثمیٝ ٔتفبٚت اًت.:   

وٙیٓ. ِٚی ؿك ٓٛكت كؿ فلٕ ٓفل، ثبیـ  ٞب اًتفبؿٜ ٔی وٝ فلٕ ٓفل كؿ ِ٘ٛؿ، ام اٍِٛی پَٛ ثلای ثلامٍ ؿاؿٜ ؿكٓٛكتی
ا ؿك ٔمبثُ اٍِٛی احلات تٔبؿفی آمٖٔٛ ولؿٜ ٚ اٍِٛی ثلتل كا رٟت ثب اًتفبؿٜ ام آمٖٔٛ ٞبًٕٗ، اٍِٛی احلات حبثت ك

 ثلآٚكؿ ٔـَ ا٘تؾبة وٙیٓ.
 فزضيِ اٍل ليوز Fًتایج آسهَى چاٍ یا  (:0)جذٍل 

 ٘تیزٝ آمٖٔٛ P-Value ٔمـاك آٔبكٜ آمٖٔٛ آمٖٔٛ احلات

 كؿ فلٕ ٓفل اًتفبؿٜ ام ٔـَ پبُ٘ 0004/0 43/15 ِیٕل Fآمٖٔٛ 

 
 آسهَى ّاسوي ًتایج (:5)جذٍل 

 ٘تیزٝ آمٖٔٛ X2 P-Value  آٔبكٜ آمٖٔٛ آمٖٔٛ احلات

 كؿ فلٕ ٓفل  پبُ٘ ثب احلات حبثت 000/0 54/163 آمٖٔٛ ٞبًٕٗ

(، 0000/0ثبُـ ) یٔ 05/0ایٗ آمٖٔٛ وٕتل ام P-Valueوٝ ٔمـاك  ِیٕل، امآ٘زبیی Fثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ عبُٓ ام آمٖٔٛ 
ٞبی پبُ٘ اًتفبؿٜ ُٛؿ. ٕٞضٙیٗ ثب تٛرٝ ثٝ  مْ اًت ؿك ثلآٚكؿ ٔـَ ام كٍٚ ؿاؿٌٜٕٞب٘ی ٣لٕ ام ٔجـأٞب كؿ ُـٜ ٚ لا

(، ثٙبثلایٗ ؿك 000/0ثبُـ ) ٔی 05/0ایٗ آمٖٔٛ ٘ین وٕتل ام  P-Valueوٝ ٔمـاك  ٘تبیذ عبُٓ ام آمٖٔٛ ٞبًٕٗ، امآ٘زبیی
 ثبیٌت كٍٚ احلات حبثت ثىبك ثلؿٜ ُٛؿ. ثلآٚكؿ ٔی

 

 پضٍّص ٍلبزآٍرد رگزسيًَی هذل فزضيِ ا
ُٛؿ. ثب  ؽٜی ثلآٚكؿ كٌلًیٛ٘ی ا٘زبْ ٔی آٔـٜ ؿك ثؾَ ٘بٌٕٞب٘ی ٚاكیب٘ي ٚ ٞٓ ؿًت ؿك ایٗ ثؾَ ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ ثٝ

ؽٜی ؿك ٔـَ ٚرٛؿ ٘ـاُت،  وٝ ؿك ٔـَ پوَٚٞ ِٔىُ ٘بٌٕٞب٘ی ٚاكیب٘ي ٚ ؽٛؿٕٞجٌتٍی ثیٗ ؽٜبٞب ٚ ٞٓ تٛرٝ ثٝ ایٗ
 اك ٌٞتٙـ.ٞبی كٌلًیٛ٘ی ثللل فلٕ ثٙبثلایٗ، تٕبْ پیَ

 فزضيِ اٍل : ًتایج بزآٍرد هذل(7)جذٍل 
 اًتلى وبكی عٌبثلًبٖ ٔتغیل ٚاثٌتٝ

 ٘تیزٝ ٔمـاك اعتٕبَ tٔمـاك  ٔمـاك ٗلایت ٔتغیل
Size COM 0.76- 1.32- 0.137 ثی ٤ٔٙی 

LEV 0.21  2.83 0.008 ٤ٔٙی ؿاك ٚ ٔخجت 
Size 1.37- 2.09- 0.041 ٤ٔٙی ؿاك ٚ ٔٙفی 

GROWTH 1.32- 1.08- 0.216 ثی ٤ٔٙی 

 C )ثی ٤ٔٙی 0.376 0.86 4.32 )ٔمـاك حبثت 

 F 0.000ٔمـاك اعتٕبَ  F 21.32ٔمـاك 

 2.06 ؿٚكثیٗ ٚاتٌٖٛ 0.3980 (R2) ٗلیت ت٤ییٗ
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 0.3714 ٗلیت ت٤ییٗ ت٤ـیُ ُـٜ

 

 اٍل گيزی بزای رد یا پذیزش فزضيِ ًحَُ تصوين
 05/0ٔلثٛٙ ثٝ ٔتغیل ا٘ـامٜ وٕیتٝ عٌبثلًی ثنكٌتل  ام  t( آٔبكٜ P-Valueؿاكی ) ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ رـَٚ فٛق ًٜظ ٤ٔٙی

ٔی ثبُـ  -32/1ثلای آٖ ثلاثل ثب  t( ٔٙفی ٔی ثبُـ ٚ ٔمـاك آٔبكٜ  -76/0، ٗلیت آٖ )( ی٤ٙی ثی  ٤ٔٙی اًت137/0ثٛؿٜ )
لفت ثیٗ ٚیوٌی وٕیتٝ عٌبثلًی ؿك ٘بعیٝ كؿ فلٕ ٓفل للاك ٕ٘ی ٌیلؿ.  ثٙبثلایٗ ٔی تٛاٖ ٘تیزٝ ٌ tایٗ ٔمـاك آٔبكٜ 

 )ا٘ـامٜ وٕیتٝ عٌبثلًی( ٚ اًتلى وبكی عٌبثلًبٖ كاثٜٝ ٤ٔٙبؿاك ٚرٛؿ ٘ـاكؿ. 

 

 بزاسش هذل  فزضيِ دٍم پضٍّص

 يوز ٍ ّاسوي جْت آسهَى فزضيِ دٍمل Fآسهَى 
 فزضيِ دٍم : ًتایج آسهَى چاٍ یا ليوز(8)جذٍل 

 آمٖٔٛ ٘تیزٝ P-Value ٔمـاك آٔبكٜ آمٖٔٛ احلات آمٖٔٛ

 كؿ فلٕ ٓفل اًتفبؿٜ ام ٔـَ پبُ٘ 0000/0 54/7 ِیٕل F آمٖٔٛ

 
 ًتایج آسهَى ّاسوي: (9)جذٍل 

 ٘تیزٝ آمٖٔٛ X2 P-Value  آٔبكٜ آمٖٔٛ احلات آمٖٔٛ

 كؿ فلٕ ٓفل  پبُ٘ ثب احلات حبثت 000/0 193.65 ٞبًٕٗ آمٖٔٛ

( ٌٕٞب٘ی 0000/0ثبُـ ) یٔ 05/0ایٗ آمٖٔٛ ام P-Value وٝ ٔمـاك ِیٕل، امآ٘زبیی Fثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ عبُٓ ام آمٖٔٛ 
ٞبی پبُ٘ اًتفبؿٜ ُٛؿ. ٕٞضٙیٗ ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ عبُٓ  ٣لٕ ام ٔجـأٞب كؿ ُـٜ ٚ لامْ اًت ؿك ثلآٚكؿ ٔـَ ام كٍٚ ؿاؿٜ

ثبیٌت  كؿ ٔیثٙبثلایٗ ؿك ثلآٚ (0000/0ثبُـ ) یٔ 05/0امایٗ آمٖٔٛ ٘ین   P-Valueوٝ ٔمـاك  ام آمٖٔٛ ٞبًٕٗ، امآ٘زبیی
 كٍٚ احلات حبثت ثىبك ثلؿٜ ُٛؿ.

 

 پضٍّص دٍم بزآٍرد رگزسيًَی هذل فزضيِ
ُٛؿ. ثب  ؽٜی ثلآٚكؿ كٌلًیٛ٘ی ا٘زبْ ٔی آٔـٜ ؿك ثؾَ ٘بٌٕٞب٘ی ٚاكیب٘ي ٚ ٞٓ ؿًت ؿك ایٗ ثؾَ ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ ثٝ

ؽٜی ؿك ٔـَ ٚرٛؿ ٘ـاُت،  ب ٚ ٞٓوٝ ؿك ٔـَ پوَٚٞ ِٔىُ ٘بٌٕٞب٘ی ٚاكیب٘ي ٚ ؽٛؿٕٞجٌتٍی ثیٗ ؽٜبٞ تٛرٝ ثٝ ایٗ
 ٞبی كٌلًیٛ٘ی ثلللاك ٌٞتٙـ. فلٕ ثٙبثلایٗ، تٕبْ پیَ

 فزضيِ دٍم : ًتایج بزآٍرد هذل(9)جذٍل 
 تبؽیل ٌناكٍ عٌبثلًی ٔتغیل ٚاثٌتٝ

 ٘تیزٝ ٔمـاك اعتٕبَ tٔمـاك  ٔمـاك ٗلایت ٔتغیل
Size COM 0.11- 1.43- 0.108 ثی ٤ٔٙی 

LEV 0.023  4.09 0.000 ٔ٤ٙی ؿاك ٚ ٔخجت 
Size 0.06- 6.21- 0.000 ٤ٔٙی ؿاك ٚ ٔٙفی 

GROWTH 4.19- 3.43- 0.000 ٤ٔٙی ؿاك ٚ ٔٙفی 

 C )٤ٔٙی ؿاك ٚ ٔخجت 0.000 13.64 3.43 )ٔمـاك حبثت 

 F 0.000ٔمـاك اعتٕبَ  F 12.43ٔمـاك 

 1.79 ؿٚكثیٗ ٚاتٌٖٛ 0.5432 (R2)ٗلیت ت٤ییٗ
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 0.5120 ٗلیت ت٤ییٗ ت٤ـیُ ُـٜ

 

 گيزی بزای رد یا پذیزش فزضيِ ًحَُ تصوين
 ام   ثنكٌتل عٌبثلًی وٕیتٝ ا٘ـامٜ ٔتغیل ثٝ ٔلثٛٙ t آٔبكٜ( P-Value) ؿاكی ٤ٔٙی ًٜظ فٛق رـَٚ ٘تبیذ ثٝ تٛرٝ ثب

 -43/1 ثب ثلاثل آٖ ثلای t آٔبكٜ ٔمـاك ٚ ثبُـ ٔی ٔٙفی(  -11/0) آٖ ٗلیت ، اًت ٤ٔٙی  ثی ی٤ٙی( 108/0) ثٛؿٜ 05/0
 وٕیتٝ ٚیوٌی ثیٗ ٌلفت ٘تیزٝ تٛاٖ ٔی ثٙبثلایٗ.  ٌیلؿ ٕ٘ی للاك ٓفل فلٕ كؿ ٘بعیٝ ؿك t آٔبكٜ ٔمـاك ایٗ ثبُـ یٔ

 . ٘ـاكؿ ٚرٛؿ ٤ٔٙبؿاك كاثٜٝ عٌبثلًی ٌناكٍ تبؽیل ٚ( عٌبثلًی وٕیتٝ ا٘ـامٜ) عٌبثلًی

 

 يوز ٍ ّاسوي جْت آسهَى فزضيِ سَمل Fآسهَى 
 فزضيِ سَم ليوز F : ًتایج آسهَى چاٍ یا(24)جذٍل 

 ٘تیزٝ آمٖٔٛ P-Value ٔمـاك آٔبكٜ آمٖٔٛ احلات آمٖٔٛ

 كؿ فلٕ ٓفل اًتفبؿٜ ام ٔـَ پبُ٘ 0008/0 90/9 ِیٕل F آمٖٔٛ

 
 ًتایج آسهَى ّاسوي: (22)جذٍل 

 ٘تیزٝ آمٖٔٛ X2 P-Value آٔبكٜ آمٖٔٛ احلات آمٖٔٛ

 ثتكؿ فلٕ ٓفل  پبُ٘ ثب احلات حب 000/0 89.76 ٞبًٕٗ آمٖٔٛ

 

(، 0000/0ثبُـ ) یٔ 05/0 ایٗ آمٖٔٛ وٕتل ام P-Valueوٝ ٔمـاك  ِیٕل، امآ٘زبیی Fثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ عبُٓ ام آمٖٔٛ 
ٞبی پبُ٘ اًتفبؿٜ ُٛؿ. ٕٞضٙیٗ ثب تٛرٝ ثٝ  ٌٕٞب٘ی ٣لٕ ام ٔجـأٞب كؿ ُـٜ ٚ لامْ اًت ؿك ثلآٚكؿ ٔـَ ام كٍٚ ؿاؿٜ

، ثٙبثلایٗ ؿك (000/0ثبُـ ) ٔی 05/0 امایٗ آمٖٔٛ ٘ین ثیِتل   P-Valueمـاك وٝ ٔ ٘تبیذ عبُٓ ام آمٖٔٛ ٞبًٕٗ، امآ٘زبیی
 ثىبك ثلؿٜ ُٛؿ. حبثتثبیٌت كٍٚ احلات  ثلآٚكؿ ٔی

 

 پضٍّص سَم بزآٍرد رگزسيًَی هذل فزضيِ
ثب  ُٛؿ. ؽٜی ثلآٚكؿ كٌلًیٛ٘ی ا٘زبْ ٔی آٔـٜ ؿك ثؾَ ٘بٌٕٞب٘ی ٚاكیب٘ي ٚ ٞٓ ؿًت ؿك ایٗ ثؾَ ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ ثٝ

ؽٜی ؿك ٔـَ ٚرٛؿ ٘ـاُت،  وٝ ؿك ٔـَ پوَٚٞ ِٔىُ ٘بٌٕٞب٘ی ٚاكیب٘ي ٚ ؽٛؿٕٞجٌتٍی ثیٗ ؽٜبٞب ٚ ٞٓ تٛرٝ ثٝ ایٗ
 ٞبی كٌلًیٛ٘ی ثلللاك ٌٞتٙـ. فلٕ ثٙبثلایٗ، تٕبْ پیَ

 فزضيِ سَم : ًتایج بزآٍرد هذل(21)جذٍل 
 اًتلى وبكی عٌبثلًبٖ ٔتغیل ٚاثٌتٝ

 ٘تیزٝ اك اعتٕبَٔمـ tٔمـاك  ٔمـاك ٗلایت ٔتغیل
Size COM 0.53- 1.47- 0.103 ثی ٤ٔٙی 
governance 0.23- 2.18- 0.039 ٤ٔٙی ؿاك ٚ ٔٙفی 

Size COM* governance 0.46- 5.25- 0.000 ٤ٔٙی ؿاك ٚ ٔٙفی 
LEV 0.37 2.66 0.018 ٤ٔٙی ؿاك ٚ ٔخجت 
Size 1.21 4.38 0.000 ٤ٔٙی ؿاك ٚ ٔخجت 

GROWTH 0.85- 0.94- 0.288 ی ٤ٔٙیث 

 C )ثی ٤ٔٙی 0.059 1.87 1.16 )ٔمـاك حبثت 

 F 0.000ٔمـاك اعتٕبَ  F 9.74ٔمـاك 
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 2.08 ؿٚكثیٗ ٚاتٌٖٛ 0.2657 (R2)ٗلیت ت٤ییٗ

 0.2431 ٗلیت ت٤ییٗ ت٤ـیُ ُـٜ

 

 سَم گيزی بزای رد یا پذیزش فزضيِ ًحَُ تصوين
وٛصىتل ام  Size COM* governanceٔلثٛٙ ثٝ  tٜ ( آٔبكP-Valueؿاكی ) ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ رـَٚ فٛق ًٜظ ٤ٔٙی

 -25/5ثلای آٖ ثلاثل ثب  t( ٔٙفی ٔی ثبُـ ٚ ٔمـاك آٔبكٜ  -23/0( ی٤ٙی ٤ٔٙی ؿاك اًت ، ٗلیت آٖ )000/0ثٛؿٜ ) 05/0
ؿك ٘بعیٝ كؿ فلٕ ٓفل للاك ٔی ٌیلؿ.  ثٙبثلایٗ ٔی تٛاٖ ٘تیزٝ ٌلفت عبوٕیت ُلوتی ثل  tٔی ثبُـ ایٗ ٔمـاك آٔبكٜ 

 كاثٜٝ ثیٗ ا٘ـامٜ وٕیتٝ عٌبثلًی ٚ اًتلى وبكی عٌبثلًبٖ تبحیل  ؿاكؿ. 

 

 بزاسش هذل  فزضيِ چْارم پضٍّص

 يوز ٍ ّاسوي جْت آسهَى فزضيِ اٍلل Fآسهَى 
 فزضيِ چْارم ليوز Fًتایج آسهَى چاٍ یا  (:23)جذٍل 

 ٘تیزٝ آمٖٔٛ P-Value ٔمـاك آٔبكٜ آمٖٔٛ احلات آمٖٔٛ

 كؿ فلٕ ٓفل اًتفبؿٜ ام ٔـَ پبُ٘ 0000/0 14/16 ِیٕل F آمٖٔٛ

 
 ًتایج آسهَى ّاسوي (:20)جذٍل 

 ٘تیزٝ آمٖٔٛ X2 P-Value آٔبكٜ آمٖٔٛ احلات آمٖٔٛ

 كؿ فلٕ ٓفل  پبُ٘ ثب احلات حبثت 000/0 88.97 ٞبًٕٗ آمٖٔٛ

(، 0000/0ثبُـ ) یٔ 05/0ایٗ آمٖٔٛ وٕتل ام P-Valueوٝ ٔمـاك  ِیٕل، امآ٘زبیی Fثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ عبُٓ ام آمٖٔٛ 
ٞبی پبُ٘ اًتفبؿٜ ُٛؿ. ٕٞضٙیٗ ثب تٛرٝ ثٝ  ٌٕٞب٘ی ٣لٕ ام ٔجـأٞب كؿ ُـٜ ٚ لامْ اًت ؿك ثلآٚكؿ ٔـَ ام كٍٚ ؿاؿٜ

، ثٙبثلایٗ ؿك (411/0ثبُـ ) ٔی 05/0 امایٗ آمٖٔٛ ٘ین ثیِتل   P-Valueوٝ ٔمـاك  ٘تبیذ عبُٓ ام آمٖٔٛ ٞبًٕٗ، امآ٘زبیی
 ٍٚ احلات تٔبؿفی ثىبك ثلؿٜ ُٛؿ.ثبیٌت ك ثلآٚكؿ ٔی

 

 پضٍّص چْارم بزآٍرد رگزسيًَی هذل فزضيِ
ُٛؿ. ثب  ؽٜی ثلآٚكؿ كٌلًیٛ٘ی ا٘زبْ ٔی آٔـٜ ؿك ثؾَ ٘بٌٕٞب٘ی ٚاكیب٘ي ٚ ٞٓ  ؿًت ؿك ایٗ ثؾَ ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ ثٝ

ٜی ؿك ٔـَ ٚرٛؿ ٘ـاُت، ؽ وٝ ؿك ٔـَ پوَٚٞ ِٔىُ ٘بٌٕٞب٘ی ٚاكیب٘ي ٚ ؽٛؿٕٞجٌتٍی ثیٗ ؽٜبٞب ٚ ٞٓ تٛرٝ ثٝ ایٗ
 ٞبی كٌلًیٛ٘ی ثلللاك ٌٞتٙـ. فلٕ ثٙبثلایٗ، تٕبْ پیَ

 فزضيِ چْارم : ًتایج بزآٍرد هذل(25)جذٍل 
 تبؽیل ٌناكٍ عٌبثلًی ٔتغیل ٚاثٌتٝ

 ٘تیزٝ ٔمـاك اعتٕبَ tٔمـاك  ٔمـاك ٗلایت ٔتغیل
Size COM 0.16- 1.62- 0.093 ثی ٤ٔٙی 
governance 1.13- 2.58- 0.020 ٤ٔٙی ؿاك ٚ ٔٙفی 

Size COM* governance 0.81- 4.91- 0.000 ٤ٔٙی ؿاك ٚ ٔٙفی 
LEV 0.073 2.71 0.009 ٤ٔٙی ؿاك ٚ ٔخجت 
Size 0.14 4.81 0.000 ٤ٔٙی ؿاك ٚ ٔخجت 

GROWTH 1.39- 3.28- 0.000 ٤ٔٙی ؿاك ٚ ٔٙفی 
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 C )٤ٔٙی ؿاك ٚ ٔخجت 0.000 6.31 1.82 )ٔمـاك حبثت 

 F 0.000ـاك اعتٕبَ ٔم F 6.65ٔمـاك 

 1.97 ؿٚكثیٗ ٚاتٌٖٛ 0.6122 (R2)ٗلیت ت٤ییٗ

 0.5880 ٗلیت ت٤ییٗ ت٤ـیُ ُـٜ

 

 گيزی بزای رد یا پذیزش فزضيِ ًحَُ تصوين
وٛصىتل  Size COM* governanceٔلثٛٙ ثٝ ٔتغیل  t( آٔبكٜ P-Valueؿاكی ) ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ رـَٚ فٛق ًٜظ ٤ٔٙی

ثلای آٖ ثلاثل ثب  t( ٔٙفی ٔی ثبُـ ٚ ٔمـاك آٔبكٜ  -84/0ی٤ٙی ٤ٔٙی ؿاك اًت ، ٗلیت آٖ )( 000/0ثٛؿٜ ) 05/0ام 
ثٙبثلایٗ ٔی تٛاٖ ٘تیزٝ ٌلفت عبوٕیت  ٘بعیٝ كؿ فلٕ ٓفل للاك ٔی ٌیلؿ. ؿك tٔی ثبُـ ایٗ ٔمـاك آٔبكٜ  -2915/4

 اكؿ. ُلوتی ثل كاثٜٝ ثیٗ ا٘ـامٜ وٕیتٝ عٌبثلًی ٚ تبؽیل ٌناكٍ عٌبثلًی تبحیل  ؿ

 

 ًتيجِ گيزی ٍ پيطٌْادّا
 .٘ـاكؿ ٚرٛؿ ٤ٔٙبؿاك كاثٜٝ عٌبثلًبٖ وبكی اًتلى ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ا٘ـامٜ ثیٗ ؿاؿ ِ٘بٖ اَٚ فلٗیٝ ٘تیزٝ

 ا٘زبْ مٔیٙٝ ایٗ ؿك تغمیمبتی ٚ اًت ٔغـٚؿ ثٌیبك عٌبثلًبٖ وبكی اًتلى ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ا٘ـامٜ ٔٛكؿ ؿك تغمیمبت
 اًتلى وبٞٙـٜ تٛا٘ـ ٕ٘ی عٌبثلًی، وٕیتٝ ا٘ـامٜ ؿك تفبٚت ٌفت، تٛاٖ ٔی آٔـٜ ثـًت تیزٝ٘ اًبى ثل أب. اًت ِ٘ـٜ
 ٘ین ثبكٜ ایٗ ؿك تغمیمبت. اًت تل ٟٔٓ مٔیٙٝ ایٗ ؿك عٌبثلًی وٕیتٝ وبكایی اعتٕبلا وٝ صلا ثبُـ؛ عٌبثلًبٖ وبكی
( 2020) ٛبِجؾٛاٜ ٕ٘ٛ٘ٝ ٣ٙٛاٖ ثٝ تاً ٌلفتٝ ٓٛكت عٌبثلًی ویفیت ثب عٌبثلًبٖ وبكی اًتلى كاثٜٝ كٚی ثل ٣ٕـتب
 ٘تبیذ ایٗ ثل ٣لاٜٚ.  ؿٞـ ٔی وبَٞ كا عٌبثلًی ؽـٔبت ویفیت اعتٕبلاً عٌبثلًبٖ اًتلى پل وبكی ٔغیٚ  ؿاؿ ِ٘بٖ
 ٚ إٞیت ثب ٤ٗف ٘مبٙ ُٙبًبیی ثلای كا ؿاؽّی ٞبی وٙتلَ ؿٞـ ٕ٘ی اربمٜ عٌبثلًبٖ ثٝ ُغّی اًتلى وٝ ؿٞـ ٔی ِ٘بٖ

 . وٙٙـ ؿكن وبكآٔـ بیٞ عُ كاٜ پیِٟٙبؿ
 .٘ـاكؿ ٚرٛؿ ٤ٔٙبؿاك كاثٜٝ عٌبثلًبٖ ٌناكٍ تبؽیل ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ا٘ـامٜ ثیٗ ؿاؿ ِ٘بٖ  ٘ین ؿْٚ فلٗیٝ ٘تیزٝ
 ٠٘لیٝ. ؿاك٘ـ اؽتلاف آٖ احلثؾِی ثل عٌبثلًی وٕیتٝ ا٘ـامٜ تأحیل ؽّٔٛ ؿك ٔٙبث٢ ٚاثٌتٍی ٠٘لیٝ ٚ ٕ٘بیٙـٌی ٠٘لیٝ

 ایٗ عبٔیبٖ. ُـ ؽٛاٞـ ٌلٚٞی اٌ٘زبْ ٚ پٛیبیی افنایَ، ثب٣ج عٌبثلًی وٕیتٝ ثٛؿٖ هوٛص وٝ اًت ٤ٔتمـ ٕ٘بیٙـٌی
 وٝ ٤ٔتمـ٘ـ ثلؽی ٔمبثُ ؿك أب .ٔیِٛؿ ت٤٘یف پبیَ ٚ وٙتلَ ٘مَ عٌبثلًی وٕیتٝ ا٘ـامٜ افنایَ ثب وٝ ٤ٔتمـ٘ـ ٠٘لیٝ

 .وٙـ ایزبؿ ا٣٘بكا ُـٖ غیلف٤بَ ِٔىُ ٔیتٛا٘ـ عٌبثلًی وٕیتٝ ا٘ـامٜ افنایَ
 ٕٞىبكاٖ ٚ ٘ٛك ٚ(  1397) ٕٞىبكاٖ ٚ ثیبٕ ؿُت لاكی ٔب٘ٙـ ٜٔب٤ِبت ثلؽی. ثبُـ ٔی ٔتٙبلٖ ثٌیبك مٔیٙٝ ایٗ ؿك تبیذ٘
 آٖ ٜٔب٤ِبت ٌٛ٘ٝ ایٗ اًتـلاَ ؿٞـ؛ ٔی وبَٞ كا عٌبثلًی تبؽیل ثنكٌتل ٚ ف٤بَ عٌبثلًی وٕیتٝ ؿاؿ٘ـ ِ٘بٖ( 2010)

 ثٝ ٔٙزل آكا ثیِتل تجبؿَ ٚ ثیِتل تؾْٔ ٕ٘بیٙـٌی، ِٔىلات وبَٞ ثیِتل، ٠٘بكت ثب ا٣٘ب ت٤ـاؿ افنایَ وٝ اًت
 ٔؾتّف ٞبی رٙجٝ ام كا ٔبِی ٌناكٍ تٛا٘ٙـ ٔی ٔؾتّف ا٣٘بی ی٤ٙی. ُٛؿ ٔی عٌبثلًی ٌناكٍ تبؽیل مٔبٖ وبَٞ

 ٘تیزٝ ؿك ٚ وٙـ كًیـٌی كا ٔبِی ٌناكٍُلی ١ٛٗٛٔ صٙـیٗ ٕٞنٔبٖ ٛٛك ثٝ تب ًبمؿ ٔی لبؿك كا وٕیتٝ وٝ وٙٙـ ِٔبٞـٜ
 ًیٛفیبٖ( 1395) ٕٞىبكاٖ ٚ ٓبِغی ٔب٘ٙـ ٜٔب٤ِبت ام ؿیٍل ثلؽی أب. ُٛؿ ؽبكری عٌبثلًی ٔٛل٢ ثٝ تىٕیُ ثٝ ٔٙزل

. ٘ـاكؿ ٚرٛؿ ثبكٜ ایٗ ؿك ؿاكی ٤ٔٙی كاثٜٝ وٝ ٤ٔتمـ٘ـ( 2014) ٕٞىبكاٖ ٚ ًّتب٘ب ٚ( 2021) ٕٞىبكاٖ ٚ لارٕی( 2021)
 ثّىٝ. ثبُـ عٌبثلًی وٕیتٝ وبكایی ثیبٍ٘ل تٛا٘ـ ٕ٘ی ا٣٘ب ت٤ـاؿ افنایَ ٓلف وٝ اًت آٖ تغمیمبت ایٍٙٛ٘ٝ اًتـلاَ
 ثٝ افِبی ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ وبكایی ثٝ ٔٙزل تٛا٘ـ ٔی وٝ اًت عٌبثلًی وٕیتٝ ؿاَ٘ ٚ رٌّبت ت٤ـاؿ تؾْٔ، تزلثٝ؛

 ٞب یبفتٝ ایٗ بث تغمیك ایٗ ٘تبیذ ِغبٝ ایٗ ام وٝ ثبُـ؛ عٌبثلًی ٌناكٍ تبؽیل وبَٞ ٘تیزٝ ؿك ٚ ٔتبِی ٌناكُٟبی ٔٛل٢
 .ؿاكؿ ٜٔبثمت
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. ؿاكؿ تبحیل عٌبثلًبٖ وبكی اًتلى ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ا٘ـامٜ ثیٗ كاثٜٝ ثل ُلوتی عبوٕیت ؿاؿ ِ٘بٖ ًْٛ فلٗیٝ ٘تیزٝ
. ُٛؿ ٔی ؿاك ٤ٔٙی عٌبثلًبٖ وبكی اًتلى وبَٞ ثب عٌبثلًی وٕیتٝ ٔٙفی كاثٜٝ ُلوتی عبوٕیت ثٟجٛؿ ثب ٚال٢ ؿك

 ت٤ـاؿ ثل تبویـ ثـٖٚ آٖ ثل ٠٘بكت ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ولؿٖ وبكآٔـ ؿك ُلوتی عىٕلا٘ی مَ٘ ؿٞٙـٜ ِ٘بٖ ٘تیزٝ ایٗ
 عزٓ تٛاٖ ٔی ثؾَ احل ُلوتی عىٕلا٘ی ثب ثنكٌتل عٌبثلًی ٞبی وٕیتٝ ؿك وٝ ؿٞـ ٔی ِ٘بٖ ٚال٢ ؿك. ثبُـ ٔی ا٣٘ب
 كاثٜٝ ثٝ تٛرٝ ثب أب اًت؛ ٍٝ٘لفت ٓٛكت ثبكٜ ایٗ ؿك تغمیمی اٌلصٝ. ؿاؿ وبَٞ كا عٌبثلًبٖ وبكی ٚاًتلى وبكی

 ِ٘بٖ وٝ ثبُـ ٔی( 2014) ؿِٝ ٚ ٕ٘بی ٞبی یبفتٝ ثب ِٔبثٝ ای ا٘ـامٜ تب تغمیك ایٗ ٘تبیذ ُغّی كٗبیت ثب وبكی اًتلى
 ٛٛك ثٝ كا وبكوٙبٖ ُغّی كٗبیت( ؿاؽّی وٙتلَ ٚ عبوٕیتی وـ ُلوتی، ًبؽتبك ی٤ٙی) ُلوتی عبوٕیت ث٤ـ ًٝ ؿاؿ٘ـ

 ؿیٍل ث٤ـ ؿٚ ثٝ ٌ٘جت وبكوٙبٖ ُغّی كٗبیت ؿك ثیِتل ٚاكیب٘ي ثلای ُلوتی ًبؽتبك بثـاكیعٌ ثب ٔخجت ٚ ٤ٔٙبؿاك
 . وٙـ ٔی ثیٙی پیَ

 تبحیل عٌبثلًبٖ ٌناكٍ تبؽیل ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ا٘ـامٜ ثیٗ كاثٜٝ ثل ُلوتی عبوٕیت ؿاؿ ِ٘بٖ  صٟبكْ فلٗیٝ ٘تیزٝ
 ٘تبیذ. اًت عٌبثلًی وٕیتٝ ٞبی ف٤بِیت ٞـایت ؿك آٖ ٘مَ ٚ ُلوتی عىٕلا٘ی ٔٛحل ٠٘بكت ثیبٍ٘ل ٘ین ٘تیزٝ ایٗ. ؿاكؿ
 .اًت ٔتفبٚت ای ا٘ـامٜ تب مٔیٙٝ ایٗ ؿك ٘ین

 كاثٜٝ عٌبثلًی ٌناكٍ تأؽیل ثب ٔـیلٜ ٞیئت اًتملاَ ٚ ٔـیل٣بُٔ ٘فٛف ؿٞٙـ ٔی ِ٘بٖ( 1400) ٕٞىبكاٖ ٚ یّفب٘ی
 .ؿاك٘ـ ٔٙفی ٚ ٤ٙبؿاكٔ كاثٜٝ عٌبثلًی ٌناكٍ تأؽیل ثب ٟ٘بؿی ٔبِىیت ٚ ٔخجت ٚ ٤ٔٙبؿاك
 عٌبثلًی ٌناكٍ تأؽیل ثل عٌبثلًی وٕیتٝ تؾْٔ ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ؿلت ؿاؿ٘ـ ِ٘بٖ( 2021) ٕٞىبكاٖ ٚ لارٕی

 .ؿاكؿ ٔٙفی ٚ ٤ٔٙبؿاك تأحیل عٌبثلًی ٌناكٍ تأؽیل ثل ٔـیلٜ ٞیأت اٞتٕبْ أب. ؿاكؿ ٤ٔٙبؿاكی ٚ ٔخجت تأحیل
 عٌبثلًی وٕیتٝ ا٘ـامٜ ٔـیلٜ ٞیئت رٌّبت ٔـیلٜ، ٞیئت ا٘ـامٜ وٝ كًیـ٘ـ ٘تیزٝ ایٗ ثٝ( 2021) ٕٞىبكاٖ ٚ فلیٙب٘تی

 عبَ، ٕٞیٗ ؿك. ؿاك٘ـ تأحیل عٌبثلًی ٌناكٍ تأؽیل ثل( ٔخجت تبحیل) ًٛؿآٚكی ٚ ٔـیلٜ ٞیئت اًتملاَ ،(ٔٙفی تبحیل)
 .٘ـاكؿ عٌبثلًی ٌناكٍ تبؽیل ثل تبحیلی اٞلْ ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ تؾْٔ عٌبثلًی، وٕیتٝ اًتملاَ

 وٕیتٝ ف٤بِیت ٔبِىیت، پلاوٙـٌی ثیٗ ٤ٔٙبؿاك ٔخجت كاثٜٝ ؿاؿ٘ـ ِ٘بٖ ٘ین( 1397) ٕٞىبكاٖ ٚ ثیبٕ ؿُت لاكی
 ٌٔتمُ ٔـیلاٖ ٌ٘جت ثیٗ ٤ٔٙبؿاكی ٔٙفی كاثٜٝ أب. ؿاكؿ ٚرٛؿ عٌبثلى ٌناكٍ تبؽیل ٚ ٔـیل٣بُٔ ؿٌٚبٍ٘ی ٚ عٌبثلًی

 . ؿؿاك ٚرٛؿ عٌبثلى ٌناكٍ تبؽیل ثب ٔـیلٜ ٞیئت ا٘ـامٜ ٚ
 وٕیتٝ ا٘ـامٜ ثیٗ كاثٜٝ ؿك آٖ تبحیل ثب اكتجبٙ ؿك ُلوتی عىٕلا٘ی ٘مَ ولؿ اًتٙجبٙ تٛاٖ ٔی ٜٔب٤ِبت ایٗ ثٝ تٛرٝ ثب

 ٕٞیٗ ثٝ. اًت آٖ ٌیلی ا٘ـامٜ ثلای اًتفبؿٜ ٔٛكؿ ُبؽٟٔبی تبحیل تغت عٌبثلًی، ٌناكٍ تبؽیل وبَٞ ٚ عٌبثلى
 ٣ٕـتب وٝ اًت ُـٜ اًتفبؿٜ ُلوتی عبوٕیت ٌیلی ا٘ـامٜ ثلای زٕی٤یت ُبؽْ ام تغمیك ایٗ ؿك ایٙىٝ ثٝ تٛرٝ ثب ؿِیُ

 عىٕلا٘ی وبكیی وٝ ٌلفت ٘تیزٝ تٛاٖ ٔی اًت؛ ٔبِىیت ًبؽتبك ٚ ٔـیلٜ ٞیئت وبكایی ُفبفیت، ٔب٘ٙـ ٔٛاكؿی ثل ٔجتٙی
 .اًت ُـٜ عٌبثلى ٌناكٍ تبؽیل ٚ عٌبثلًی وٕیتٝ ا٘ـامٜ ٔیبٖ ٔٙفی كاثٜٝ تمٛیت ثٝ ٔٙزل ُلوتی

 

  طٌْادّاپي

ثب تٛرٝ ٘تیزٝ فلٗیٝ اَٚ ٔجٙی  ثل ٣ـْ ٚرٛؿ كاثٜٝ ٤ٔٙی ؿاك ٔیبٖ ا٘ـامٜ وٕیتٝ عٌبثلًی ٚ اًتلى وبكی عٌبثلًبٖ 
)أب ثب تٛرٝ ثٝ رٟت كاثٜٝ ٔٙفی( پیِٟٙبؿ ٔی ُٛؿ وٝ وٕیتٝ ٞبی عٌبثلًی ثیِتل ام آ٘ىٝ ثل افنایَ ت٤ـاؿ ا٣٘بی ؽٛؿ 

ٚ اًتلى عٌبثلًبٖ تبویـ ؿاُتٝ ثبُٙـ، وبكایی ایٗ وٕیتٝ، تؾْٔ، ؿاَ٘ ٚ ثٝ ٣ٙٛاٖ ٣بّٔی ثلای وبَٞ ثبك وبكی 
ت٤ـاؿ رٌّبت ٔفیـ كا ٔـ ٠٘ل للاك ؿاُتٝ ثبُٙـ؛ صلا وٝ ٔی تٛا٘ـ ثب وٕه ثٝ ثٟجٛؿ ٌناكٍُلی ٔبِی، اًتلى وبكی 

 عٌبثلًبٖ كا وبَٞ ؿٞـ.
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ا٘ـامٜ وٕیتٝ عٌبثلًی ٚ تبؽیل ٌناكٍ عٌبثلى ثب تٛرٝ ثٝ ٘تیزٝ فلٗیٝ ؿْٚ ٔجٙی ثل ٣ـْ ٚرٛؿ كاثٜٝ ٤ٔٙی ؿاك ٔیبٖ 
)أب ثب تٛرٝ ثٝ كاثٜٝ ٔٙفی( ثٝ اًتفبؿٜ وٙٙـٌبٖ ام اٛلا٣بت عٌبثلًی ٔلثٛٙ ثٝ وٕیتٝ عٌبثلًی ؿاؽّی ُلوتٟب، 
پیِٟٙبؿ ٔی ُٛؿ تٟٙب افنایَ ت٤ـاؿ ا٣٘بی یه وٕیتٝ كا ثٝ ٣ٙٛاٖ ُبؽٔی ثلای افِبی ٌناكُٟبی ثٝ ٔٛل٢ ؿك ٠٘ل 

 .ٙـ، ثّىٝ وبكایی آٖ كا ٔٛكؿ تٛرٝ للاك ؿٞٙـ٘ـاُتٝ ثبُ

ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ فلٗیبت ًْٛ ٚ صٟبكْ ٔجٙی ثل تبحیل ٔٙفی عبوٕیت ُلوتی ثل كاثٜٝ ثیٗ ا٘ـامٜ وٕیتٝ عٌبثلًی ثب 
ی اًتلى وبكی ٚ تبؽیل ٌناكٍ عٌبثلًی، پیِٟٙبؿ ٔی ُٛؿ، ٞٓ ٓبعجبٖ ُلوتٟب ٚ ٞٓ ًٟبٔـاكاٖ، ٚرٛؿ عىٕلا٘

ثل اًبى ُبؽْ ٔٛكؿ اًتفبؿٜ ؿك ایٗ تغمیك( ؿك ُلوتٟب كا ٔٛكؿ تٛرٝ للاك ؿٞٙـ، صلاوٝ ٔی تٛا٘ـ ٔٙزل ) ُلوتی وبكآٔـ
 ثٝ وٕه ثٝ وٕیتٝ ٞبی عٌبثلًی ٚ تمٛیت ٘مَ ثٟیٙٝ آٖ ؿك وبَٞ فِبك وبكی ٚ افِبی ثٝ ٔٛل٢ ٌناكُٟبی ٔبِی ُٛؿ.

ٜب٤ِٝ، پیِٟٙبؿ ٔی ُٛؿ ام ًٛی ٟ٘بؿٞبی ٘بٟل، ثب تٛرٝ ثٝ ًٜظ ثبلای تبؽیل ٌناكٍ عٌبثلًی ؿك ُلوتٟبی ٔٛكؿ ٔ
 لٛا٘یٗ ثیِتلی ؿك ٔٛكؿ اِناْ ُلوتٟب ثٝ ا٘تِبك ثٝ ٔٛل٢ ٌناكٍ ٞبی ٔبِی ثلای اًتفبؿٜ فیٙف٤بٖ تـٚیٗ ُٛؿ.

 

 هٌابع 
 ِیٞب یوٌیثل ٚ لٜیٔـ ئتیع٘ٛك م٘بٖ ؿك ٞ لیثب ٣ٙٛاٖ تأح یمیؿك تغم ،(1400) ،ـعٌبْیً ،یٚلف ،ٗیَٔٙ، ٘بم٘ یلیث 

 ٕبكٜ، 19ُؿك ثٛكى اٚكاق ثٟبؿاك تٟلاٖ، مٖ ؿك ت٤ًٛٝ ٚ ًیبًت، ؿٚكٜ  ُـٜ لفتٝیپق یٞب ُلوت یاٛلا٣بت ٔبِ یفیو
3، ْٓ 477-500. 
 ُلوت ٞب ثب تٛرٝ ثٝ  یا٣تجبك یثل كتجٝ ثٙـ یارتٕب٣ یلیپق تیٌٔئِٛ لی(، تأح1400)، ٛةیا ،یمٞلٜ، للثب٘ ٟب،یعبر

  .121-105 ْٓ ،2ؿٚامؿٞٓ، ُٕبكٜ  ؿٚكٜ ،یٔزّٝ ؿاَ٘ عٌبثـاك ؿٜ ًٟبْ،ثبم یثٝ ثبلا ٗییً٘ٛبٖ پب یّی٘مَ ت٤ـ
 ُلوت  یٚ كتجٝ ا٣تجبك یًٛؿ ٚال٤ تیلیآمٖٔٛ كاثٜٝ ٔـ (،1396)، غب٘ٝیك ،یزب٘یلاك خٓ،یٔ اعٕـٚ٘ـ، ٓبثل، ،ی٤ُل

 .40-21 ، 2ْٓ، ُٕبكٜ 7ؿٚكٜ  ،یعٌبثـاك یتزلث یپوَٚٞ ٞب، ُـٜ ؿك ثٛكى اٚكاق ثٟبؿاك تٟلاٖ لفتٝیپق یٞب
 ٌِّٗ ٙٔٛ٘ٛك بْیتٟلاٖ، ا٘تِبكات پ ،ٌلٜٚ ییبیپٛ ی(، كٚاِ٘ٙب1398ً)، ٔغٕـكًَٛ ،یف. 
 ٌٌهیثل ك لٜیٔـ ئتیٞ یتیت١ٛٙ رٌٙ لیتأح یثلكً ،(1400) ،تبیآم ناؿٜ،ی٣ّ ،ثٟٙبْ ،ییًلا ٤ٔٛٓٝ یبی٘ یلا٘ی 

ى اٚكاق ثٟبؿاك تٟلاٖ، ؿك ثٛك ُـٜ لفتٝیپق یٞب ُلوت ٌهیك تیلیٔـ ٍّلیٚاًٜٝ ٘مَ ت٤ـ ثٝ هیٌتٕبتیً
 .118-105 ، 72ْٓ ٕبكُٜ ،ًبَ پٙزٓ ،یٚ عٌبثـاك تیلیؿك ٔـ ٗی٘ٛ یپوِٚٞ یىلؿٞبیكٚ
 ُٔٔ فلٍٚ  ـیؽل یِٟٙبؿیپ ٕتی٣ٛأُ ٔٛحل ثل ُىبف ل یثلكً ،(1398) ،ٔغٌٗ ،رن یٔلاؿ ،ـكیفل٥ٚ ٘واؿ، ع ٚ

ًبَ ًْٛ، ُٕبكٜ  ،یٌقاك ٝیؿاَ٘ ًلٔب یِٞپوٚ ی، فّٔٙبٔٝ ٣ّٕی٣ـْ تمبكٖ اٛلا٣بت یثلا یبكیًٟبْ ثٝ ٣ٙٛاٖ ٤ٔ
 .72-57، ْٓ ؿٚامؿٞٓ

 ثل  لٜیٔـ ئتیت١ٛٙ رٌٙیتی ؿك ٞ لیثلكًی تأح ،(1397) ،یٜٔٔف ،ی٣جـ ،ی٣ّْٛ، ٟٔـ یوبٟٕ ،ثل٘ـق، ٔغٕـ یٕب٘یا
 .285-263 ْٓ ،5 ٕبكٜ، 3ُؿٚكٜ  ،یٚ كفتبك یاكمُ یؿاؽّی، عٌبثـاك یٞب اعتٕبَ ٚرٛؿ ٤ٗف ؿك وٙتلَ

 لٜیٔـ ئتیثلكًی تأحیل تٙـ١ٛ رٌٙـیتی ؿك ٞ ،(1398) ،٣جـی، ٜٔٔفی ،ایٕب٘ی ثل٘ـق، ٔغٕـ ،ْ، ٟٔـی٣ّٛ وبٟٕی  ٚ
 .168-137 ْٓ اَٚ، ٕبكٜعٌبثلًی ثل ویفیت ًٛؿ، ٔزّٝ ؿاَ٘ عٌبثـاكی، ُ تٝیوٕ
 ،ت١ٛٙ رٌٙیتی ا٣٘بی  ،(1398) ،پلٚینی، آكمٚ ،ٔغٕـپٛكم٘زب٘ی، ٤ٌٔٛؿ ،وبٟٕی ٣ّْٛ، ٟٔـی ،ٜٔٔفی ٣جـی

 ،یٙیٌن ٍلیؿ ٝیآمٖٔٛ ٠٘ل ،ارتٕـب٣ی ُـلوت یلیپق تیٚ ٔـیل ٔبِی ٚ افِبی ٌٔئِٛ لٜیٔـ ئتیعٌبثلًی، ٞ تٝیوٕ
 .569-544 ْٓ ،4 ٕبكٜ، 26ُ ؿٚكٜعٌبثـاكی ٚ عٌبثلًی،  یٞب یثلكً

 ،ثـل اكمٍ ُـلوت ٚ ٣ّٕىـلؿ ٔبِی،  لٜیٔـ ئتیتأحیلات ع٘ٛك م٘بٖ ؿك ٞ ،(1395) ،٣جـِی، ِیلا ،ًغل ًپبًی
 .58-39 ْٓ ،29 ٕبكٜعٌبثـاكی ٔبِی ٚ عٌبثلًی، ُ یٞب پوَٚٞ
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 ُلوت ثب تٛرٝ ثٝ  ٝیثل ًبؽتبك ًلٔب لٜیٔـ أتیًبؽتبك ٞ لیتأح یثلكً ،(1400) ،ًزبؿ ،یثغل ،تلایٔ بٖ،یپٛٔغٕـ
، 4ًبَ  ،یالتٔبؿ ٚ عٌبثـاك ت،یلیؿك ٔـ یوبكثلؿ ٗیٜٔب٤ِبت ٘ٛ لٜ،یٔـ أتیؿك ٞ یتیت١ٛٙ رٌٙ ٍّلی٘مَ ت٤ـ

 .56-38 ْٓ ،3 كٜٕبُ
 ییثل تٛا٘ب یعٌبثلً تٝیٚ وٕ لٜیٔـ ئتیٞ یتیت١ٛٙ رٌٙ لیتأح یثلكً ،(1400) ،ؿاٚؿ ًٛفٛ٘ـ،ی ،ٔغٕـ ،یٔغٕـ 

ٚ  تیلیؿك ٔـ ٗی٘ٛ یپوِٚٞ یىلؿٞبیُـٜ ؿك ثٛكى اٚكاق ثٟبؿاك تٟلاٖ، كٚ لفتٝیپق یؿك ُلوتٟب تیٚ ُفبف تیلیٔـ
 .137-114 ْٓ ،52 ٕبكٜ، 5ًُبَ  ،یعٌبثـاك

 ثلكًی كاثٜۀ ثیٗ ع٘ٛك ٔـیلاٖ مٖ ؿك ٞیئت ٔـیلٜ ثب ٣ّٕىـلؿ ُلوت  ،(1393) ،ٌلون، ٔٙٔٛك ،ًلٍٚ بثب٘ی،ثی
 .74-63 ْٓ ،12 ٕبكٜٞبی پقیلفتٝ ُـٜ ؿك ثٛكى اٚكاق ثٟبؿاك تٟلاٖ، ؿاَ٘ عٌبثـاكی ٚ عٌبثلًی ٔــیلیت، ُ

 ،وـبكی ُـلٛی ٚ غیلُلٛی ثب  ٔغبف٠ـٝ٘مَ رٌٙیت ٔـیلاٖ اكُـ ُلوت ثل  ،(1398) ،٘ٔیلی، ثٟٙبْ ،كٗب رب٤ٔی
 .24-1 ْٓ ،4 ٕبكٜتأویـ ثل كیٌه تزبكی ٚ ٔبِی، پوِٚٞٙبٔۀ م٘بٖ، ُ

 یثب اتؾبف كاٞجلؿٞب ییٚاوَٙ ُلوت ٞب تیٗل یمیتٜج یثلكً ،(1397)، هٚلا٘واؿ، فبٕٛٝ ـ،ی، ٚعٌ٘ت یثؾلؿ 
ٌ٘جت ثٝ ا٣لاٖ ًٛؿ ثب اًتفبؿٜ ام  نیوٌت ٚ وبك ٔتٕب یثب اتؾبف كاٞجلؿٞب ییٚ ُلوت ٞب ٙٝیٞن یوٌت ٚوبك كٞجل

 .35-18، ْٓ 34 ُٕبكٜ ك،، ٔزّٝ ٟٔٙـًی ٔبِی ٚ ٔـیلیت اٚكاق ثٟبؿای٤ٔبؿلات ُىٌت ًبؽتبك
 اكائٝ  ـیٚ اعتٕبَ تزـ یتیت١ٛٙ رٌٙ ،(1399) ،بیّٞ ،یلی٘ ،ـٜیٞب بٖ،یكٗبئ ،ی٣ّْٛ، ٟٔـ یوبٟٕ ،یٜٔٔف ،ی٣جـ
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