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 چکيدُ
ٞبی ٟٔٓ دس ساٞجشی ؿشوتی ثب حؼبثذاسی ٚ ٔذیشیت ٔبِی ساٞجشی ؿشوتی، ٔٛهٛػی چٙذثؼذی اػت. یىی اص دسٖٚ ٔبیٝ

وٙذ وٝ اص سفتبس دسػت إًیٙبٖ حبكُ ٞبیی حٕبیت ٔیٞب ٚ ٔىب٘یضْوبسٌیشی ػیبػتػشٚ وبس داسد ٚ ثٝ ٌٛ٘ٝ اكِٛی اص ثٝ
وٙذ. یه ػٙلش اكّی دیٍش، دیذٌبٜ وبسآیی التلبدی اػت وٝ ػیؼتٓ ساٞجشی ؿشوتی اص وشدٜ ٚ ػٟبٔذاساٖ سا پـتیجب٘ی 

 ثشسػیٞبی التلبدی سا ثب دس ٘ظش ٌشفتٗ دلیك حشٚت ػٟبٔذاساٖ، ثٟجٛد ثخـذ. ٞذف پظٚٞؾ حبهش ایٗ ًشیك ثبیذ ٞذف
 84ٞب اص اًلاػبت آصٖٔٛ فشهیٝ ثشای ثبؿذ.ٔی ٘مذ ٚرٝ اسصؽ ٚ وبسیٔحبفظٝ ثیٗ استجبى ثش ؿشوتی ساٞجشی ٘ظبْ تبحیش

اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ٘تبیذ  1394-1400ٞبی ثیٗ ؿشوت پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ دس ثبصٜ صٔب٘ی ػبَ
وبسی ٚ ػٌح ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ استجبى ٔخجت ٚ ٔؼٙبداسی ٚرٛد داسد ٚ ٕٞچٙیٗ دٌٚبٍ٘ی ثیٗ ٔحبفظٝثیبٍ٘ش آٖ ثٛد وٝ 

دٞذ أب اػتملاَ ٞیبت وبسی ٚ ػٌح ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ سا تحت تبحیش لشاس ٕ٘یجبى ثیٗ ٔحبفظٝٚظیفٝ ٔذیشػبُٔ است
 وٙذ.وبسی ٚ ػٌح ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ سا تمٛیت ٔیٔذیشٜ استجبى ثیٗ ٔحبفظٝ

 .اسصؽ ٚرٝ ٘مذ، وبسیٔحبفظٝساٞجشی ؿشوتی،              کليدی: ٍاشگبى

 

 هقدهِ
-وٙذ. تلٕیٓاٚساق ثٟبداس ٔٙتـش ٔی دس ثبصاس اٚساق ثٟبداس، اًلاػبتی اػت وٝ ثٛسعوٙٙذٌبٖ ٔجٙبی تلٕیٕبت ٔـبسوت

پزیش اػت وٝ اًلاػبت ٔضثٛس ثٝ ٔٛلغ، ٔشثٛى، ثب إٞیت ٚ ٘یض وبُٔ ٚ ٌیشی كحیح دس ثبصاس اٚساق ثٟبداس صٔب٘ی أىبٖ
ٞب ثشخٛسداس ٘جبؿٙذ، ثذٖٚ تشدیذ ػبصٚوبس ٞبی فٛق یب ثؼوی اص آٖلبثُ فٟٓ ثبؿٙذ. چٙب٘چٝ اًلاػبت افـب ؿذٜ اص ٚیظٌی

، 1ای ٌّٔٛة ا٘زبْ ٘خٛاٞذ ؿذ )چٗ ٚ دٌٚزاسی اٚساق ثٝ ؿیٜٛوـف لیٕت دس ثبصاس ثٝ دسػتی ػُٕ ٘خٛاٞذ وشد ٚ لیٕت
یىی اص ٟٕٔتشیٗ ػٛأّی وٝ ٔٛرت رزاثیت ؿشوت اص  (. ؿفبفیت، ٞؼتٝ ٔشوضی ٌضاسؿٍشی ٔبِی ٔذسٖ اػت.2019

ٞبی لب٘ٛ٘ی، ٘ظبستی ٚ حؼبثذاسی، ثب ٞذف  ٞب اص ًشیك ػیبػت ؿٛد؛ ؿفبفیت اػت. ؿشوتاساٖ ٔیٌزدیذٌبٜ ػشٔبیٝ
 (.2019، 2ٌزاساٖ، دسخلٛف ؿفبفیت ٔبِی پبػخٍٛ ٞؼتٙذ )٘یش ٚ ٕٞىبساٖحٕبیت اص ػشٔبیٝ

ػبیی اخجبس خٛة دس پزیشی ثشای ؿٙبثبلاتشی اص تأییذ ػٙٛاٖ ٌشایؾ حؼبثذاسی ثٝ اِضاْ دسرٝتٛا٘ذ ثٝوبسی ٔیٔحبفظٝ
پزیشی اكَٛ پزیشفتٝ ؿذٜ حؼبثذاسی تؼشیف ٔمبیؼٝ ثب ٔیضاٖ تأییذپزیشی لاصْ ثشای ؿٙبػبیی اخجبس ثذ دس حیٌٝ ا٘ؼٌبف

تش ٌضاسؽ وشدٖ ٞب ٚ دس ٟ٘بیت وٓتش ٘ـبٖ دادٖ ٞضیٙٝتش ٘ـبٖ دادٖ ػٛد ٚ یب ثیؾؿٛد. ٘تیزٝ ایٗ سفتبس ٔٙزش ثٝ وٓ
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-ٔحبفظٝ حؼبثذاسی ٞبیسٚیٝ اػٕبَ ٘ظشاٖ ٔؼتمذ٘ذاص كبحت ٞب خٛاٞذ ثٛد. ثشخیدادٖ ثذٞی تش ٘ـبٖٞب ٚ ثیؾداسایی

 ػبصٔب٘یثشٖٚ ٘ظبست ثشای ربیٍضیٙی ػٙٛاٖثٝ تٛا٘ذٔی ػٛد ؿٙبػبیی دس تأخیش ٚ صیبٖ ؿٙبػبیی صٚد ٍٞٙبْ ًشیك اص وبسا٘ٝ
ٔٛلغ یب ػٛد بس ثٛدٖ حؼبثذاسی ثٝ ؿىُ صیبٖ ثٝؤحبفظٝ .اًلاػبتی ؿٛد تمبسٖ ػذْ ٚ ٕ٘بیٙذٌی توبدٞبی وبٞؾ ثبػج

ٞبی كٛست ٌشفتٝ سا ؿٛد وٝ ٔذیشاٖ صیبٖٞبی ٔـىلات ٕ٘بیٙذٌی اػت. ایٗ سٚؽ، ٔب٘غ اص آٖ ٔیثب تأخیش یىی اص آػیت
 وٙذ. ٔٙظٛس ػّت ٔؼئِٛیت رٌّٛیشی ٔیٞبی ٔبِی ثٝچٙیٗ اص دػتىبسی دادٜپٟٙبٖ وٙٙذ ٚ ٞٓ

ٚرٝ ٘مذ  بآی وٝ ش٘ذیٌ یٔ ٓیتلٕ شاٖیٔذ بثذی یٔ ؾیٚرٝ ٘مذ افضا شیوٝ رخب ًٛس، ٕٞبٖشوتؿ یدس دٚساٖ سؿذ التلبد
 یٕٞچٙبٖ ٍٟ٘ذاس بیثٝ وبس ٌشفتٝ ؿٛد ٚ  یخبسر ُیتحل یثشا ،ؿٛد یكشف ٔخبسد داخّ ،ؿٛد غیػٟبٔذاساٖ تٛص ٗیث

ٔجٟٓ  یٔٛهٛػ ،وٙٙذ یا ا٘تخبة ٔس یىی ٚرٝ ٘مذ شیٍٟ٘ذاؿت رخب یبٔلشف  ٗیًّت چٍٛ٘ٝ ث ٔٙفؼت شاٖیٔذ ٙىٝیا .ؿٛد
ٚرٜٛ  بٖیرش ٝیٚ ٘ظش یٔبِ ٗیػّؼّٝ ٔشاتت تأٔ ٝی٘ظش ،ٔٛاص٘ٝ ٝی٘ظش ی،ٙذٌیٕ٘ب ٝی٘ظش ی،ػذْ تمبسٖ اًلاػبت ٝی٘ظش اػت.

وبٞؾ  ی،ػذْ تمبسٖ اًلاػبت ٝیًجك ٘ظش .ثبؿٙذیٞب ٔٔشتجي ثب ػٌح ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ ؿشوت یٞبٝی٘ظش اص٘مذ آصاد 
 یٙذٌیٕ٘ب ٝیًجك ٘ظشؿٛد.  ٞب تٛا٘ذ ٔٙزش ثٝ وبٞؾ ػٌح ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ دس ؿشوتیٔ یػبتًلاتمبسٖ ا ػذْ

 ٚرٝ ٘مذ تٛػي یسفتبس ٍٟ٘ذاس ٝیذ دس تٛرٙتٛا٘یذ ٔ٘ؿٛیٔ یٙذٌیٕ٘ب یٞب ٙٝیٞض ییوٝ ٔٙزش ثٝ ؿٙبػب ییتوبدٞب
ٔٙبفغ ٚ  بٖیٔٛاص٘ٝ ٔ هی یشاسثب ثشل خٛد سارٝ ٘مذ ٚ ٙٝیثٟ ضاٖیٞب ٔ ؿشوت، ٔٛاص٘ٝ ٝیًجك ٘ظش سٚ٘ذ.ثٝ وبس  تیشیٔذ
ثٝ ثشداؿت ٚرٝ ٘مذ داسد  ُیتٕب شیٔذ ی،ٔبِ ٗیتبٔ ًجك ٘ظشیٝ ػّؼّٝ ٔشاتت وٙٙذ.رٝ ٘مذ تؼییٗ ٔیٚ یٍٟ٘ذاس یٞبٙٝیٞض

رٝ ٚ بٖیرش ٝیًجك ٘ظش ذیسرٛع ٕ٘ٙب ؿشوتخبسد اص  ٚ ثٝا٘زبْ دٞذ  یٔبِ ٗیتب ثتٛا٘ذ دس ٔشحّٝ اَٚ اص داخُ ؿشوت تبٔ
دادٜ ٚ ثتٛا٘ٙذ دس خلٛف  ؾیتب ٔٙبثغ تحت وٙتشَ خٛد سا افضا ٙذیٕ٘بداس٘ذ وٝ ٚرٝ ٘مذ سا ا٘جبؿت  ضٜیاٍ٘ شاٖیٔذ ،صادآ ٘مذ

 (.1390)حؼبع یٍب٘ٝ ٚ ٕٞىبساٖ،  ٔٙذ ؿٛ٘ذ ثٟشٜ قیٚ تـخ لوبٚتؿشوت اص لذست  یٌزاسٝ یػشٔب ٞبیتلٕیٓ
 سا خٛد ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ ػٌح، ٘مذی شیرخب ٚ ٞب ٙٝیٞض وٙتشَ ثب تٛا٘ٙذ یٔ ٞب ؿشوت وٝ ا٘ذٜداد ٘ـبٖ یلجّ مبتیتحم

)ثیٍّی ٚ ػب٘چض  ٞؼتٙذ ی٘مذ شیدس رخب صیبدی یبتیٔوشات ٔبِ ثبوٓ  ٞبییثبصدٜ داسایٔؼٕٛلاً  ٞبایٗ ٞضیٙٝ .ٕ٘بیٙذ ٗییتؼ
 یٙذٌیٕ٘ب ٔـىلات ٚرٛد یب ػذْ ٌزاساٖٝیػشٔب ٚ ٞبؿشوت ٗیث یاًلاػبتتمبسٖ ٘یبصٔٙذ  یٔبِ ٗیتبٔ ه(. ی2012، 1ٚیذاَ
ٞب ٘مذ دس تشاص٘بٔٝ ؿشوت ٚرٝ یبدیص شیٔمبدذاؿت ٕٔىٗ اػت ثب ٍٟ٘ شاٖی، ٔذٗیػلاٜٚ ثش ااػت. ٌزاسی ػشٔبیٝ ثب ٔشتجي

ػٟبٔذاساٖ  تٛرٝٔٛاسد ٔٛسد ػبیش ثب  ؼٝیٚ  ػٛد ػٟبْ سا دس ٔمب ؼهی، سیثذٞ ٙٝیٔٙبفغ خٛد سا د٘جبَ وٙٙذ تب ػٌح ثٟ
 ،یاًلاػبت تمبسٖ ػذْثبلاتش  ػٌٛح ثب غیكٙب دس ٞبؿشوت وٝ ثٝ ایٗ ٘تیزٝ سػیذ٘ذ( 2015) 2ٕىبساٖٚ ٞ چبً٘ حفظ وٙٙذ.

ذاسی ٍٟ٘ اص شاٖیٔذ آٖ دس وٝ اػتػبصٌبس  ٘ظبست یٝفشه ثب ایٗ ٘تیزٝ وٝ داس٘ذ، بسیاخت دس سا ی٘مذ ٚرٜٛ اص یوٕتش شیٔمبد
 وٙٙذد خٛدداسی ٔیشیثٍ لشاس اػتفبدٜ ءػٛ ٔٛسد تٛا٘ذٔی ٚ اػتٔجٟٓ  ٞبآٖ ٔبِی يیٔح وٝ یصٔب٘ دسولاٖ  ی٘مذ شیرخب

 (.2018، 3)فبسیٟٙب ٚ ٕٞىبساٖ
تجغ آٖ تزبست رٟب٘ی ٚ ٞب ٚ رٛأغ ثب تحٛلات ؿٍشف ٔحیٌی ٚ تىِٙٛٛطی ٚ ثٝدس رٟبٖ پشتلآً أشٚصی وٝ ػبصٔبٖ

ای اص اثٟبْ فشٚسفتٝ اػت. ىشد دس ٞبِٝسٚ ٞؼتٙذ، تٛاٖ دػتیبثی ثٝ ػٌح ٌّٔٛة ٚ ٔٛسد ا٘تظبسی اص ػّٕرٟب٘ی ؿذٖ سٚثٝ
ٞب سا توٕیٗ وٙذ، ٚرٛد ٘ظبْ ٔذیشیتی ٔمتذس ٚ وبسآٔذ اػت. تٛا٘ذ حیبت ثبِٙذٜ ٚ سٚ ثٝ سؿذ ؿشوتدس ایٗ سٍٞزس آ٘چٝ ٔی

ٞب سا دس ؿشایي تٛاٖ حُؼٗ ػّٕىشد ؿشوتثٝ ػجبست دیٍش، دس كٛست التذاس ٚ تٛإ٘ٙذی سوٗ ٔذیشیت ؿشوت اػت وٝ ٔی
 (.1384ا٘تظبس داؿت )فشٞی ثٛص٘زب٘ی،  فؼّی

ٌیشی وٙٙذ. ثب ؿىُثب رذا ؿذٖ ٔبِىیت اص ٔذیشیت، ٔذیشاٖ ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘بیٙذٌبٖ ٔبِىبٖ )ػٟبٔذاساٖ( ؿشوت سا اداسٜ ٔی
ٌشدد. ساثٌٝ ٕ٘بیٙذٌی ًجك تؼشیف رٙؼٗ ٚ ٔىّیًٙ ساثٌٝ ٕ٘بیٙذٌی، توبد ٔٙبفغ ثیٗ ٔذیشاٖ ٚ ػٟبٔذاساٖ ایزبد ٔی
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ٌیشی سا ثٝ اٚ ی اػت وٝ ثشاػبع آٖ كبحجىبس یب ٔبِه، ٕ٘بیٙذٜ یب ػبُٔ سا اص رب٘ت خٛد ٔٙلٛة ٚ اختیبس تلٕیٓلشاسداد
وٙذ. اٌش ٞش دٚ ًشف ساثٌٝ خٛاٞبٖ حذاوخش ٌّٔٛثیت ثبؿٙذ، ثٙبثشایٗ دِیُ خٛثی ثشای اثشاص ایٗ ػمیذٜ ٚرٛد تفٛین ٔی

تٛا٘ذ ایٗ ٚاٌشایی اص ٔٙبفغ خٛد سا ثب ُ ٘خٛاٞذ وشد. كبحجىبس ٔیداسد وٝ ٕ٘بیٙذٜ ٕٞیـٝ ٕٞؼٛ ثب ٔٙبفغ كبحجىبس ػٕ
ٞبی ا٘حشافی ٞبی ٘ظبست، وٝ ثشای ٔحذٚد وشدٖ فؼبِیتٞبی ٔٙبػت ثشای ٕ٘بیٙذٜ ٚ تحُٕ ٞضیٙٝثشلشاس وشدٖ ٔـٛق
ٞبی ٔتحُٕ ٞضیٙٝتٛا٘ذ، ٕ٘بیٙذٜ سا ا٘ذ، وٙتشَ ٕ٘بیذ. ػلاٜٚ ثش ایٗ دس ثؼوی ٔٛالغ كبحجىبس ٔیٕ٘بیٙذٜ ًشاحی ؿذٜ

ٞبیی وٝ ٕ٘بیٙذٜ ثب ا٘زبْ آٟ٘ب ثٝ ٔٙبفغ كبحجىبس ٌِٕٝ خٛاٞذ صد، إًیٙبٖ حبكُ هٕب٘ت ٕ٘بیذ تب اص ػذْ ا٘زبْ فؼبِیت
ٞبی هٕب٘ت ٚ صیبٖ ٞبی ٘ظبست، ٞضیٙٝٞبی ٘بؿی اص ساثٌٝ ٕ٘بیٙذٌی، ٞضیٕٙٝ٘بیذ؛ یب ثٝ ػجبستی آٟ٘ب سا رجشاٖ وٙذ. ٞضیٙٝ

 (.1976، 1)رٙؼٗ ٚ ٔىّیًٙ ثبؿذثبلیٕب٘ذٜ ٔی
وٙٙذ ٚ ثٝ دِیُ ٔـىلات ٕ٘بیٙذٌی، ٔبِىبٖ )ػٟبٔذاساٖ( ثشای حذاوخشػبصی حشٚت ثش وبس ٔذیشاٖ )ٕ٘بیٙذٌبٖ( ٘ظبست ٔی

ٞب ٕٔىٗ اػت ثٝ ؿٛد وٝ ػبختبس ٔبِىیت ؿشوتدٞٙذ. اص ایٗ سٚ ػٕٛٔبً تلٛس ٔیٞب سا ٔٛسد اسصیبثی لشاس ٔیػّٕىشد آٖ
دٞٙذ ٌزاساٖ ٔختّف دس ایٗ ػبختبس ا٘زبْ ٔیٞبی ٘ظبستی وٝ ػشٔبیٝٞب ٔٙزش ؿٛد. ایٗ أش اص فؼبِیتتتغییش سفتبس ؿشو

 (.2006، 2ٌیشد )ِٚٛسی ٚ رٙىیٙض٘ـأت ٔی
 

 هببًی ًظری ٍ پيؽيٌِ پصٍّػ

 حبکويت ؼرکتی
-ٞب ٚ ػٟبٔذاساٖ آٖتٞبی ٔتؼذدی ثشای تؼشیف حبوٕیت ؿشوتی ٚرٛد داسد وٝ اص تؼبسیف ٔحذٚد ٚ ٔتٕشوض ثش ؿشوسٚؽ

ٞب دس لجبَ ٌشٜٚ وخیشی اص ػٟبٔذاساٖ، افشاد یب ریٙفؼبٖ، ٔتغیش ٞؼتٙذ. ٞب تب تؼبسیف ربٔغ ٚ دسثشٌیش٘ذٜ پبػخٍٛیی ؿشوت
ٞب ٚ سفبٜ ارتٕبػی ؿىی ٘یؼت. ایٗ ٔٛهٛع ثب تٛرٝ ثٝ سخذادٞبی اخیش دس إٞیت حبوٕیت ؿشوتی ثشای ٔٛفمیت ؿشوت

ٞبی ثضسي د٘یب اص لجیُ ا٘شٖٚ، ٚٚسدوبْ، آدفی، ػیىٛ، ِیٛػٙت، ٌّٛثبَ . فشٚپبؿی ؿشوتإٞیت ثیـتشی یبفتٝ اػت
-وشٚػیًٙ، ػبٖ ثیٓ، تیىٛ ٚ ... وٝ ٔٛرت ایزبد هشٚس ٚ صیبٖ ثؼیبسی ثش ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ریٙفؼبٖ ؿذ ٚ ٘بؿی اص ػیؼتٓ

ٖٚ ٚ ٔٛاسد ٔـبثٝ دیٍش، وـٛسٞبی إِّّی ثٛدٜ اػت. ثٝ د٘جبَ فشٚپبؿی ا٘شٞبی هؼیف حبوٕیت ؿشوتی دس ػٌح ثیٗ
ػشاػش د٘یب ػشیؼبً ثب حٛادث ٔـبثٝ، ٚاوٙؾ ثبصداسا٘ٝ ٘ـبٖ داد٘ذ. دس آٔشیىب ثٝ ػٙٛاٖ یه ٚاوٙؾ ػشیغ ثٝ ایٗ فشٚپبؿی 

-ٌضاسؽ 2003لاصْ الارشا اػت ٚ دس طا٘ٛیٝ  2006تلٛیت ٌشدیذ وٝ اص ػبَ  2002ٞب، لایحٝ ػبسثیٙض آوؼّی دس رٛلای 

ٞبی حبوٕیت ؿشوتی، ا٘تـبس یبفتٙذ ٚ دس حبَ حبهش ٘یض اٌش چٝ دس اػٕیت دس ثشیتب٘یب دس پبػخ ثٝ ؿىؼتٞبی ٞیٍغ ٚ 
ٞب ٚ ربٔؼٝ ٘ٝ ثبؿٙذ أب اػبػبً ؿشوتثبصاس ثٛسع ٚ اٚساق ثٟبداس وـٛس ایٗ ٔٛهٛػبت ثب ٌزؿت ثیؾ اص دٚ دٞٝ ٌٔشح ٔی

حؼبػیت داس٘ذ وٝ ؿبیذ ػّت ایٗ ٔٛهٛع سا ثبیذ دس ربی  ثذاٖ آٌبٞی وبُٔ داس٘ذ ٚ ٘ٝ ٘ؼجت ثٝ ٚرٛد ٚ ػذْ ٚرٛد آٖ
 (.1392)اثشاٞیٕی،  دیٍشی دس ػٌح فشًٞٙ ربٔؼٝ ٚ ثبصاس ػشٔبیٝ د٘جبَ ٕ٘ٛد

 

 کٌترل ّبی داخلی حبکويت ؼرکتی
ٞب ٚ ػپغ الذاْ اكلاحی ثشای دػتیبثی ثٝ اٞذاف ػبصٔب٘ی اػت. ایٗ وٙتشَ داخّی اداسٜ أٛس ؿشوت ٘ظبست ثش فؼبِیت

 اص: ا٘ذٛاسد ػجبستٔ

ٞیئت ٔذیشٜ ثب اختیبسات لب٘ٛ٘ی خٛد الذاْ ثٝ اػتخذاْ، اخشاد ٚ رجشاٖ خذٔت ٔذیشاٖ  :ًظبرت از طریق ّيئت هدیرُ

ٞب ثب ثشٌضاسی رّؼبت ٞیئت ٔذیش ثٝ ًٛس ٔٙظٓ ثٝ ٕٞٝ ٕ٘بیٙذ ٚ آٖاسؿذ ٚ ٌشٜٚ ٞبی ػشٔبیٝ ٌزاسی دس ثبصاس ػشٔبیٝ ٔی
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ـىلات ثبِمٜٛ سا ؿٙبػبیی ٚ آٖ سا ٔٛسد ثحج لشاس دٞٙذ ٚ اص تجؼبت غیش ٌّٔٛة ارتٙبة ٚسص٘ذ. ثش دٞٙذ ٔٞب اربصٜ ٔیٌشٜٚ
ٞب ٕٞیـٝ ثبؿٙذ، وٝ اِجتٝ آٖتش اص ٔذیشاٖ ارشایی ٔیؿٛد دس حبِی وٝ ٔذیشاٖ غیش ارشایی ٔؼتمُٕٞیٗ اػبع تلٛس ٔی

افضایؾ ثٟیٙٝ ػّٕىشد ػبصٔبٖ ٘جبؿٙذ. ػبختبس ٞیئت ٞبی ثضسي ٕٔىٗ اػت ٔٛفك ٘جبؿٙذ ٚ لبدس ثٝ دس اداسٜ ٔؤحش ؿشوت
ٞب سا دس ثش داؿتٝ ای ثشای ؿشوتتٛا٘ذ ٚهؼیت ثٟیٙٝٞبی ٔختّف ٔیٔذیشٜ ؿشوت دس كٛست تشویت ثٛدٖ اص تخلق

ٞب ثٝ اًلاػبت، تٛا٘بیی ثبلایی ثبؿذ. ػلاٜٚ ثش ایٗ ٞیئت ٔذیشٜ دس ٘ظبست ثش ٔذیشاٖ ؿشوت تبثؼی ٚ اص دػتشػی خٛد آٖ
وٙٙذ ٚ دس ٘تیزٝ اسصیبثی ٔذیشیت ٌیشی، ٔٛفك ػُٕ ٔیداس٘ذ. ٔذیشاٖ ارشایی داسای دا٘ؾ ثشتش، ٘ؼجت ثٝ فشآیٙذ تلٕیٓ

تٛاٖ اػتذلاَ ٌشدد. ثش ٕٞیٗ اػبع ٔیٞب ٔٙزش ثٝ ٘تبیذ ػّٕىشد ٔبِی ٔٙبػجی ٔیٌیشی آٖاسؿذ ثش اػبع ویفیت تلٕیٓ
 ِی ػُٕ خٛاٞٙذ وشد. وشد وٝ ٔذیشاٖ ارشایی فشاتش اص ٔؼیبسٞبی ٔب

ٞبی وٙتشَ داخّی ٚ ػیبػت ٞبی ارشا ؿذٜ تٛػي ٟ٘بد سٚؽ :ّبی کٌترل داخلی ٍ حعببرظبى داخلیرٍغ

ٞیئت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشاٖ ػتبدی ٚ وٕیتٝ حؼبثشػی ٚ ٔذیشیت ارشایی ٚ ػبیش پشػُٙ ثٝ ٔٙظٛس اسائٝ إًیٙبٖ ٔؼمَٛ ثٝ 
-ٞبی لبثُ اػتٕبد ٔبِی، داسا ثٛدٖ ثٟشٜوٙٙذ وٝ ثٝ اػتٙبد ٌضاسؽٚیٗ ٔیػبصٔبٖ دس دػتیبثی ثٝ اٞذاف ثش٘بٔٝ ٞبیی سا تذ

ٚسی ٚ سػبیت لٛا٘یٗ ٚ ٔمشسات، ثبصخٛسدٞبیی سا دس پی داسد. حؼبثشػبٖ داخّی ػبصٔبٖ وٝ ًشاحی ٚ پیبدٜ ػبصی ٚ وٙتشَ 
 وٙٙذ. ب سا ٟٔیب ٔیٞٞبی وٙتشَ ٞبی داخّی سا ؿىُ ٔی دٞٙذ، ثذیٗ ٘حٛ ؿشایي اػتٕبد ػبصی ٌضاسؽٚ تؼت سٚؽ

ػبدٜ تشیٗ تٛاصٖ لذست وٝ ثؼیبس سایذ اػت، ٔؼتّضْ آٖ اػت وٝ سئیغ أٛس ٔبِی یه فشدی ٔتفبٚت اص  تعبدل قدرت:

ٞب پـتیجب٘ی داس ؿشوت ثبؿذ. ایٗ ػبختبسٞبی ػبصٔب٘ی وٝ اص رذایی لذست ثیـتش دس ػٌٛح ٔختّف ػّٕىشدی ؿشوتخضا٘ٝ
ست ارشای ػّٕیبت ٚ احشثخـی سا دس ػبصٔبٖ تٛػؼٝ دادٜ اػت. یه ٌشٜٚ ٕٔىٗ اػت وٙذ ػٕلاً وٙتشَ ٚ تٛاصٖ لذٔی

تٛا٘ذ پیـٟٙبد ٌشٜٚ خٛاػتبس ارشای تغییشات اداسی دس ػٌح ؿشوت ثبؿذ ٚ ٌشٜٚ یب فشد دیٍشی پغ اص ثشسػی ٔٛهٛع ٔی
دٞذ دس ٔٛاسدی ٘یض سد تٛرٝ لشاس ٔیاَٚ سا ٚتٛ ٕ٘بیذ ٚ ٌشٜٚ ػْٛ ػٕلاً ٔٙبفغ ٔشدْ ٔـتشیبٖ، ػٟبٔذاساٖ ٚ وبسوٙبٖ سا ٔٛ

 تٛا٘ٙذ ثبؿٙذ. ٞبی دیٍشی ٘یض دس ػبصٔبٖ ٔیتٛا٘ذ ٚرٛد داؿتٝ ثبؿذ وٝ خبسد اص ػٝ ٌشٜٚ ٔزوٛس ٌشٜٚٞبیی ٔیٕ٘ٛ٘ٝ

پبداؽ ٔجتٙی ثش ػّٕىشد ٔبصاد ثش حمٛق ٚ دػتٕضد افشاد ٚ ثٝ ٘ؼجت ػّٕىشد خبف افشاد دس ػبصٔبٖ ًشاحی ٔی  :پبداغ

ٞبی دیٍش ثٝ اؿتشان ٌزاؿتٝ ؿٛد ٚ ٗ اػت دس لبِت پشداخت ٞبی ٘مذی ٚ غیش ٘مذی ٔب٘ٙذ ػٟبْ ٚ ٌضیٙٝؿٛد وٝ ٕٔى
ٞبی تـٛیمی، ٚاوٙـی ثٝ ثبؿذ. ثب ایٗ حبَ، چٙیٗ ًشحٌبٞی ٔشثٛى ثٝ حؼبة ثبص٘ـؼتٍی یب دیٍش ٔضایبی وبسوٙبٖ ٔی

شی اص اؿتجبٞبت یب ػذْ ثشٚص سفتبسٞبی فشكت ًّجب٘ٝ سا ٞب دس اسائٝ ٞیچ ٔىب٘یؼٕی ثشای رٌّٛیایٗ ٔؼٙب دسثش داسد وٝ آٖ
 وٙٙذ. د٘جبَ ٕ٘ی

ٞبی ٌزاسیثب تٛرٝ ثٝ ػشٔبیٝ ًظبرت ظْبهداراى بسرگ ٍ بب ًظبرت بر ببًک ّب ٍ ظبیر طلبکبراى بسرگ:

بست ثش ػّٕىشد ای اص وٙتشَ ٚ ٘ظٞب، ایٗ ٌشٜٚ ػٟبٔذاساٖ ٔـتبق ثٝ داؿتٗ دسرٝػٕذٜ ا٘زبْ ؿذٜ ایٗ ٌشٜٚ دس ایٗ ؿشوت
 (.1395ئی، )٘شٜ ٞیئت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشیت ؿشوت ٔی ثبؿٙذ

 

 ًقدی ّبی جریبى ٍ ًقد ٍجَُ ًگْداؼت
( ثبؿذ. اٚ ٘ـبٖ داد وٝ ٔٙبفغ اكّی 1936) 2تٛا٘ذ ٔشتجي ثب پظٚٞؾ ویٙض ٞبی ٘مذی ٔی ٔشثٛى ثٝ داسایی 1ٔمبلات آوبدٔیه
ٞب ثٛدٜ ٚ ٚرٛد آٖ، ٔحبفظی ثشای پشداخت  لاتی ٘بؿی اص تؼٛیٝ داساییٞبی ٔؼبٔ تش اص ٞضیٙٝٞبی ٘مذی وٓ حبكُ اص داسایی

ؿٛد. دس ثیٗ ٔمبلات دیٍش دس  ثیٙی ٘ـذٜ ٔحؼٛة ٔیٞبی احتٕبِی پیؾ ٞب ٚ صیبٖ ٚ رخیشٜ ثباسصؿی ثشای ٔٛارٟٝ ثب ػٛد
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(، دیتٕبس ٚ ٕٞىبساٖ 1966) 1ستٛاٖ ثٝ پظٚٞؾ ٔیّش ٚ اٚ ٞب، ٔی ٞب دس ؿشوت ٞبی ٘مذی، خلٛكبً وبسثشد آٖ استجبى ثب داسایی
ٞبی ٘مذی ثبیذ ٔذَ  ٞب ثشای افضایؾ ػٌح ٌّٔٛة داسایی (، اؿبسٜ داؿت، وٝ ثٝ ایٗ ٘تیزٝ سػیذ٘ذ وٝ ؿشوت2003)

ٞبی ٍٟ٘ذاسی  ٞبی ٘بؿی اص ػّٕىشد ٚرٜٛ ٘مذ ٚ ٞضیٙٝ ساثٌٝ ربیٍضیٙی سا تٛػؼٝ ثذٞٙذ ٚ ثشای تشاص وشدٖ ٞضیٙٝ
ٞبی ٘مذی  ای الذاْ وٙٙذ. ٔذَ ٌّٔٛة ساثٌٝ ربیٍضیٙی ثشای داسایی ٟذاسی ٚرٜٛ ٘مذ غیش ثٟشٜٞبی ٘مذی ثبیذ ثٝ ٍ٘ داسایی

ثبؿذ )ٔبیشص  (، ثٝ ٘ٛػی ٔخبِف ٚ دس ٔمبثُ ٘ظشیٝ ػّؼّٝ ٔشاتت تأٔیٗ ٔبِی ٔی1998، 2؛ ویٓ ٚ ٕٞىبسا1966ٖ)ٔیّش ٚ اٚس، 
 (.1984، 3ٚ ٔزّف

 

 ظَد بب ًقد ٍجِ ارتببط
-تشیٗ سٚیذادٞبیی ٞؼتٙذ وٝ ا٘ذاصٜ ٞبی ٚسٚد ٚ خشٚد ٚرٝ ٘مذ اص ٚاحذٞبی ا٘تفبػی، اكِٛی دس تحّیُ ٟ٘بیی، رشیبٖ

وٙٙذ  ٌیشی ٔی ٌزاساٖ ٚ اػتجبسدٞٙذٌبٖ ثش ٔجٙبی آٖ تلٕیٓثبؿٙذ ٚ لبػذتبً ػشٔبیٝ ٞبی حؼبثذاسی ثش آٖ ٔجتٙی ٔی ٌیشی
ایٗ دِیُ حبئض إٞیت اػت وٝ ٔؼشف لذست خشیذی  (. ٚرٝ ٘مذ دس استجبى ثب ػشٔبیٝ ٚ ػٛد ث2008ٝ)ٞبسفٛسد ٚ ٕٞىبساٖ، 

تٛاٖ دس التلبد ثبصاس ثٝ اؿخبف یب ٔؤػؼبت دیٍش ا٘تمبَ داد تب ثٝ ٔلشف تٟیٝ وبلاٞب ٚ خذٔبت ٔٛسد ٘یبص  اػت وٝ ٔی
ٔجتٙی  ٞبی حؼبثذاسی ثش ٌشدؽ ٚرٜٛ ٘مذ دس ٌزؿتٝ، حبَ ٚ ا٘تظبسات آیٙذٜ ٌیشیخٛد ثشػب٘ٙذ. ثٙبثشایٗ، ثؼیبسی اص ا٘ذاصٜ

سٚد اص فشٚؽ وبلاٞب یب خذٔبت  ؿٛد وٝ ا٘تظبس ٔی ٌیشی ٔی ثبؿذ. دسآٔذ فشٚؽ ٔؼٕٛلاً ثش ٔجٙبی ٚرٜٛ ٘مذ خبِلی ا٘ذاصٜ ٔی
ٞب ٘یض ٔؼٕٛلاً ثش ٔجٙبی ٚرٜٛ ٘مذ پشداخت ؿذٜ ثشای تحلیُ وبلاٞب ٚ خذٔبت ٔٛسد اػتفبدٜ ٚاحذ  تحلیُ ٌشدد. ٞضیٙٝ

ٞب یب  تٛاٖ ثخـی اص دسیبفت . ثش اػبع حؼبثذاسی تؼٟذی ٔی(2009، 4دیٗ ٚ ٕٞىبساٖٞبسؿٛد ) ٌیشی ٔیا٘تفبػی ا٘ذاصٜ
ٞبی ٘مذی ٌزؿتٝ سا ثٝ دٚسٜ  ٞب یب پشداخت ٞبی ٘مذی آتی سا ثٝ دٚسٜ ربسی تخلیق داد یب ثخـی اص دسیبفت پشداخت

 ٞبی آتی ا٘تمبَ داد. ربسی یب دٚسٜ
ٞب سا دس اختیبس  وبسٌیشی آٖٚوبس، أٛاَ خٛد ٚ ثٝؿذ وٝ كبحجبٖ وؼت تٛػؼٝ حؼبثذاسی ثش ٌضاسؿٍشی ٔبِی اص صٔب٘ی آغبص

داس ٚ ٔجبؿش اداسٜ أٛس ٚ ٔٙبثغ التلبدی سا ثش ػٟذٜ ٌشفتٙذ ٚ دس ٘تیزٝ ٔٛظف ػٙٛاٖ أب٘تافشاد دیٍش ٌزاؿتٙذ. ایٗ افشاد ثٝ
وشد ٚ اص آٖ سٚ،  تشی سا ًّت ٔیٞب ؿذ٘ذ. ثذیٟی اػت ٌؼتشؽ ٚاحذٞبی التلبدی ٔٙبثغ ثیؾثٝ ٌضاسؿٍشی دسثبسٜ آٖ

. اػتجبسدٞٙذٌبٖ ثش خلاف (2012، 6دً٘ ٚ ٕٞىبساٖ؛ 2009، 5وبَ ٚ ٕٞىبساٖایٗ ٚاحذٞب ٘بٌضیش ثٝ دسیبفت اػتجبس ؿذ٘ذ )
ٞبی التلبدی ٘مؾ ٔٛحش ٚ اػبػی داؿتٝ ثبؿٙذ. ِزا  تٛا٘ؼتٙذ اص ًشیك ا٘تخبة ٔجبؿش دس فؼبِیت ٚوبس ٕ٘یكبحجبٖ وؼت

سفت وٝ ٔذیشاٖ ثش حفظ ٔٛلؼیت خٛد، حشٚت ٔبِىب٘ٝ سا ثب ٞضیٙٝ اػتجبسدٞٙذٌبٖ افضایؾ دٞٙذ. ایٗ  آٖ ٔیٕٞٛاسٜ ثیٓ 
ٞبیی سا ایزبد وٙٙذ وٝ ثٙب ثٝ تؼییٗ ؿشایي  ٔٛهٛع ثبػج ؿذ وٝ اػتجبسدٞٙذٌبٖ ًجك لشاسدادٞبی خبف ٔحذٚدیت

ٞب اص ایٗ ًشیك  فیت حؼبثذاسی( ثب ٚرٜٛ ٘مذ ؿشوتؿذ. ثٙبثشایٗ ػٛد )وی ٔحذٚدوٙٙذٜ اص اًلاػبت حؼبثذاسی اػتفبدٜ ٔی
 .(2012دً٘ ٚ ٕٞىبساٖ، ؛ 2009؛ وبَ ٚ ٕٞىبساٖ، 2008، 7ثشٖٚ ٚ ٕٞىبساٖؿٛد ) ٘یض ٔشتجي ٔی

 
 
 

                                                           
1
 Miller & Orr 

2
 Kim et al 

3
 Myers & Majluf 

4
 Hardin et al 

5
 Call et al 

6
 Deng et al 

7
 Brown et al 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 بهِ چؽن اًداز حعببداری ٍ هدیریتفصلٌ

     (                                                                                                                            )جلد اٍل2041زهعتبى  ،78، ؼوبرُ 6دٍرُ 
 

68 

 

 کبریهحبفظِ 
ثیبٖ ؿذٜ اػت.  ٞب سا ؿٙبػبیی وٙیذأب ٕٞٝ صیبٖٞیچ ػٛدی ؿٙبػبیی ٘ىٙیذ، إِخُ ًٛس ػٙتی ثب هشةوبسی ثٝٔحبفظٝ

وبسی ٔٛسد ثشسػی لشاس وبسی، دس ادثیبت حؼبثذاسی، دٚ ٚیظٌی ٟٔٓ ٔحبفظٝسغٓ فمذاٖ تؼشیف ربٔؼی اص ٔحبفظٝػّی
 1تش اص ٚالغ اسصؽ دفتشی ٘ؼجت ثٝ اسصؽ ثبصاس آٖ وٝ تٛػي اّٞؼٌٖٛشفتٝ اػت. ٘خؼت، ٚرٛد رب٘جذاسی دس اسائٝ وٓ

ٞب وٝ تٛػي ثبػٛ ٞب ٚ ثٝ تؼٛیك ا٘ذاختٗ ؿٙبػبیی ػٛدصیبٖ( ػٙٛاٖ ؿذٜ اػت. دْٚ، تٕبیُ ثٝ تؼشیغ دس ؿٙبػبیی 1995)
وبسی تأییذپزیشی ٔتفبٚت ٔٛسد ٘یبص ثشای ؿٙبػبیی ػٛدٞب دس ( ثیبٖ وشد وٝ ٔحبفظ2003ٝ( ثیبٖ ؿذٜ اػت. ٚاتض )1997)

 اػت: وبسی چٙیٗ آٔذٜثبؿذ. دس ثیب٘یٝ ٔفبٞیٓ حؼبثذاسی ؿٕبسٜ دٚ ٘یض ثشای تـشیح ٔحبفظٝٞب ٔیٔمبثُ صیبٖ
وبسی اٌش دٚ ثشآٚسد اص یه ٔجّغ دسیبفتٙی یب پشداختٙی آتی ٚرٛد داؿتٝ ثبؿذ ٚ احتٕبَ ٚلٛع ٞش دٚ یىؼبٖ ثبؿذ؛ ٔحبفظٝ

 ثیٙب٘ٝ اػت.تش خٛؽوٙذ وٝ وٓٔیاػتفبدٜ اص ثشآٚسدی سا دیىتٝ 
ثشای ؿٙبػبیی اخجبس خٛة دس پزیشی ثبلاتشی اص تأییذ وبسی سا ٌشایؾ حؼبثذاسی ثٝ اِضاْ دسرٝ( ٔحبفظ1997ٝثبػٛ )

ٕ٘بیی ػٛد ٚ دس ٔمبیؼٝ ثب ٔیضاٖ تأییذپزیشی لاصْ ثشای ؿٙبػبیی اخجبس ثذ تؼشیف وشدٜ اػت. وٝ ایٗ ٔٛهٛع ٔٙزش ثٝ وٓ
ٞبی ٔبِی ثب وٙٙذٌبٖ كٛستوٙذ وٝ تٟیٝ( ثیبٖ ٔی1386ؿٛد. وٕیتٝ فٙی ػبصٔبٖ حؼبثشػی ایشاٖ )ٞب ٔی٘تیزٝ داسایی

وٙٙذ. ٕ٘ٛ٘ٝ ایٗ اثٟبٔبت ٘بپزیش ثش ثؼیبسی اص سٚیذادٞب ٚ ؿشایي ػبیٝ افىٙذٜ اػت، ثشخٛسد ٔیای ارتٙبةٌٛ٘ٝاثٟبٔبتی وٝ ثٝ
ٞبی حبثت ٚ تؼذاد ٚ ٔیضاٖ ادػبٞبی ٔشثٛى ثٝ هٕب٘ت وبلای ؿبُٔ لبثّیت ٚكَٛ ٌٔبِجبت، ػٕش ٔفیذ احتٕبِی داسایی

ٞب ثشسػی ٞبی ٔبِی ٚ ٕٞشاٜ ثب افـبی ٔبٞیت ٚ ٔیضاٖ آٖس كٛستثبؿذ. چٙیٗ ٔٛاسدی ثب سػبیت احتیبى دفشٚؽ سفتٝ ٔی
 .ؿٛدٔی

ای اص ٔشالجت وٝ دس اِػٕبَ لوبٚت ثشای ثشآٚسدٞبی حؼبثذاسی دس ؿشایي اثٟبْ ٔٛسد احتیبى ػجبست اػت اص وبسثشد دسرٝ
 تش اص ٚالغ ٘ـبٖ دادٜ ٘ـٛ٘ذ.وٓ ٞبٞب یب ثذٞیتش اص ٚالغ ٚ ٞضیٙٝٞب ثیؾای وٝ دسآٔذٞب یب داساییٌٛ٘ٝ٘یبص اػت، ثٝ

وبس وبسی سا ثٝسٚ ؿٛ٘ذ، ٔحبفظٝتٛاٖ ٔحلَٛ اثٟبْ دا٘ؼت. ٞشٌبٜ حؼبثذاساٖ ثب اثٟبْ سٚثٝوبسی سا ٔیدس ٚالغ ٔحبفظٝ
ب ٚ ٞٞبی پٟٙب٘ی یب رخبیش غیشهشٚسی ٌشدد یب داساییثش٘ذ. اص ٘ظش ایٗ وٕیتٝ، اػٕبَ احتیبى ٘جبیذ ٔٙزش ثٝ ایزبد ا٘ذٚختٝٔی

ًشفی تش اص ٚالغ ٘ـبٖ دٞذ، صیشا ایٗ أش ٔٛرت ٘من ثیٞب سا ػٕذاً ثیؾٞب ٚ ٞضیٙٝتش اص ٚالغ ٚ ثذٞیدسآٔذٞب سا ػٕذاً وٓ
ٞبی پزیشفتٝ وبسی وٛؿـی اػت ثشای ا٘تخبة سٚؿی اص سٚؽٞبی ٔبِی، ٔحبفظٝوٙٙذٌبٖ كٛستؿٛد. اص دیذٌبٜ تٟیٝٔی

 صیش ٔٙتذ ؿٛد:ؿذٜ حؼبثذاسی وٝ ثٝ یىی اص ٔٛاسد 

  ،ؿٙبخت وٙذتش دسآٔذٞب 

 ٞب، تش ٞضیٙٝؿٙبخت ػشیغ 

 ٓٞب ٚ تش داساییاسصؿیبثی و 

 ٞب.تش ثذٞیاسصؿیبثی ثیؾ 
ٌیشی وبسی ثش فشآیٙذ تلٕیٌٓزاسی ٔحبفظٝٞبی ثبلا، یه ٘مٌٝ ٔـتشن ٚرٛد داسد وٝ ٕٞبٖ اؿبسٜ ثٝ احشدس تؼشیف

ٞبی ٘بدسػت اص ػٛی ٌیشیٓوبسی رٌّٛیشی اص تلٕیٛس وّی، ٞذف ٔحبفظًٝٞبی ٔبِی اػت. ثٝوٙٙذٌبٖ كٛست اػتفبدٜ
ٞبی ٔبِی اػت. اص دیذٌبٜ تئٛسی ٕ٘بیٙذٌی وٝ حمٛق ٚ ٔضایبی ٔذیشاٖ سا وٙٙذٌبٖ اص كٛستٌزاساٖ ٚ ػبیش اػتفبدٜػشٔبیٝ 

-ٝ ٔٛرت وٓ ؿذٖ ػٛد ٔیٞبی لٛی ثشای پٟٙبٖ وشدٖ اخجبس ثذی ودا٘ذ، ٔذیشاٖ اٍ٘یضٜثٝ ػٛد ٌضاسؽ ؿذٜ ٔشتجي ٔی

ٔٙظٛس ٌضیٙؾ ثیؾ اص ٚالغ ٞبی ٔذیشاٖ ثٝوبسی سا ػبصٚوبسی ثشای وٙتشَ اٍ٘یضٜتٛاٖ ٔحبفظٝؿٛد، داس٘ذ. ثٙبثشایٗ، ٔی
 ػٛد تّمی وشد.
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 پيؽيٌِ تحقيق 

ی ٚ ( دس پظٚٞـی تحت ػٙٛاٖ ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ ٚ ویفیت ػٛد: ؿٛاٞذی اص ثبصاسٞبی اك2018ّفبسیٟٙب ٚ ٕٞىبساٖ )
ربیٍضیٗ اٍّ٘ؼتبٖ، ثٝ ایٗ ٘تیزٝ سػیذ٘ذ وٝ ثیٗ ویفیت ػٛد ٚ ػٌح ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ استجبى ٔؼىٛع ٚ ٔؼٙبداسی 

  ٚرٛد داسد.

ٞبی حؼبثذاسی (، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی تأحیش ٘مؾ ػٟبٔذاساٖ وٙتشِی ثش ساثٌٝ ثیٗ سٚؽ2017) 1چبٖ ٚ ٕٞىبساٖ
ٞب ٘ـبٖ داد وٝ ٞب پشداختٙذ. ٘تبیذ حبكُ اص پظٚٞؾ آٖتٛػي ؿشوت وبسا٘ٝ ٚ اسصؽ ٚرٝ ٘مذ ٍٟ٘ذاسی ؿذٜٔحبفظٝ
ٞبی دٞذ. ػلاٜٚ ثش ایٗ، یبفتٝٞب سا افضایؾ ٔیوبسی حؼبثذاسی، اسصؽ ٚرٝ ٘مذ ٍٟ٘ذاسی ؿذٜ تٛػي ؿشوتٔحبفظٝ

اسی ؿذٜ وبسی حؼبثذاسی ٚ اسصؽ ٚرٝ ٘مذ ٍٟ٘ذٞب ٘ـبٖ داد وٝ ػٟبٔذاساٖ وٙتشِی ساثٌٝ ٔیبٖ ٔحبفظٝپظٚٞؾ آٖ
 دٞٙذ.ٞب سا تحت تأحیش لشاس ٔیتٛػي ؿشوت

ٞب ساثٌٝ ثیٗ حبوٕیت ؿشوتی ثب اٞشْ ٔبِی ٚ ػّٕىشد ؿشوت(، دس ٔمبِٝ ای تحت ػٙٛاٖ 2017) 2دتٟبٔشًٚ٘ ٚ ٕٞىبساٖ
پشداختٙذ ٘تبیذ تحمیك آٖ  2001 -2014ؿشوت غیشٔبِی ًی ػبَ ٞبی  493ثٝ ثشسػیثشاػبع ؿٛاٞذی اص وـٛس تبیّٙذ 

ـبٖ داد وٝ حبوٕیت ؿشوتی ثب اٞشْ ٔبِی ٚ ػّٕىشد ؿشوت ٞب ساثٌٝ ٔؼٙبداسی ٘ذاسد أب اٞشْ ٔبِی تأحیش ٔخجتی ثش ٞب ٘
ػّٕىشد ؿشوت ٞب داسد آٖ ٞب ٕٞچٙیٗ ثؼذ اص ایٙىٝ ؿشوت ٞب سا ثٝ دٚ ٌشٜٚ ؿشوت ٞبی ثضسي ٚ وٛچه تمؼیٓ وشد٘ذ 

ٝ ٘تبیذ ٘ـبٖ دٞٙذٜ تأحیش ٔٙفی ا٘ذاصٜ وٕیتٝ حؼبثشػی ثش ثشخی اص تبحیشات حبوٕیت ؿشوتی لبثُ ٔـبٞذٜ ؿذ دس ادأ
ػّٕىشد ؿشوت ٞبی ثضسي ثٛد دس حبِیىٝ ؿٟشت حؼبثشػی تٟٙب ثش سٚی ػّٕىشد ؿشوت ٞبی وٛچه تبحیشٌزاس ثٛد، 

 ٞبی ثضسي تٛریٝ ٔی وٙذ.ػلاٜٚ ثشایٗ، اٞشْ ٔبِی تأحیش ا٘ذاصٜ وٕیتٝ حؼبثشػی سا فمي ثش ػّٕىشد ؿشوت
٘ـبٖ داد وٝ  ٞب ٚ ػٌح ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذی ؿشوتپزیشی ارتٕبػٔؼئِٛیت(، دس پظٚٞـی تحت ػٙٛاٖ 2016) 3چئًٛ٘

پزیشی ارتٕبػی ؿشوت ثش ػٌح ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ ٚ ویفیت حبوٕیت ؿشوتی احشی ٔخجت ٚ ٔؼٙبداس داسد. ٔؼئِٛیت
بتیه ٚ غیشػیؼتٕبتیه احشی پزیشی ارتٕبػی ؿشوت ثش سیؼه ػیؼتٕٕٞچٙیٗ ٚی ثٝ ایٗ ٘تیزٝ سػیذ وٝ ٔؼئِٛیت

 ٔٙفی ٚ ٔؼٙبداس داسد.
اٍ٘یضٜ  ٞباساٖ ٚ ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ ؿشوتاٍ٘یضٜ ػشٔبیٝ ٌز (، دس پظٚٞـی تحت ػٙٛا2012ٖ) 4ٞبسفٛسد ٚ ٕٞىبساٖ

ثشسػی  2009تب  1985ٞبی حبهش دس ثٛسع ػٟبْ آٔشیىب ًی ػبَ ٞبی ٞب سا دس ٍٟ٘ذاسی ٚرٝ ٘مذ دس ؿشوتؿشوت
ٞبیی وٝ ػبَ ٔـبٞذٜ ثٛدٜ اػت. ایـبٖ دسیبفتٙذ وٝ ؿشوت -ؿشوت 11373ٝ آٔبسی تحمیك ٔـتُٕ ثش ٕ٘ٛد٘ذ. ٕ٘ٛ٘

ٞبی ػشٔبیٝ ٌزاسی ثیـتشی ٞؼتٙذ، ٚرٝ ٘مذ ثیـتشی سا ٍٟ٘ذاسی ٔی وٙٙذ. ٕٞچٙیٗ ٘تبیذ ٘ـبٖ داد وٝ داسای فشكت
 وٙٙذ.ػٟبٔذاساٖ پشداخت ٔیٞبیی وٝ فشكت ثیـتشی ثشای ػشٔبیٝ ٌزاسی آتی داس٘ذ، ػٛد وٕتشی ثٝ ؿشوت
-وبسی دس ؿشوت(، دس پظٚٞؾ خٛد ثٝ ثشسػی استجبى ثیٗ ٞضیٙٝ ٕ٘بیٙذٌی، رشیبٖ ٚرٝ ٘مذ آصاد ٚ ٔحبفظ1400ٝ) لبػٕی

ٞبی ٞبی پظٚٞؾ حبوی اص ٚرٛد استجبى ٔؼٙبداس ثیٗ ٞضیٙٝٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداخت. یبفتٝ
وبسی ثٛد؛ دس ادأٝ ٘تبیذ ثیبٍ٘ش آٖ ثٛد وٝ رشیبٖ ٚرٝ ٘مذ آصاد ثش ساثٌٝ ثیٗ ٚرٝ ٘مذ آصاد ثب ٔحبفظٕٝ٘بیٙذٌی ٚ رشیبٖ 

 .وبسی تبحیشٌزاس اػتٞبی ٕ٘بیٙذٌی ٚ ٔحبفظٝٞضیٙٝ
(، دس پظٚٞؾ خٛد ثٝ ثشسػی تبحیش ویفیت ػٛد ثش ػٌح ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ ثب تبویذ ثش ٘مؾ 1398) ویمجبدی ٚ ٞٛؿٍٙی

ویفیت ػٛد ثش ػٌح ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ  ٞبی پظٚٞؾ حبوی اص آٖ ثٛد وٝفتٝذٌی تٛا٘بیی ٔذیشاٖ پشداختٙذ. یبوٙٙتؼذیُ
 تبحیش داسد ٚ ٕٞچٙیٗ تٛا٘بیی ٔذیشاٖ ثش ساثٌٝ ثیٗ ویفیت ػٛد ٚ ػٌح ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ تبحیشٌزاس اػت.
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ؽ ؿشوت ٚ ٌٔبِؼٝ احش تؼذیُ وٙٙذٌی ٔبِىیت (، ثٝ ثشسػی ساثٌٝ ثیٗ ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ ثب اسص1397) ٘ٛسٚؽ ٚ ٕٞىبساٖ
ٞبی ؿشوت پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، ًی ػبَ 76ٞب اص اًلاػبت ٔذیشیتی پشداختٙذ. ثشای آصٖٔٛ فشهیٝ

ٞبی ثذػت آٔذٜ حبوی اص آٖ ثٛد وٝ اسصؽ ؿشوت ثب ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ، ساثٌٝ ٔٙفی اػتفبدٜ وشد٘ذ. یبفتٝ 1393تب  1389
ثب ٔیضاٖ ٔبِىیت ٔذیشیتی ساثٌٝ ٔخجت ٚ ٔؼٙبداسی داسد. ثب ٚرٛد ایٗ، ٞیچٍٛ٘ٝ ؿٛاٞذی ٔجٙی ثش تبحیش ٔبِىیت ٔذیشیتی  ٚ

 ثش ساثٌٝ ثیٗ ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ ثب اسصؽ ؿشوت یبفت ٘ـذ.

ػّٕیبتی دس  وبسی ٚ رشیبٖ ٚرٝ ٘مذ(، ثٝ ثشسػی ساثٌٝ ثیٗ ٔذیشیت سیؼه ٔحبفظ1396ٝصادٜ ٔمشی ٚ ٕٞىبساٖ )اػٕبػیُ
ٞبی ؿشوت اص ؿشوت 122ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٙذ. ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی پظٚٞؾ ؿبُٔ 

وبسی ٚ رشیبٖ ٚرٝ ٘مذ ٞب ٘ـبٖ داد وٝ ثیٗ ٔحبفظٝپزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ثٛد. ٘تبیذ پظٚٞؾ آٖ
وبسی غیشؿشًی ٚ رشیبٖ ٚرٝ ٘مذ ػّٕیبتی ساثٌٝ ٔخجت ٚ چٙیٗ ثیٗ ٔحبفظٝٓػّٕیبتی ساثٌٝ ٔؼٙبداسی ٚرٛد داسد ٚ ٞ

 وبسی ؿشًی ٚ رشیبٖ ٚرٝ ٘مذ ػّٕیبتی ساثٌٝ ٔؼٙبداسی ٚرٛد ٘ذاسد.ٔؼٙبداسی ٚرٛد داسد؛ أب ثیٗ ٔحبفظٝ
ٔبیٝ ٚ ٔبصاد ثبصدٜ (، دس ٌٔبِؼٝ خٛد ثٝ  ثشسػی تأحیش ویفیت حبوٕیت ؿشوتی ثش ساثٌٝ ثیٗ ػبختبس ػش1396دیذاس ٚ ثیىی )

ػبُٔ  69دس ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٙذ. ثشای ا٘ذاصٜ ٌیشی ویفیت حبوٕیت ؿشوتی 
اػتفبدٜ  1393اِی  1383ؿشوت ًی دٚسٜ صٔب٘ی  103دس ٘ظش ٌشفتٝ ؿذ. ثشای آصٖٔٛ فشهیٝ ٞب، اص اًلاػبت ٔشثٛى ثٝ 

ٝ ػبختبس ػشٔبیٝ ثب ٔبصاد ثبصدٜ ساثٌٝ ٔخجت ٚ ٔؼٙبداس داسد، ٕٞچٙیٗ ویفیت حبوٕیت وشد٘ذ. ٘تبیذ پظٚٞؾ ثیبٖ وشد و
 .ؿشوتی ثش ساثٌٝ ثیٗ ػبختبس ػشٔبیٝ ٚ ٔبصاد ثبصدٜ، احش تؼذیُ وٙٙذٜ ٘ذاسد

 

 ّبی پصٍّػ فرضيِ
 وبسی ٚ ػٌح ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ استجبى ٔؼٙبداسی ٚرٛد داسد.فشهیٝ اَٚ: ثیٗ ٔحبفظٝ

 دٞذ.وبسی ٚ ػٌح ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ سا تحت تبحیش لشاس ٔیٌبٍ٘ی ٚظیفٝ ٔذیشػبُٔ استجبى ثیٗ ٔحبفظٝفشهیٝ دْٚ: دٚ
 دٞذ.وبسی ٚ ػٌح ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ سا تحت تبحیش لشاس ٔیفشهیٝ ػْٛ: اػتملاَ ٞیبت ٔذیشٜ استجبى ثیٗ ٔحبفظٝ

 

 ؼٌبظی پصٍّػرٍغ
 ایٗ دِیُ. ؿٛ٘ذآٔبسی ا٘تخبة ٔی ربٔؼٝ ػٙٛاٖثٝ تٟشاٖ، ثٟبداس اقاٚس ثٛسع دس ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبیؿشوت پظٚٞؾ، ایٗ دس

 ایٗ حؼبثذاسی اًلاػبت ٞبیدادٜ چٙیٗ ؿفبفیتٞٓ ٚ اًلاػبت ثٛدٖ دػتشع دس ٚ ٌزاساٖػشٔبیٝ تشثیؾ تٛرٝ ا٘تخبة،
 تشیٔٙبػت ػبتیاًلا ٔحیي تب ؿذٜ ثبػج ٔبِی ٞبیٔٛلغ كٛستثٝ ا٘تـبس ثشای ثٛسع چٙیٗ اِضأبتٞٓ. اػت ٞبؿشوت

 اص ٚػیؼی ًیف دسثشٌشفتٗ ٚ ثٛسع دس ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبیؿشوت دیٍش، ػٟبٔی ثٛدٖ ًشفی اص. آیذ ٚرٛدثٝ ٔحممبٖ ثشای
 ثشسػی ٔٛسد تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبیؿشوت وٝ ؿذٜ ثبػج ٞبی ٔبِی،كٛست اص وٙٙذٌبٖاػتفبدٜ

 اػت: صیش ؿشحثٝ ربٔؼٝ ایٗ ا٘تخبة دلایُ .ٌیش٘ذ لشاس
دِیُ ٔبٞیت ٔتفبٚت ٌزاسی ٔبِی ٘جبؿذ )ثٝٞبی ػشٔبیٝٞبی ٔبِی، ثیٕٝ ٚ ؿشوتٌشیٞب، ٚاػٌٝؿشوت رضء ثب٘ه (1

 ٞب(.ٞب اص ػبیش ؿشوتػّٕیبت ایٗ ؿشوت
 ػبَ ٔبِی ؿشوت ٔٙتٟی ثٝ پبیبٖ اػفٙذٔبٜ ٞش ػبَ ثبؿذ. (2

 ٜ ثبؿذ.ؿشوت دس لّٕشٚ صٔب٘ی پظٚٞؾ، تغییش ػبَ ٔبِی ٘ذاد (3
 ؿشوت ثیؾ اص ؿؾ ٔبٜ ٚلفٝ ٔؼبٔلاتی دس ًَٛ ػبَ ٔبِی ٘ذاؿتٝ ثبؿذ. (4
 ٞبی ٔٛسد ٘یبص ثشای ٔحبػجٝ ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ ثشای ؿشوت دس دػتشع ثبؿذ.دادٜ (5
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 ٕ٘ٛ٘ٝ حزٓ ثبؿذ،ػبَ( ٔی 7ؿشوت دس  84) 588ٕ٘ٛ٘ٝ  حزٓ وٝآٖ دِیُثٝ ایٗ پظٚٞؾ، پغ اص اػٕبَ ؿشٚى ثبلا دس
 .اػت ثشخٛسداس ٘تبیذ تؼٕیٓ ثشای اػتجبس لاصْ اص آٔبسی بٔؼٝر حزٓ ثٝ ٘ؼجت

-آٚسد٘ٛیٗ، ػبیتافضاس سٜٞبی اًلاػبتی اص لجیُ ٘شْٞب، ثب٘هٞبی ٔبِی ػبلا٘ٝ ثب٘هآٚسی اًلاػبت اص كٛستثشای رٕغ

افضاس اوؼُ ك ٘شْآٚسی ؿذٜ اص ًشیٞبی رٕغٞبی ٔؼتجش اػتفبدٜ ؿذ. دادٜٚ دیٍش ػبیت tsetmc ،codal ،irbourseٞبی 
 ا٘زبْ ؿذٜ اػت. Eviews 9افضاس التلبدػٙزی ثٙذی ؿذٜ ٚ تزضیٝ ٚ تحّیُ ٟ٘بیی ٘یض ثٝ وٕه ٘شْ ًجمٝ

 

 هتغيرّبی پصٍّػ

 هتغير هعتقل
-ٌش ٔتغیش ٔؼتمُ سا ا٘تخبة، ا٘ذاصٌٜزاسد. پظٚٞؾؿٛد وٝ ثش ٔتغیشٞبی دیٍش تأحیش ٔیٔتغیش ٔؼتمُ ثٝ ٔتغیشی اًلاق ٔی

ٌیشی وٙذ. دس پظٚٞؾ حبهش، ٔتغیش وٙذ تب تأحیش یب ساثٌٝ آٖ سا ثش ٔتغیش یب ٔتغیشٞبی دیٍش ا٘ذاصٜدػتىبسی ٔی ٌیشی ٚ یب
 ؿٛد.ػٙٛاٖ ٔتغیش ٔؼتمُ پظٚٞؾ اػتفبدٜ ٔیوبسی ثٝٔحبفظٝ

ٜ ثذ)ثبصد اخجبس هشیت ٘ؼجت وبسی اصٔحبفظٝ ٚیظٌی ػٙزؾ (ثشای2004) ٚ ٕٞىبساٖ فشا٘ؼیغ ٔب٘ٙذ پظٚٞؾ ایٗ دس
 ؿٛد. ثٝٔٛلغ ثٛدٖ ػٛد( اػتفبدٜ ٔی ٔذَ ثٝ)ثبصدٜ  سٚی ثش ػٛد دس سٌشػیٖٛ( ٔخجت ثبصدٜ) خٛة اخجبس هشیت ٔٙفی( ثٝ

 ثبؿذ. یؼٙی:ٔی تش( ػٛد)پبییٗ وبسی ثبلاتش، ثیبٍ٘ش ٔحبفظConserٝوٕتش( ) ثیـتش ٔمبدیش وًٝٛسی

       
       
   

 

 

 هدل بِ هَقع بَدى ظَد
 ػٙزؾ ثشای ایٗ پظٚٞؾ دس ؿٛد.ٔی اًلاق ػٛد ثٛدٖ ٔٛلغ ثٝ سٚی ثبصدٜ، ثش ػٛد سٌشػیٖٛ دٞٙذٌیتٛهیح تٛاٖ ثٝ

 سٌشػیٖٛ ٔذَ ( اص2004) ٚ ٕٞىبساٖ فشا٘ؼیغ ( 2004ٚ) ٕٞىبساٖ ٚ ثٛؿٕٗ ٞبیٕٞب٘ٙذ پظٚٞؾ ػٛد، ثٛدٖ ٔٛلغثٝ

ٞش  ثشای ػبِٝ 6 دٚسٜ ٞبیدادٜ صٔب٘ی ػشی اػتفبدٜ اص ثب ٔذَ اػت. ایٗ ؿذٜ اػتفبدٜ (1997) ثبصدٜ ثبػٛ سٚی ثش ػٛد
 ٌشدد:غّتبٖ ثشآٚسد ٔی كٛست ثٝ ػبَ -ؿشوت

                                          
 

 وٝ دس آٖ:
NEGtٝ0 ; ؿبخق ثبصدٜ ٔٙفی وٝ چٙب٘چ> RETt  ٗوٙذ. ػپغ اختیبس ٔیكٛست ٔمذاس كفش ثبؿذ ٔمذاس یه ٚ دس غیش ای

ؿٛد. ٔٛلغ ثٛدٖ ػٛد دس ٘ظش ٌشفتٝ ٔیؿذٜ حبكُ اص ثشآٚسد ٔذَ فٛق ثٝ ػٙٛاٖ ؿبخق ٚیظٌی ثٝهشیت تؼییٗ تؼذیُ
  یؼٙی:

         
 
 ثبؿذ.ٔی )وٕتش( ػٛد ثیـتش ثٛدٖ ٔٛلغ، ثیبٍ٘ش ثTIMELٝوٕتش( ) ثیـتش ٔمبدیش وًٝٛسی ثٝ

 

 هتغير ٍابعتِ
ؿٛد تب تأحیش ٔتغیش ٔؼتمُ ثش آٖ ٌیشی ٔیٌش ثٛدٜ وٝ ٔـبٞذٜ یب ا٘ذاصٜیش اكّی ٔٛسد تٛرٝ پظٚٞؾٔتغیش ٚاثؼتٝ، ٔتغ

ػٙٛاٖ ٔتغیش ٚاثؼتٝ پظٚٞؾ دس ٘ظش ٌشفتٝ ( ثCashٝ) ٔـخق ؿٛد. دس پظٚٞؾ حبهش، ٔتغیش ٘ؼجت ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ
 ؿٛ٘ذ.ٔی
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٘ؼجت ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ  
ٚرٝ ٘مذ ػشٔبیٝ ٌزاسی ٞبی وٛتبٜ ٔذت 

ٔتٛػي داسایی ٞب
 

 گرهتغير تعدیل
ٌش ٔتغیشی اػت وٝ ثش ساثٌٝ ثیٗ ٔتغیش ٔؼتمُ ٚ ٔتغیش ٚاثؼتٝ تأحیش التوبیی داسد. یؼٙی، حوٛس ٔتغیش ػْٛ ٔتغیش تؼذیُ

دٞذ. دس پظٚٞؾ حبهش، ٔتغیش ٌش( ساثٌٝ ٔٛسد ا٘تظبس اكّی ثیٗ ٔتغیش ٔؼتمُ ٚ ٔتغیش ٚاثؼتٝ سا تغییش ٔی)ٔتغیش تؼذیُ
 ؿٛد.ٌش پظٚٞؾ دس ٘ظش ٌشفتٝ ٔیػٙٛاٖ ٔتغیش تؼذیُشی ؿشوتی ثٝساٞج

ػبَ ٔحبػجٝ ؿٛد. ثشای ػّٕیبتی  -اثتذا لاصْ اػت وٝ ٔتغیشٞب ثشای ٞش ؿشوت (CG) ثٝ ٔٙظٛس ٔحبػجٝ ساٞجشی ؿشوتی
بَ اػتفبدٜ ػ -وشدٖ ٔتغیش ساٞجشی ؿشوت اص دٚ ٔؼیبس دٌٚبٍ٘ی ٚظیفٝ ٔذیشػبُٔ، اػتملاَ ٞیأت ٔذیشٜ ثشای ٞش ؿشوت

 ؿٛد.ٔی

 

  (Dualityٍظيفِ هدیرعبهل )دٍگبًگی 
یه ٔتغیش دٚ ٚرٟی اػت، اٌش ٔذیش ػبُٔ، سئیغ یب ٘بیت سئیغ ٞیأت ٔذیشٜ ثبؿذ یه ٚ دس غیش ایٗ كٛست كفش دس ٘ظش 

 ؿٛد.ٌشفتٝ ٔی

 

 (Independاظتقلال ّيأت هدیرُ )
 .بی ٞیأت ٔذیشٜظف ثٝ تؼذاد وُ اػوثشاثش اػت ثب ٘ؼجت تؼذاد اػوبی غیشٔٛ

 

 هتغيرکٌترلی
ٌش للذ داسد احش آٖ سا ٔتغیش وٙتشَ ٔتغیشی اػت وٝ ثش ساثٌٝ ثیٗ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ ٚاثؼتٝ تأحیش داسد. أب، پظٚٞؾ

ؿٛد. دس پظٚٞؾ حزف وٙذ. ثٝ ثیبٖ دیٍش، ٔتغیش وٙتشَ ٔتغیشی اػت وٝ تأحیشٌزاسی اٖ دس رشیبٖ پظٚٞؾ وٙتشَ ٔی
ػٙٛاٖ ٔتغیشٞبی ت اللاْ تؼٟذی، ا٘ذاصٜ ؿشوت، فشكت سؿذ، رشیبٖ ٚرٜٛ ٘مذ ٚ ٘مذؿٛ٘ذٌی ثٝحبهش، ٔتغیشٞبی ویفی

 ؿٛ٘ذ.وٙتشَ پظٚٞؾ دس ٘ظش ٌشفتٝ ٔی
 

 (AQ)1کيفيت اقلام تعْدی

 اللاْ پظٚٞؾ، ویفیت ایٗ دس داسد. اؿبسٜ آتی ٘مذی ٞبیرشیبٖ تؼٟذی ثٝ اللاْ تجذیُ ٔیضاٖ ثٝ تؼٟذی، اللاْ ویفیت

 ؿذٜ ٌیشیا٘ذاصٜ ثبؿذ،( ٔی2002) 3دیچٛ ٚ دیچبٚ ٔذَ یبفتٝ تؼذیُ ( و2002ٝ) 2٘یىِٛض ٔه ٔذَ اص اػتفبدٜ ثب تؼٟذی

 ساثٌٝ ریُ اػت: ؿشح ثٝ ٔزوٛس ٔذَ وٝ اػت
     
        

      
       

        
   

     

        
   

       

        
   

        
        

 
      
        

     

 
 وٝ دس آٖ:

WCit∆=  تغییش دس ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ؿشوتi  َدس ػبt. 
CFOit-1 رشیبٖ ٘مذ ػّٕیبتی ؿشوت ;i  َدس ػبt-1. 

                                                           
1
 Accruals Quality 

2
 Mc Nichols 

3
 Dechow   & Dichev 
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CFOit رشیبٖ ٘مذ ػّٕیبتی ؿشوت ;i  َدس ػبt. 
CFOit+1 رشیبٖ ٘مذ ػّٕیبتی ؿشوت ;i  َدس ػبt+1. 

Salesit∆=  تغییش دس فشٚؽ ؿشوتi  َدس ػبt. 
PPEitٗآلات ٚ تزٟیضات ؿشوت ; اسصؽ دفتشی أٛاَ ٚ ٔبؿیi  َدس ػبt. 

Assetsitٞبی ؿشوت ; ٔتٛػي ٔزٕٛع داساییi  دس فبكّٝ صٔب٘یt-1  تبt. 
ɛitٔب٘ذٜ ٔذَ ثشای ؿشوت ; خٌبی ثبلیi  َدس ػبt. 

ٌشدد. ثشآٚسد ٔی ɛػبَ، ٔمذاس ثبلیٕب٘ذٜ -ػبِٝ ثشای ٞش ؿشوت 6ٖ غّتبٖ پغ اص ثشآٚسد ٔذَ فٛق، ثب اػتفبدٜ اص سٌشػیٛ
ثبؿذ. ثب تٛرٝ ثٝ ایٙىٝ ٞش چٝ ا٘حشاف ٔؼیبس خٌبٞب ا٘حشاف ٔؼیبس ایٗ خٌبٞب ٔجٙبیی ثشای ٔحبػجٝ ویفیت اللاْ تؼٟذی ٔی

 ثبلی خٌبٞبی ٔؼیبس ا٘حشاف ٔٙفی ٟذی،اللاْ تؼ ویفیت ٔؼیبس تش اػت، ِزاتش ثبؿذ، ثیبٍ٘ش ویفیت اللاْ تؼٟذی پبییٗثضسي

 :یؼٙی ثبؿذ.ٔی ٔذَ ٔزوٛس ٔب٘ذٜ
           

 
 ثبؿذ.ٔی تؼٟذی اللاْ( تشپبییٗ) ثبلاتش ثیبٍ٘ش ویفیت ،AQ ثیـتش )وٕتش( ٔمبدیش وًٝٛسی ثٝ

 

 (Size) اًدازُ ؼرکت
 ا٘ذاصٜ ؿشوت ثشاثش اػت ثب ٍِبسیتٓ ًجیؼی فشٚؽ ؿشوت دس پبیبٖ ػبَ ٔبِی.

 

 (MTBفرصت رؼد )
 آیذ.دػت ٔیایٗ ٔتغیش اص ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ػٟبْ ثٝ اسصؽ دفتشی حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ثٝ

      
     
     

 

 

 (CF) جریبى ٍجَُ ًقد

 ؿٛد:ٞب اػتفبدٜ ٔیٞبی ٘مذی ثٝ وُ داساییثشای ٔحبػجٝ  رشیبٖ ٚرٜٛ ٘مذ، اص ٘ؼجت تغییشات ٔٛرٛدی

     
               

    
   

 

Cahit-1 ٔب٘ذٜ ٚرٝ ٘مذ ؿشوت ;i  َدس ػبt-1. 
Cashit ٔب٘ذٜ ٚرٝ ٘مذ ؿشوت ;i  َدس ػبt. 

TAitٞبی ؿشوت ; ٔزٕٛع داساییi  َدس ػبt. 
 

 (LIQ) ًقدؼًَدگی

 .ٞبثشاثش اػت ثب ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ٟٔٙبی ٚرٝ ٘مذ تمؼیٓ ثش وُ داسایی
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 آهبر تَصيفی هتغيرّب

آٚسی ؿذٜ سا پشداصؽ وشدٜ ٚ خلاكٝ ٕ٘ٛد، آٔبس  تٛاٖ اًلاػبت رٕغٞب ٔیٞبیی سا وٝ ثٝ ٚػیّٝ آٖٛس وّی، سٚؽًثٝ
ٞب  ٚتحّیُ دادٜپشداصد. دس ثخؾ آٔبس تٛكیفی، تزضیٝ ٘بٔٙذ. ایٗ ٘ٛع آٔبس كشفبً ثٝ تٛكیف ربٔؼٝ یب ٕ٘ٛ٘ٝ ٔیتٛكیفی ٔی

دس ایٗ  پزیشد.ب٘ٝ، وٕیٙٝ، ثیـیٙٝ، ا٘حشاف ٔؼیبس ٚ هشیت چٍِٛی ا٘زبْ ٔیچٖٛ ٔیبٍ٘یٗ، ٔی ٞبیی ٞٓ ثب اػتفبدٜ اص ؿبخق
ٞب ثش سٚی یه  ًٛسی وٝ اٌش دادٜ دٞذ، ثٝ ٞب سا ٘ـبٖ ٔی تشیٗ ؿبخق ٔشوضی ثٛدٜ ٚ ٔتٛػي دادٜ ٔیبٍ٘یٗ، اكّیاستجبى 

ٌیشد. ا٘حشاف ٔؼیبس ٔیضاٖ  شاس ٔیكٛست ٔٙظٓ سدیف ؿٛ٘ذ، ٔمذاس ٔیبٍ٘یٗ دلیمبً ٘مٌٝ تؼبدَ یب ٔشوض حمُ تٛصیغ لٔحٛس ثٝ
دٞذ. هشیت چٍِٛی ٘یض اص پبسأتشٞبی تؼییٗ ا٘حشاف اص لشیٍٙی ثٛدٜ ٚ  ٞب سا اص حَٛ ٔیبٍ٘یٗ ٘ـبٖ ٔی پشاوٙذٌی دادٜ

( اسائٝ ؿذٜ 1ٞبی پظٚٞؾ دس رذَٚ )خلاكٝ ٚهؼیت آٔبس تٛكیفی ٔشثٛى ثٝ ٔتغیشٞبی ٔذَٞب اػت.  ؿبخق تمبسٖ دادٜ
 اػت.

 ّبی پصٍّػآهبر تَصيفی هتغيرّبی هدل: (2جدٍل )

 وٕیٙٝ ثیـیٙٝ ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ تؼذاد ٔـبٞذات ٕ٘بد ٔتغیش
ا٘حشاف 

 ٔؼیبس

هشیت 
 چٍِٛی

Cashit 588 162/0 099/0 841/0 002/0 203/0 473/3 

Conserit 588 594/2 126/2 865/9 127/2- 366/3 024/1 

Dualityit 588 243/0 000/0 000/1 000/0 429/0 197/1 

Independit 588 240/0 000/0 000/1 000/0 335/0 857/0 

AQit 588 064/0- 044/0- 002/0- 447/0- 060/0 136/2- 

Sizeit 588 960/13 777/13 367/19 966/10 458/1 905/0 

MTBit 588 218/2 965/1 985/6 329/0 322/1 237/1 

CFit 588 004/0- 011/0 625/0 987/0- 381/0 054/2- 

LIQit 588 062/0 059/0 648/0 405/0- 195/0 067/0 

Cash ٘ؼجت ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ؛ :Conserٝ؛وبسی: ٔحبفظ Dualityُٔدٌٚبٍ٘ی ٚظیفٝ ٔذیش ػب : Size: ؛ ا٘ذاصٜ ؿشوت
MTB؛ : فشكت سؿذCF رشیبٖ ٚرٜٛ ٘مذ؛ :LIQ؛ : ٘مذؿٛ٘ذٌیAQویفیت اللاْ تؼٟذی؛ : Independ اػتملاَ ٞیبت :
 ٔذیشٜ.

 

 بًبیی هتغيرّبی پصٍّػه
ٌیشد. ٔب٘بیی ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ ٞبی تشویجی ٔٛسد ثحج لشاس ٔیٞبی آٖ دس دادٜدس ایٗ لؼٕت ٔب٘بیی ٔتغیشٞب ٚ آصٖٔٛ

ٞبی ٔختّف حبثت ثٛدٜ ثذیٗ ٔؼٙی اػت وٝ ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٚاسیب٘غ ٔتغیشٞب دس ًَٛ صٔبٖ ٚ وٛاسیب٘غ ٔتغیشٞب ثیٗ ػبَ
ؿٛد. ثذیٗ ٔٙظٛس دس ایٗ ٚرٛد آٔذٖ سٌشػیٖٛ وبرة ٕ٘ییٗ ٔتغیشٞب دس ٔذَ، ثبػج ثٝاػت؛ دس ٘تیزٝ، اػتفبدٜ اص ا

ٞبی تشویجی، اػتفبدٜ اص آصٖٔٛ ؿٛد. ِٛیٗ، ِیٗ ٚ چٛ ٘ـبٖ داد٘ذ وٝ دس دادٜپظٚٞؾ، اص آصٖٔٛ ِٛیٗ، ِیٗ ٚ چٛ اػتفبدٜ ٔی
كٛست اص آصٖٔٛ سیـٝ ٚاحذ ثشای ٞش ٔمٌغ ثٝتشی ٘ؼجت ثٝ اػتفبدٜ ٞب، داسای لذست ثیؾسیـٝ ٚاحذ ثشای تشویت دادٜ

ٌش ٚرٛد سیـٝ ٚاحذ دس ػشی اػت. ٘تبیذ آصٖٔٛ ِٛیٗ، ِیٗ ٚ چٛ دس رذَٚ رذاٌب٘ٝ اػت. دس ایٗ آصٖٔٛ فشم كفش، ٘ـبٖ
 ( پیذا اػت، تٕبْ ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ دس ػٌح ٔب٘ب ٞؼتٙذ.2ًٛس وٝ اص رذَٚ )اسائٝ ؿذٜ اػت. ٕٞبٖ (2)

 َى لَیي، ليي ٍ چَ برای هتغيرّبی پصٍّػ(: ًتبیج آزه1جدٍل )

 ٘تیزٝ احتٕبَ tآٔبسٜ  ٘بْ ٔتغیش ٕ٘بد ٔتغیش

Cashit ٔب٘ب 000/0 -884/36 ٘ؼجت ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ 

Conserit ٝٔب٘ب 000/0 -838/37 وبسیٔحبفظ 
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Dualityit ٔب٘ب 000/0 -474/6 ػبُٔ ٔذیش ٚظیفٝ دٌٚبٍ٘ی 

Independit َٔب٘ب 002/0 -816/2 ٔذیشٜ ٞیبت اػتملا 

AQit ٔب٘ب 000/0 -840/7 تؼٟذی اللاْ ویفیت 

Sizeit ٔب٘ب 000/0 -008/9 ا٘ذاصٜ ؿشوت 

MTBit ٔب٘ب 000/0 -557/20 فشكت سؿذ 

CFit ٔب٘ب 000/0 -226/26 رشیبٖ ٚرٜٛ ٘مذ 

LIQit ٔب٘ب 000/0 -204/22 ٘مذؿٛ٘ذٌی 

 

 خطیعدم ٍجَد ّن 
ًٛس ٌشدد. اٌش ایٗ ٔمذاس ثٝ( اػتفبدٜ ٔیVIFخٌی چٙذٌب٘ٝ اص ػبُٔ تٛسْ ٚاسیب٘غ )ثشای ثشسػی ٚرٛد یب ػذْ ٚرٛد ٞٓ

خٌی ؿذیذ چٙذٌب٘ٝ ؿه وشد؛ دس غیش ایٗ ( ثبؿذ، ثبیذ ثٝ ٚرٛد 10ٓٞای ثیؾ اص یه )ٔؼٕٛلاً ثیؾ اص لبثُ ٔلاحظٝ
ٞبی پظٚٞؾ تغیشٞبی ٔذَؿٛد. ػبُٔ تٛسْ ٚاسیب٘غ ثشای ٔخٌی ثیٗ ٔتغیشٞبی تٛهیحی ٔذَ سد ٔیكٛست ٚرٛد ٞٓ

 ( اسائٝ ؿذٜ اػت.3دس رذَٚ )
 عبهل تَرم ٍاریبًط: ًتبیج آزهَى (3جدٍل )

 فشهیٝ ػْٛ فشهیٝ دْٚ فشهیٝ اَٚ ٘بْ ٔتغیش ٕ٘بد ٔتغیش

Conserit ٝ6452/1 3417/1 0498/1 وبسیٔحبفظ 

Dualityit 5492/1 --- ػبُٔ ٔذیش ٚظیفٝ دٌٚبٍ٘ی --- 

Dualityit× Conserit 
 وبسی ٚ دٌٚبٍ٘یش تؼبّٔی ٔحبفظٝاح

 ػبُٔ ٔذیش ٚظیفٝ
--- 7401/1 --- 

Independit َ5575/1 --- --- ٔذیشٜ ٞیبت اػتملا 

Independit × 

Conserit 

 وبسی ٚ  اػتملاَاحش تؼبّٔی ٔحبفظٝ
 ٔذیشٜ ٞیبت

--- --- 1423/2 

AQit 0542/1 0474/1 0414/1 تؼٟذی اللاْ ویفیت 

Sizeit 1203/1 1049/1 1048/1 ا٘ذاصٜ ؿشوت 

MTBit 0715/1 0540/1 0471/1 فشكت سؿذ 

CFit 0539/1 0551/1 0525/1 رشیبٖ ٚرٜٛ ٘مذ 

LIQit 0793/1 0823/1 0705/1 ٘مذؿٛ٘ذٌی 

 

 ّبی پصٍّػهدل

 وبسی ٚ ػٌح ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ استجبى ٔؼٙبداسی ٚرٛد داسد.ثیٗ ٔحبفظٝفرضيِ اٍل: 

 ؿٛد:سٌشػیٛ٘ی ریُ اػتفبدٜ ٔی رٟت آصٖٔٛ ایٗ فشهیٝ اص ٔذَ
                                                                

 

-وبسی ٚ ػٌح ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ سا تحت تبحیش لشاس ٔیاستجبى ثیٗ ٔحبفظٝ ٔذیشػبُٔ ٚظیفٝ دٌٚبٍ٘یفرضيِ دٍم: 

 دٞذ.
 ؿٛد:یٗ فشهیٝ اص ٔذَ سٌشػیٛ٘ی ریُ اػتفبدٜ ٔیرٟت آصٖٔٛ ا
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 دٞذ.ح ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ سا تحت تبحیش لشاس ٔیوبسی ٚ ػٌاستجبى ثیٗ ٔحبفظٝ ٔذیشٜ ٞیبت اػتملاَفرضيِ ظَم: 
 ؿٛد:رٟت آصٖٔٛ ایٗ فشهیٝ اص ٔذَ سٌشػیٛ٘ی ریُ اػتفبدٜ ٔی

                                                                       
                            

 

 ّبًتبیج آزهَى فرضيِ
 ًتبیج آزهَى فرضيِ پصٍّػ: (0) جدٍل

 ٔتغیشٞب
 ٞبآصٖٔٛ فشهیٝ

 فشهیٝ ػْٛ فشهیٝ دْٚ فشهیٝ اَٚ

Conserit 
012/0 

(000/0) 
011/0 

(000/0) 
008/0 

(001/0) 

Dualityit --- 
003/0 

(879/0) 
--- 

Dualityit× Conserit --- 
002/0 

(620/0) 
--- 

Independit --- --- 
006/0 

(835/0) 

Independit × Conserit --- --- 
013/0 

(016/0) 

AQit 
154/0 

(225/0) 
153/0 

(228/0) 
163/0 

(198/0) 

Sizeit 
007/0- 

(410/0) 
006/0- 

(419/0) 
008/0- 

(301/0) 

MTBit 
040/0 

(000/0) 
040/0 

(000/0) 
038/0 

(000/0) 

CFit 
117/0 

(083/0) 
116/0 

(087/0) 
112/0 

(096/0) 

LIQit 
055/0- 

(250/0) 
053/0- 

(271/0) 
048/0- 

(307/0) 

C 
135/0 

(266/0) 
133/0 

(278/0) 
162/0 

(174/0) 

 556/0 452/0 445/0 هشیت تؼییٗ

 439/0 334/0 357/0 هشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذٜ

 999/1 692/1 700/1 دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ

 )احتٕبَ( فیـش Fآٔبسٜ 
363/16 

(000/0) 
295/12 

(000/0) 

342/13 

(002/0) 
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 گيری ًتيجِ
 سٚاثي ٔتمبثُ ثٝ تٛرٝ ثب ٚ وـٛس آٖ التلبدی ٘ظبْ اص ایٔزٕٛػٝ صیش ػٙٛاٖ ثٝ وـٛس یه ٔبِی ٘ظبْ وبسآٔذی تشدیذ ثی

 صیش ثٝ ػٙٛاٖ ٔیبٖ ایٗ دس ػشٔبیٝ ثبؿذ. ثبصاس داؿتٝ ثؼضایی تأحیش التلبدی ػیؼتٓ وبسآٔذی ثش تٛا٘ذٔی ارضا، دیٍش ثب

 ٔٛرٛد تخلیق ػشٔبیٝ ٚ ٞذایت رزة، دس اػبػی ٘مؾ ٚ ثٛدٜ ثشخٛسداس ایٚیظٜ ربیٍبٜ اص ٔبِی، ٘ظبْ اص یأزٕٛػٝ

 ٚ اكَٛ دیٍشی ثبصاس ٞش ٔب٘ٙذ ثٛسع داسد. ثبصاس ػٟذٜ ثش صاییاؿتغبَ ٚ تِٛیذ أش دس ٌزاسیػشٔبیٝ ػٕت ثٝ ربٔؼٝ، دس
 ػٟبْ فشٚؽ ٚ خشیذ ٚ ٌزاسیػشٔبیٝ ثٝ تٛأٖی ایپبیٝ كَٛا ثٝ ایٗ ػُٕ ٚ دس٘ظش ٌشفتٗ ثب وٝ داسد ایٚیظٜ ؿشایي

 دس ٚػیؼی ٞبیثشسػی ثبیذ ٌزاساٖػشٔبیٝ سػیذ. اكٛلاً ثٛسع دس ٔٛرٛد ٔؼبئُ اص دسن ٚالؼی ثٝ ٕٞچٙیٗ، ٚ وشد الذاْ

 تٛرٝ ثذٖٚ ٞبآٖ وٙٙذ. اٌشٔی تجذیُ ػٟبْ ثٝ سا خٛد داسایی ٘مذتشیٗ ٞبآٖ صیشا دٞٙذ؛ ا٘زبْ ػٟبْ فشٚؽ یب ٔٛلغ خشیذ

ؿذ. دس فشهیٝ اَٚ  ٘خٛاٞذ ػبیذؿبٖ ٌزاسیاص ػشٔبیٝ ٌّٔٛثی ٘تبیذ وٙٙذ، الذاْ ٌزاسیػشٔبیٝ ثٝ ػٛأُ اص ػشی یه ثٝ
اػت وٝ ثیبٍ٘ش ایٗ اػت وٝ ٔذَ  000/0ٚ  363/16تشتیت ثشاثش ثب فیـش ٚ احتٕبَ ٔشثٛى ثٝ ایٗ آٔبسٜ، ثٝ Fٔمذاس آٔبسٜ  ،

% اص تغییشات ٔتغیش 5/44اػت، یؼٙی  445/0دس وُ ٔؼٙبداس اػت. دس ایٗ ٔذَ، هشیت تؼییٗ ثشاثش سٌشػیٖٛ ثشآٚسد ؿذٜ 
-اػت، ثب تٛرٝ ثٝ ایٗ 700/1ٚاثؼتٝ تٛػي ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ لبثُ تٛهیح اػت. ٔمذاس دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ دس ایٗ ٔذَ ثشاثش 

ٞب اػت. ثؼتٍی ػشیبِی ثیٗ ثبلیٕب٘ذٜٚرٛد خٛدٞٓلشاس داسد، ثیبٍ٘ش ػذْ  5/2تب  5/1دػت آٔذٜ دس دأٙٝ وٝ آٔبسٜ ثٝ
اػت. ثٙبثشایٗ  000/0ثبؿذ ٚ احتٕبَ آٔبسٜ آٖٔی 012/0دػت آٔذٜ ثشای ٔتغیش ٔحبفظٝ وبسی ثشاثش ثب ثٝ tهشیت آٔبسٜ 

 وبسی ٚ ػٌح ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ استجبى ٔخجت ٚ ٔؼٙبداسی ٚرٛد داسد.ثیٗ ٔحبفظٝتٛاٖ ادػب وشد وٝ ٔی
اػت وٝ ثیبٍ٘ش ایٗ  000/0ٚ  295/12تشتیت ثشاثش ثب فیـش ٚ احتٕبَ ٔشثٛى ثٝ ایٗ آٔبسٜ، ثٝ Fٔمذاس آٔبسٜ  ،ْٚدس فشهیٝ د

% اص 2/45اػت، یؼٙی  452/0اػت وٝ ٔذَ سٌشػیٖٛ ثشآٚسد ؿذٜ دس وُ ٔؼٙبداس اػت. دس ایٗ ٔذَ، هشیت تؼییٗ ثشاثش 
اػت، ثب  692/1ح اػت. ٔمذاس دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ دس ایٗ ٔذَ ثشاثش تغییشات ٔتغیش ٚاثؼتٝ تٛػي ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ لبثُ تٛهی

ٞب ثؼتٍی ػشیبِی ثیٗ ثبلیٕب٘ذٜلشاس داسد، ثیبٍ٘ش ػذْ ٚرٛد خٛدٞٓ 5/2تب  5/1دػت آٔذٜ دس دأٙٝ وٝ آٔبسٜ ثٝتٛرٝ ثٝ ایٗ
-ٔی 002/0ٝ وبسی ثشاثش ثب دػت آٔذٜ ثشای ٔتغیش احش تؼبّٔی دٌٚبٍ٘ی ٚظیفٝ ٔذیشػبُٔ ٚ ٔحبفظثٝ tاػت. هشیت آٔبسٜ 

وبسی ٚ دٌٚبٍ٘ی ٚظیفٝ ٔذیشػبُٔ استجبى ثیٗ ٔحبفظٝتٛاٖ ادػب وشد وٝ اػت. ثٙبثشایٗ ٔی 620/0ثبؿذ ٚ احتٕبَ آٔبسٜ آٖ
 دٞذ.ػٌح ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ سا تحت تبحیش لشاس ٕ٘ی

اػت وٝ ثیبٍ٘ش ایٗ  002/0ٚ  342/13اثش ثب تشتیت ثشفیـش ٚ احتٕبَ ٔشثٛى ثٝ ایٗ آٔبسٜ، ثٝ Fٔمذاس آٔبسٜ  دس فشهیٝ ػْٛ ،
% اص 6/55اػت، یؼٙی  556/0اػت وٝ ٔذَ سٌشػیٖٛ ثشآٚسد ؿذٜ دس وُ ٔؼٙبداس اػت. دس ایٗ ٔذَ، هشیت تؼییٗ ثشاثش 

اػت، ثب  999/1تغییشات ٔتغیش ٚاثؼتٝ تٛػي ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ لبثُ تٛهیح اػت. ٔمذاس دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ دس ایٗ ٔذَ ثشاثش 
ٞب ثؼتٍی ػشیبِی ثیٗ ثبلیٕب٘ذٜلشاس داسد، ثیبٍ٘ش ػذْ ٚرٛد خٛدٞٓ 5/2تب  5/1دػت آٔذٜ دس دأٙٝ وٝ آٔبسٜ ثٝثٝ ایٗتٛرٝ 

ثبؿذ ٚ ٔی 013/0دػت آٔذٜ ثشای ٔتغیش احش تؼبّٔی اػتملاَ ٞیبت ٔذیشٜ ٚ ٔحبفظٝ وبسی ثشاثش ثب ثٝ tاػت. هشیت آٔبسٜ 
وبسی ٚ ػٌح اػتملاَ ٞیبت ٔذیشٜ استجبى ثیٗ ٔحبفظٝتٛاٖ ادػب وشد وٝ ٔیاػت. ثٙبثشایٗ  016/0احتٕبَ آٔبسٜ آٖ

 وٙذ.ٍٟ٘ذاؿت ٚرٝ ٘مذ سا تمٛیت ٔی
 

 پيؽٌْبدّبی پصٍّػ 

ػٙٛاٖ ػبصٚوبسٞبی حبوٕیت ؿشوتی اػتفبدٜ ؿذ. ثٝ دس ایٗ تحمیك دٌٚبٍ٘ی ٚظیفٝ ٔذیش ػبُٔ ٚ اػتملاَ ٞیبت ٔذیشٜ ثٝ 
ع ایٗ تحمیك سا ثب دس ٘ظش ٌشفتٗ ػبصٚوبسٞبی دیٍشی اص حبوٕیت ؿشوتی د٘جبَ ؿٛد وٝ ٔٛهٛٔحممیٗ پیـٟٙبد ٔی

 ٕ٘بیٙذ.
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 ایٙىٝ ثشای ٌشددپیـٟٙبد ٔی ٞبؿشوت اػتجبسدٞٙذٌبٖ ٚ ٌزاساٖػشٔبیٝ ٔذیشاٖ، ثٝ پظٚٞؾ ایٗ اص حبكُ ٘تبیذ اػبع ثش

 ثٝ ثبؿٙذ داؿتٝ اختیبس ٞب دسؿشوت ٔبِی ٔٙبثغ تشویت ٚ ٔذیشیت ٘حٜٛ ٔٛسد دس تشیوبُٔ ٚ ثٟتش اًلاػبت ثتٛا٘ٙذ

 ٕ٘بیٙذ.  تٛرٝ ٘ظشؿبٖ ٔٛسد ٞبیؿشوت ٞبی ػبختبسیٚیظٌی

ٞبی ٔذیشیتی ثٝ ٞب ثٝ اسائٝ اًلاػبتی ػلاٜٚ ثش اًلاػبت سایذ، ثٝ ػٙٛاٖ ٔخبَ ثخـی تحت ػٙٛاٖ تحّیُاِضاْ ؿشوت
ؿشوت سا ٔٛسد اسصیبثی لشاس دادٜ ٚ ویفیت ػٛد سا  تش ثتٛا٘ٙذ ػّٕىشدٌزاساٖ ساحتٞبی ٔبِی اهبفٝ ؿٛد تب ػشٔبیٌٝضاسؽ

 اسصیبثی ٚ تلٕیٕبت ٌٔٙمی اتخبر ٕ٘بیٙذ.

 ؿٛد وٝ دس تحمیمبت آتی ٔٛهٛػبت ریُ ٘یض ٔٛسد ثشسػی لشاس ٌیشد:پیـٟٙبد ٔی
یب  ؿٛد وٝ تحمیك حبهش ثٝ تفىیه كٙؼتٞب دس كٙبیغ ٔختّف، پیـٟٙبد ٔیثب تٛرٝ ثٝ سفتبس ٔتفبٚت لیٕت ػٟبْ ؿشوت

 ثب تأویذ ثش كٙؼتی خبف، كٛست ٌیشد.

 .٘مذ ٚرٝ اسصؽ ٚ وبسیٔحبفظٝ ثیٗ استجبى تبحیش حجبت ٔذیشػبُٔ ثش

آفشیٙی ٚ ػبیش اللاْ سیؼه ٘ؼجت ثٝ تٟیٝ ٚ ا٘تـبس آٖ  ؿٛد هٕٗ ا٘زبْ تحمیمبت ثیـتش اص ٔٙظش اسصؽ پیـٟٙبد ٔی
 اًلاػبت تٛػي ٔشارغ ٔتِٛی الذأبت ٔٛحشی كٛست پزیشد.
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