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 چکیذُ
 ٢التلبد بػت٥ػ ت٥ثش فذْ لغق ذ٥ػٟبٔذاساٖ ثب تبو ٢ػٛد ٚ اسصؽ ثشا ٢استجبط ٕٞٛاسػبص ٣ثشسػٞذف پظٚٞؾ حبضش 

٣ٔ ثبؿذ. ا٤ٗ پظٚٞؾ اص ٘ؾش ٔب٥ٞت ٚ سٚؽ پ٥ٕب٤ـ٣ ٚ اص ٘ؾش ٞذف، ٤ه پظٚٞؾ وبسثشد٢ ثٛدٜ ٚ اص آ٘زب٣٤ وٝ دس 
بت ٌزؿتٝ ٔٛسد تزض٤ٝ ٚ تح٥ُّ پظٚٞؾ حبضش ٚضق٥ت ٔٛرٛد ٔتغ٥شٞب ثب اػتفبدٜ اص رٕـ آٚس٢ اعلافبت، اص عش٤ك اعلاف

لشاس ٌشفتٝ اػت، دس سد٤ف ٔغبِقبت اص ٘ٛؿ پغ س٤ٚذاد٢ ٌٙزب٘ذٜ ٣ٔ ؿٛد. دس ٔؼ٥ش ا٘زبْ ا٤ٗ پظٚٞؾ، پٙذ فشض٥ٝ 
 1401تب  1394ػبِٝ ث٥ٗ  8ؿشوت اص عش٤ك ٕ٘ٛ٘ٝ ٥ٌش٢ ثٝ سٚؽ حزف ػ٥ؼتٕبت٥ه ثشا٢ دٚسٜ صٔب٣٘  122تذ٤ٚٗ ٚ 

ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ ثقذ اص ٌشدآٚس٢ دس ٘شْ افضاس اوؼُ ثب اػتفبدٜ اص ٘شْ افضاس آٔبس٢  ا٘تخبة ؿذٜ ٚ دادٜ ٞب٢ ٔشثٛط ثٝ
ػٛد ٚ اسصؽ  ٢ٕٞٛاسػبص ٥ٗث اػتبتب ٔٛسد تزض٤ٝ ٚ تح٥ُّ لشاس ٌشفتٙذ. ٘تب٤ذ حبكُ اص آصٖٔٛ فشض٥بت ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ وٝ:

٘شخ  بس٥ػٝ ٔق ٢التلبد بػت٥ػ ت٥لغق فذْ ٢بسٞب٥اص ٔق ٥ٗٚرٛد داسد. ٕٞچٙ ٢ٔقٙبداس ٥ٓػٟبٔذاساٖ ساثغٝ ٔؼتم ٢ثشا
)٘شخ تٛسْ ٚ سؿذ  داسد ش٥ػٟبٔذاساٖ تبح ٢ػٛد ٚ اسصؽ ثشا ٢ٕٞٛاسػبص ٥ٗتٛسْ، ٘شخ ثٟشٜ ٚ سؿذ التلبد٢ ثش استجبط ث

 ٢ػٛد ٚ اسصؽ ثشا ٢سػبصٕٞٛا ٥ٗ٘شخ اسص ثش استجبط ث بس٥ٔق ٣. ِٚالتلبد٢ تبح٥ش ٔؼتم٥ٓ ٚ ٘شخ ثٟشٜ تبح٥ش ٔقىٛع(
 ٘ذاسد. ٢ش٥ػٟبٔذاساٖ تبح

 ٢.التلبد بػت٥ػ ت٥فذْ لغق، ػٟبٔذاساٖ ٢اسصؽ ثشا، ػٛد ٢ٕٞٛاسػبص             کلیذی: ٍاشگاى

 

 هقذهِ
 ٌزاس ٤ٝ٘شخ ثبصدٜ ػشٔب چٙب٘چٝ .ٛدؿ٣ ٔحؼٛة ٔ ٢زاسٌ ٤ٝشٔبػ ٤هدس ا٘تخبة  ٣ٚسلٝ ثٟبداس، فبُٔ اكّ ه٤٘شخ ثبصدٜ 

. ثٝ ؿٛد٣ ٔ زبد٤ا ٢ـتش٥اػت ٚ حشٚت ث ـتش٥ث ؿذ٢ٜ ٌزاس ٤ٝػشٔب ٣٤اص ٘شخ ثبصدٜ ٔٛسد ا٘تؾبسؽ ثبؿذ، اسصؽ داسا ؾ٥ث
ثب ارتٙبة اص  شا٤ٖوٝ ٔذ ٣ٍٞٙبٔ. ٙذ٣ٌٛ٤ ػٟبٔذاس ٔ ٢ثشا زبدؿذ٤ٜا حشٚت ب٤ٟبٔذاس ؿذٜ ػ بدز٤اسصؽ ا ؾ٤ضااف ٤ٗا

 ٣خٛد سا دس ٔٛسد ؿشوت ٔٙقىغ ٔ ٣وٙٙذ، دا٘ؾ دسٚ٘ ٣ٔ ٕٞٛاسٌضاسؽ ؿذٜ سا  ػٛد، ػٛدٔٛلت دس  شات٥٥ٌضاسؽ تغ
ػٛد فشكت عّت،  ت٤ش٤ثش خلاف ٔذ. ثخـٙذ ٣ٌزاساٖ، اعلافبت ػٛد سا ثٟجٛد ٔ ٤ٌٕٝشاٜ وشدٖ ػشٔب ٢وٙٙذ ٚ ثٝ رب

ٚ  ٣ٌزاساٖ، ثٝ ػٛد ػٟبٔذاساٖ فقّ ٤ٝٚ ػشٔب شا٤ٖٔذ ٥ٗث ٣ثب وبٞؾ فذْ تمبسٖ اعلافبت اػتػٛد ٕٔىٗ  ٢ٕٞٛاسػبص
؛ چب٣٘ ٚ 2001، 2؛ ػب٘ىبس ٚ ػٛثشٔب٥٘ب1996ْ، 1)ػٛثشٔب٥٘بْ ثٝ فٙٛاٖ ٔخبَاص ٔغبِقبت  ٢ثبِمٜٛ ثبؿذ. تقذاد ٌزاساٖ ٤ٝػشٔب
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ٌزاساٖ  ٤ٝػٛد ثب ثٟجٛد اعلافبت ػٛد، ثٝ ػشٔب ٢ٕٞٛاسػبص ٝدٞذ و ٣٘ـبٖ ٔ( 2006، 2؛ تٛوش ٚ صاس1998ٗ٤ٚٚ، ٤ِٛ1غ
 .وٙذ ٣وٕه ٔ

 .ثبؿذ ٣ٔ ا٥ٕٞت حبئض ثقذ چٙذ اص حبضش پظٚٞؾ ا٘زبْ
 .ؿٛد ٣ٔ پظٚٞـ٣ ٚ آٔٛصؿ٣ ٔشاوض ٔٙذ٢ ثٟشٜ ٚ ٔٛضٛؿ تئٛس٢ تٛػقٝ ثٝ ٔٙزش تٛا٘ذ ٣ٔ ؿذٜ حبكُ ٘تب٤ذ( 1
 ثٟشٜ ٌزاساٖ ػشٔب٤ٝ حمٛق حفؼ رٟت خٛد اتخبر٢ تل٥ٕٕبت دس ؿذٜ حبكُ ٘تب٤ذ اص تٛا٘ٙذ ٣ٔ ٞب ؿشوت ٔذ٤شاٖ( 2

 .ؿٛ٘ذ ٔٙذ
 .ؿٛ٘ذ ٔٙذ ثٟشٜ ٞب ٘بٔٝ آ٥٤ٗ ٚ لٛا٥٘ٗ افٕبَ رٟت دس ؿذٜ حبكُ ٘تب٤ذ اص تٛا٘ذ ٣ٔ ثٟبداس اٚساق ثٛسع ػبصٔبٖ( 3
 .وٙٙذ پ٥ذا ٞب ؿشوت ثٝ ٘ؼجت رذ٤ذ٢ ث٥ٙؾ ؿذٜ حبكُ ٘تب٤ذ ثش تى٥ٝ ثب تٛا٘ذ ٣ٔ ٌزاساٖ ػشٔب٤ٝ( 4
 وـٛسٔبٖ اػٓ ثٝ فّٓ ت٥ِٛذ ثبفج وٝ ؿٛد ٣ٔ خبسر٣ ٔزلات دس ٔمبلات اسائٝ ثٝ داخ٣ّ پظٚٞـٍشاٖ تـ٤ٛك ثٝ ٔٙزش( 5

 .ؿٛد ٣ٔ
 . دٞذ ٘ـبٖ تٕب٤ُ ٞؼت ٞب ؿشوت دس وٝ ٔـىلات٣ حُ ثشا٢ وبسثشد٢ ٞب٢ پظٚٞؾ اسائٝ ثٝ ٔحمم٥ٗ ؿٛد ٣ٔ ثبفج( 6
 ٣ٔ ؿذٜ ا٘زبْ پظٚٞـبت اص دِٚت٣ ٞب٢ اسٌبٖ ٚ دِٚت حٕب٤ت ثشا٢ ٞب ص٤شػبخت ػبختٗ فشاٞٓ ثٝ ٔٙزش ٕٞچ٥ٙٗ( 7

 ؿٛ٘ذ. ٣ٔ ٔٙذ ثٟشٜ ٞب پظٚٞؾ ػبص٢ پ٥بدٜ ثشا٢ آٟ٘ب اص ٚ ؿٛد

 

 بیاى هسالِ 
فٙٛاٖ ٤ى٣ اص ٔٛضٛفبت حؼبثذاس٢ ٔغشح ٚ تإو٥ذ  ا٥ِٚٗ وؼ٣ ثٛد وٝ پ٥ـٟٙبد ٕٞٛاسػبص٢ ػٛد سا ثٝ( 1953) 3ٚسث ٞپ

ا٢ ٚرٛد داسد. ا٤ٗ  ٞب٢ تق٥٥ٗ ػٛد دٚسٜ ؿذ٠ حؼبثذاس٢، آصاد٢ ثؼ٥بس٢ دس تقج٥ش ٚ تفؼ٥ش سٚؽ وشد دس اكَٛ پز٤شفتٝ
( ثشا٢ 1953ٚسث ) ٞب٢ حؼبثذاس٢ وٝ ٞپ دٞذ ٔذ٤ش٤ت ثٝ ٕٞٛاسػبص٢ ػٛد الذاْ وٙذ. تى٥ٙه ٣ٔآصاد٢ اربصٜ 

ٌزاس٢  ٕٞٛاسػبص٢ ٔغشح وشد، فجبستٙذ اص دػتىبس٢ دس دسآٔذ ثشا٢ ا٘تمبَ دسآٔذ ثٝ ػبَ ٞب٢ آ٤ٙذٜ ثب سٚؽ ل٥ٕت
ٕٞٛاسػبص٢ ػٛد ٌفت٣ٙ اػت ا٢ اص  ٞب٢ ٘بٔـٟٛد. دس تقش٤ف ػبدٜ ٞب، سٚؽ ٔحبػج١ اػتٟلان ٚ داسا٣٤ ٔٛرٛد٢

ٞب٢  ٕٞٛاسػبص٢، ٘ٛف٣ فُٕ آٌبٞب٘ٝ اػت وٝ ٔذ٤ش٤ت ثب اػتفبدٜ اص اثضاسٞب٢ خبك٣ دس حؼبثذاس٢ ثشا٢ وبػتٗ ٘ٛػبٖ
4ا٤ىُ. دٞذ ػٛد ا٘زبْ ٣ٔ

ٕٞٛاسػبص٢ ػٛد سا ثٝ دٚ ٘ٛؿ ٕٞٛاسػبص٢ عج٥ق٣ ٚ ٕٞٛاسػبص٢ ٔلٙٛف٣ ػٛد  (1981) 
ؿذٜ سا  وٛؿذ ػٛدٞب٢ خبِق ٌضاسؽ وٙذ وٝ ٔذ٤ش٤ت ثشاػبع آٖ ٣ٔ ٚ د٥ُِ اسائٝ ٣ٔد (1973) 5ثٙذ٢ وشد. ث٥ذِٕٗ تمؼ٥ٓ

ٌزاس سا ٘ؼجت ثٝ  ٕٞٛاس وٙذ. ٘خؼت٥ٗ د٥ُِ ثش ا٤ٗ فشم اػتٛاس اػت وٝ ٤ه رش٤بٖ حبثت ػٛد، ا٘تؾبسات ر٣ٙٞ ػشٔب٤ٝ
ٌزاسد؛  ٟبْ ؿشوت، احش ٔغّٛث٣ ٣ٔ٘تب٤ذ احتٕب٣ِ ػٛد ٚ ػٟبْ آ٤ٙذٜ ٣ٔ تٛا٘ذ تحت تإح٥ش لشاس دٞذ ٚ دس٘ت٥زٝ، دس اسصؽ ػ

دٞذ. ث٥ذِٕٗ د٥ٔٚٗ ا٥ٍ٘ضٜ سا ثشا٢ ٕٞٛاسػبص٢، تٛا٘ب٣٤ ٔمبثّٝ ثب ٔب٥ٞت  ص٤شا ٥ٔضاٖ س٤ؼه وُ ؿشوت سا وبٞؾ ٣ٔ
تب آ٘زب وٝ »٤ٌٛذ:  دا٘ذ ٚ ٣ٔ ثٛدٖ ػٛد ٚ وبٞؾ احتٕب٣ِ ٕٞجؼت٣ٍ ثبصدٜ ٔذّ٘ؾش ؿشوت ثب ثبصدٜ ٔزٕٛفٝ ثبصاس ٣ٔ ادٚاس٢
ٌزاساٖ، وبٞؾ وٛاس٤ب٘غ ثبصدٜ ػٟٓ ٚ ثبصدٜ ثبصاس سا تـخ٥ق ٚ دس  آ٥ٔض ثبؿذ ٚ تب حذ٢ وٝ ػشٔب٤ٝ فم٥تػبص٢ ٔٛ فبد٢

دسٚالـ، ٕٞٛاسػبص٢ ػٛد، «. دٞٙذ، ٕٞٛاسػبص٢، آحبس ػٛدٔٙذ٢ دس اسصؽ ػٟبْ خٛاٞذ داؿت ؿبٖ دخبِت  ٤بث٣ فشا٤ٙذ اسصؽ
ٞب٢ فّٕىشد ػبصٔبٖ  ٔح٥ظ سا خٙخ٣ وٙذ ٚ ٘ٛػبٖ  ٥ٙبٖاعٕ خٛاٞذ پذ٤ذ٠ فذْ  ٘بؿ٣ اص ا٤ٗ احؼبع اػت وٝ ٔذ٤ش٤ت ٣ٔ

ٞب ثٝ  وشدٖ ؿشوت ثب تمؼ٥ٓ( 2011)6ا٢ ٔجت٣ٙ ثش سٚ٘ك ٚ وؼبد سا وبٞؾ دٞذ. ٔبست٥ٙض ٚ وبػتشٚ دٚسٜ ٘بؿ٣ اص چشخ١ ٥ٔبٖ
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اػت ٚ  ٞب٢ غ٥شٕٞٛاسػبص ٞب٢ ٕٞٛاسػبص وٕتش اص ثتب٢ ؿشوت دٚ ٌشٜٚ ٕٞٛاسػبص ٚ غ٥شٕٞٛاسػبص ٘ـبٖ داد٘ذ ثتب٢ ؿشوت
 .ٞب٢ غ٥شٕٞٛاسػبص داس٘ذ ٞب٢ ٕٞٛاسػبص، ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ثبصدٜ ث٥ـتش٢ سا ٘ؼجت ثٝ ؿشوت ؿشوت

ٞب٢ ػٛد ٌضاسؽ ؿذٜ ٤ب ػٛد ٔٛسد پ٥ؾ ث٣ٙ٥، ثب  ٕٞٛاسػبص٢ ػٛد الذا٣ٔ آٌبٞب٘ٝ ٚ فبٔذا٘ٝ ثشا٢ وبٞؾ تغ٥٥شات ٘ٛػبٖ
تئٛس٢ فذْ حجبت س٤ٚٝ، ث٥بٖ  .حؼبثذاس٢ اػتٞب٢ حؼبثذاس٢، دس چبسچٛة اكَٛ پز٤شفتٝ ؿذٜ ف٣ٕٔٛ  اػتفبدٜ اص تى٥ٙه

دٞذ وٝ ا٤ٗ ٔٛضٛؿ، فب٣ّٔ ٞب سا افضا٤ؾ ٣ٔ ٌزاس٢ دس ا٤ٗ ؿشوتٞب، س٤ؼه ػشٔب٤ٝ وٙذ وٝ ٘ٛػبٖ ص٤بد ػٛد ؿشوت٣ٔ

ٞب، ثٝ فّت حجبت ػٛد دس٤بفت٣ تٛػظ  دس ؿشوت ٕٞٛاسػبص٢ ػٛد ٞبػت. دس ٚالـ ٔؤحش ثش ل٥ٕت ثبصاس ػٟبْ ا٤ٗ ؿشوت
ٌشدد. ا٤ٗ ٔٛضٛؿ ػجت وبٞؾ س٤ؼه ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ دس ا٤ٗ ػجت افضا٤ؾ سضب٤ت ػٟبٔذاساٖ ٣ٔ ػٟبٔذاساٖ،

ٞب٣٤ وٝ ػٛدؿبٖ سا  ٞب تبح٥ش ٌزاس ثبؿذ. اص ػ٢ٛ د٤ٍش، ؿشوت ؿشوتْ ل٥ٕت ػٟب  ثش اػت ٕٔىٗ ؿذٜ،  ٞب ؿشوت
حؼبثذاس٢ اػتفبدٜ وٙٙذ ٚ دس ٘ت٥زٝ ٞب٢ ٌض٤ٙـ٣ ٔختّف  ؿٛ٘ذ دس ٞش دٚسٜ اص سٚؽدٞٙذ، ٔزجٛس ٣ٔ ٕٞٛاستش ٘ـبٖ ٣ٔ

ٞب٢ ٔب٣ِ ٔختّف اػت ٚ  ؿٛ٘ذ وٝ ا٤ٗ ٔٛضٛؿ سا افـب ٕ٘ب٤ٙذ. ا٤ٗ ٔٛضٛؿ ث٥بٍ٘ش فذْ حجبت س٤ٚٝ دس عَٛ دٚسّٜٔضْ ٣ٔ
ٞب٢ آت٣ ٔٙزش ؿذٜ، ثش  دٞذ ٚ ٣ٔ تٛا٘ذ ثٝ وبٞؾ ػٛد دس دٚسٜ اع٥ٕٙبٖ ػٟبٔذاساٖ سا ٘ؼجت ثٝ كٛستٟب٢ ٔب٣ِ وبٞؾ ٣ٔ

ٞب ٔؤحش اػت. ٤ى٣ اص ا٤ٗ  ٞب تبح٥شٌزاس ثبؿذ. اص ػ٢ٛ د٤ٍش، فٛأُ ٔختّف٣ ثش ٕٞٛاسػبص٢ ػٛد ؿشوت شوتل٥ٕت ػٟبْ ؿ
 (.1953، 1)ٞپ ٚسث ٞبػت فٛأُ لذست ٘مذ٣ٍٙ٤ ؿشوت

اؿتغبَ، ٔجبسصٜ ثب تٛسْ ٚ سفبٜ ربٔقٝ اص  ؾ٤افضا ،٢التلبد١ خٛد اص رّٕٝ سؿذ ٚ تٛػق ٢ٞذف ٞب ٥ٗتإٔ ٢ٞب ثشا دِٚت
سا  ٥ٗٔق ٢ثٝ اٞذاف التلبد ذ٥ٖسػ ٢ثشا ٢التلبد٢ . اػتفبدٜ اص اثضاسٞبوٙٙذ٣ اػتفبدٜ ٔ ٢التلبد ٢ٞب بػت٥ػ ٚ اثضاسٞب

 بػت٥ٚ ٞش ػ ؿٛد٣ ٔحذٚد ٕ٘ ٣بػ٥ػ٢ ش٥ٌ ٥ٓتٟٙب ثٝ تلٕ ٢التلبد بػت٥ػ ه٤. ٙذ٣ٌٛ٤ ٔ ٢التلبد بػت٥ػ
 بػت٥ػ ز٥ٝولاٖ وٝ ٘ت التلبد . حجبتثبؿذ٣ ارشا ٚ ٘ؾبست ٔ ،٢ش٥ٌ ٥ٓتلٕ ،٢ض٤س ثش٘بٔٝ ١ٔشحّ ؿبُٔ چٟبس ٢التلبد

(. 1993، ـش٥ف) اػت ٔٛحش٣ ثخؾ خلٛك ٢وبسآٔذ التلبد ت٤ش٤دس ٔذ ثبؿذ،٣ ٔ وـٛس ٌزاساٖ بػت٥ػ ٢التلبد ٢ٞب
٣ ث ٤ٗ. اذ٤آ٣ ٔ دِٚت ثٛرٛد ٢التلبد ٢ٞب بػت٥ػ ش٥٥اػت وٝ دس احش تغ ٣حجبت٣ ث ٢،التلبد ٙب٥ٖٔٙؾٛس اص فذْ اعٕ

 سؿذ تٛسْ، ٣پشاوٙذٌ ٢ٞب ت٤ٔب٘ٙذ ضش ؿٛد،٣ ٔ ذ٥ٜػٙز ٢التلبد٢ ٞب ؿبخق ٣پشاوٙذٌ ت٤غبِجبٌ تٛػظ ضش ٣حجبت
 ٙذ٤فشآ ٙبٖ،٥فذْ اعٕ ظ٤دس ؿشا( 1395، ٚ ٕٞىبساٖ ٣جت٥ٞ) دِٚت ثٛدرٝ ٢ؿبخق ثبصاس ػٟبْ، وؼش ،٣٘بخبِق داخّ ذ٥تِٛ

 ثب اختلاَ ٣اص رّٕٝ ثبصاس ٔبِ ٢التلبد ٢ثخؾ ٞب ٢ٕٞٝ  دس٢ ٌزاس بػت٥ػ ٥ٗٚ ٕٞچٙ ٢ش٥ٌ ٥ٓٚ تلٕ ٢ض٤ثش٘بٔٝ س
 دؿٛاس ض٥٘ ٢فبٔلاٖ التلبد ٢ثشا ٙذ٤ٜآ ٢چـٓ ا٘ذاصٞب تحمك ٚ بثذ٤ ٣وبٞؾ ٔ ٥ٙ٣ث ؾ٥ؿٛد، چشا وٝ أىبٖ پ ٣ٔ ٔٛارٝ

ٕ٘ٛد، دس ٚالـ  ٥ٓالتلبد ولاٖ اػتفبدٜ خٛاٞ ٙب٥ٖاعٕ فذْ ٢ش٥ٔغبِقٝ اص ػٝ ؿبخق رٟت ا٘ذاصٜ ٌ ٤ٗؿٛد. دس ا ٣ٔ
دس  ٢التلبد ٙب٥ٖاص فذْ اعٕ ٣٤ؿبخق ٞب فٙٛاٖ ثٝ ٣٘بخبِق داخّ ذ٥تٛسْ، ثبصاس ػٟبْ ٚ ٘شخ تِٛ ٢ٞب ؿبخق ب٘بت٘ٛػ

 . ؿٛد٣ ٔ ٘ؾش ٌشفتٝ
اص رٟت٣ وٝ ثشا٢ دس ؿشوت ٞب٢ ثٛسػ٣ ٕٞٛاسػبص٢ ػٛد لبثُ تٛرٝ اػت ِزا ثشا٢ ػشٔب٤ٝ ٌزاساٖ ٚ تح٥ُّ ٌشاٖ 

داؿتٝ ثبؿذ، ثذ٤ٗ ٔٙؾٛس  ػٟبٔذاساٖ ٢اسصؽ ثشإٞٛاسٜ ٔٛسد تٛرٝ لشاس ٣ٔ ٥ٌشد وٝ ا٤ٗ ٔتغ٥ش چٝ تبح٥ش٢ ٣ٔ تٛا٘ذ ثش 
 ت٥فذْ لغقدس ثبصاس ػشٔب٤ٝ داؿتٝ ثبؿٙذ. ٕٞچ٥ٙٗ ثب تٛرٝ ثٝ  تٛرٝ ثٝ ا٤ٗ ٣ٔ تٛا٘ذ ث٥ٙؾ رذ٤ذ٢ ثشا٢ ػشٔب٤ٝ ٌزاساٖ

٢ وٝ دس وـٛسٔب تبح٥شٌزاس٢ ث٥ـتش٢ ثش فّٕىشد ؿشوت ٞب داسد ِزا ٣ٔ تٛاٖ ا٥ٕٞت ا٘زبْ تحم٥ك حبضش التلبد بػت٥ػ
ٚ  ػٛد ٢ٕٞٛاسػبص ث٥ٗ ثذ٤ٗ ٔٙؾٛس پظٚٞؾ حبضش دسكذد پبػخ٣٤ٍٛ ثٝ ا٤ٗ ػٛاَ ٣ٔ ثبؿذ وٝسا دٚچٙذاٖ دا٘ؼت. 

 ؟ساثغٝ ا٢ ٚرٛد داسد چٝ ٢التلبد بػت٥ػ ت٥ثش فذْ لغق ذ٥ػٟبٔذاساٖ ثب تبو ٢اسصؽ ثشا
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 پصٍّص پیطیٌِ
دس حبَ  ٢: ٔغبِقٝ وـٛسٞب٣ثٝ ٔٙبثـ ٔبِ ٣ٚ دػتشػ ٢التلبد بػت٥ػ ت٥فذْ لغق ٥ٗساثغٝ ث (2023ٚ ٕٞىبساٖ ) فبسٚق
 ٢ٞب ؿشوت ٣ٔبِ ٥ٗتبٔ ٢ٞب ت٤سا ثش ٔحذٚد ٢التلبد ٙب٥ٖاحش فذْ اعٕ وٙذ ٣ٔمبِٝ تلاؽ ٔ ٤ٗا سا ثشسػ٣ وشد٘ذ. تٛػقٝ

ثبلا  ٢التلبد ٙب٥ٖثب فذْ اعٕ ٣٤وٝ ٔمش آٟ٘ب دس وـٛسٞب ٣٤ٞب وٝ ؿشوت دٞذ ٣٘ـبٖ ٔ ٞب بفت٤ٝٔؼتٙذ وٙذ.  ٣خلٛك
 ٢التلبد ٙب٥ٖثب فذْ اعٕ ٢وـٛسٞب سوٝ ٔمش آٟ٘ب د ٣٤ٞب ٘ؼجت ثٝ ؿشوت ٢ـتش٥ث ٣ٔبِ ٥ٗتبٔ ٢ٞب ت٤اػت، ثب ٔحذٚد

 ٤ٝثٝ اسائٝ دٞٙذٌبٖ ػشٔب ٢التلبد ٙب٥ٖفذْ اعٕ ؾ٤وٙٙذ وٝ افضا ٣اػتذلاَ ٔ ؼٙذٌب٤ٖاػت، سٚثشٚ ٞؼتٙذ. ٘ٛ ٥٤ٗپب
٘ـبٖ  ٥ٗٔمبِٝ ٕٞچٙ ٤ٗوٙٙذ. ا ٥ٓثٝ ؿشوت ٞب تٙؾ ٤ٝخٛد سا ثب وبٞؾ دادٖ ػشٔب ٣ٚاْ دٞ ٕبت٥دٞذ تب تلٕ ٣اربصٜ ٔ

ثب فّٕىشد خٛة لشاس  ٣٤ٞب ٚ ؿشوت ٢لٛ ٢ٟ٘بد ٢ٞب شػبخت٤ثب ص ٣٤وٝ ٔمش آٟ٘ب دس وـٛسٞب ٣٤ٞب وٝ ؿشوت دٞذ ٣ٔ
 .ش٘ذ٥ٌ ٣لشاس ٔ ٢التلبد ٙب٥ٖفذْ اعٕ ش٥وٕتش تحت تإح ،٣ثٝ ٔٙبثـ ٔبِ ٣دػتشػ ٥ٗداس٘ذ، دس ح
ؿٛاٞذ  -٘ٛآٚس  ٢ؿشوت دس ؿٟشٞب ٢ٚ ٘ٛآٚس ،٤ٙ٣وبسآفش ٢ش٤پز ؼه٤س ،٢التلبد بػت٥ػ ت٥فذْ لغق (2022طٚ ٚ تبئٛ )

ثش  ٢التلبد بػت٥ػ ت٥فذْ لغق ش٥تإح ٣ٔغبِقٝ ثٝ ثشسػ ٤ٗا سا ثشسػ٣ وشد٘ذ. ؿٙظٖ ٢التلبد ظ٤ٜاص ٔٙغمٝ ٚ ٣تزشث
 ٥ٗثش چٙ ٤ٙ٣وبسآفش ٢ش٤پز ؼه٤س وٙٙذُٜ ٤تقذ شات٥تإح ؾ٤ٔغبِقٝ ثب آصٔب ٤ٗ. اپشداصد ٣٘ٛآٚس ٔ ٢ؿشوت دس ؿٟشٞب ٢٘ٛآٚس

 ت٥وٝ فذْ لغق وٙذ ٣ٔ ذا٥پ ٢ؿٛاٞذ لبثُ افتٕبد ؼٙذ٤ٜ. ٘ٛوٙذ ٣سٚؿٗ ٔ ٣لجّ بت٥سا اص ادث ٣ٔتفبٚت ذ٤٘تب ،٢ش٥تإح
وٙذ. فلاٜٚ  ك٤٘ٛآٚس تـٛ ٢ٚ تٛػقٝ دس ؿٟشٞب ك٥دس تحم ـتش٥ث ٢ٌزاسٝ ٤ٞب سا ثٝ ػشٔب ؿشوت تٛا٘ذ ٣ٔ ٢التلبد بػت٥ػ

 ت٥فذْ لغق ٥ٗث ٙب٤ٝ٘وبسآفش ٢ش٤پز ؼه٤وٙٙذٜ ٔخجت س ٤ُاحش تقذ ه٤لبثُ تٛرٝ اػت ٚ  ٤ٙ٣٘مؾ اثتىبس وبسآفش ٗ،٤ثش ا
 ؿشوت ٚرٛد داسد. ٢ٚ ٘ٛآٚس بػت٥ػ

 سا ثشسػ٣ وشد٘ذ. ٥ٗلبثُ تٛرٝ دس چ ٢ٚ سؿذ التلبد ٢التلبد بػت٥ػ ٙب٥ٖفذْ اعٕ ٥ٗث ب٤ساثغٝ پٛ (٣ِ2021 ٚ ٞٛاً٘ )
سا  ٤ٝزش٥آٟ٘ب ثش التلبد ٘ ش٥پشداصد ٚ تإح ٣ٔ ٤ٝزش٥دس ٘ ٢التلبد بػت٥ػ ت٥فلُ ثٝ عٛس خبف ثٝ ٔٙبثـ فذْ لغق ٤ٗا

وٙذ وٝ  ٣ٔ ٣٤سا ؿٙبػب ٣فٛأّ ٤ٗوٙذ. ا ٣ٔ ٥ٓتشػ مب٤آفش ٢سا ثشا ٣٤بٔذٞب٥حبَ پ ٥ٗدٞذ ٚ دس ف ٣ٔٛسد ثحج لشاس ٔ
 ٣ٔ ٥ٓتشػ ٣٤مب٤آفش ٢وـٛسٞب ش٤ػب ٢سا ثشا ٣٤بٔذٞب٥وٙذ ٚ پ ٣ٔ ُسا ٔٙتم ٤ٝزش٥دس ٘ ٢التلبد بػت٥دس ػ ٙب٥ٖفذْ اعٕ

ثش  ٣لبثُ تٛرٟ ش٥تٛا٘ذ تإح ٣ٔ ٤ٝزش٥دس ٘ ٢التلبد بػت٥ػ ٙب٥ٖفذْ اعٕ ؾ٤اػت وٝ افضا ٤ٗٔغبِقٝ ا ٤ٗوٙذ. ٔفْٟٛ ا
 ٔتلُ داؿتٝ ثبؿذ. ٣٤مب٤آفش ٢وـٛسٞب ٢ٚ ثشا ٤ٝزش٥التلبد ٘

ٞذف  سا ثشسػ٣ وشد٘ذ. وبس ؿشوت ٞب ٢ش٥ٚ٘ ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥ٓٚ تلٕ ٢التلبد بػت٥ػ ت٥فذْ لغق (2020چٛ ٚ فبً٘ )
ٞب اػت وٝ  وبس ؿشوت ٢ش٥ٚ٘ ٢ٌزاسٝ ٤ػشٔب ٥ٓثش تلٕ ٢التلبد بػت٥ػ ت٥فذْ لغق ش٥تبح ٣تزشث ٣ٔمبِٝ ثشسػ ٤ٗا

وٝ  دٞذ ٣ٔمبِٝ ٘ـبٖ ٔ ٤ٗاػت. ا ٣ا٘ؼب٘ ٤ٝػشٔب ق٥تخل ظ٤ٜٚ ثٝ ،٣٤وبس ٚ وبسا ٢ش٥ٚ٘ ٢ٌزاسٝ ٤ؿبُٔ ػغح ػشٔب
 ٢ٌزاسٝ ٤ػشٔب ٣٤داسد. . ٚ وبسا ٣ٔٙف ٣ٕٞجؼتٍ ٢لبدالت بػت٥ػ ت٥ٞب ثب فذْ لغق وبس ؿشوت ٢ش٥ٚ٘ ٢ٌزاسٝ ٤ػشٔب

ٔخجت  ٣ٕٞجؼتٍ ٢التلبد بػت٥ػ ت٥وبس( ثب فذْ لغق ٢ش٥ٚاص حذ دس ٘ ؾ٥ث ٢ٌزاسٝ ٤ٞب )ٚ ػشٔب وبس ؿشوت ٢ش٥ٚ٘
ساثغٝ ٔخجت  ٗ،٤تش اػت. فلاٜٚ ثش ا ثب ٔذاخّٝ وٕتش دِٚت ٟٔٓ ٣٤ٞب ٚ ؿشوت ٣دِٚت ش٥غ ٢ٞب ؿشوت ٢( داسد، وٝ ثشا٣)ٔٙف

كٙقت  ٢ٞب وبس، ؿشوت ٢ش٥ٚ٘ ٢ٞب ؿشوت ٢وبس ثشا ٢ش٥ٚ٘ ٢ٌزاسٝ ٤ػشٔب ٣٤ٚ وبسا ٢التلبد بػت٥ػ ت٥فذْ لغق ٥ٗث
ٞؼتٙذ، ٔقٙبداستش اػت. فلاٜٚ  ٢لبٖ٘ٛ وبس لٛ ت٤وٝ تحت حٕب ٣٤ٞب ٚ ؿشوت بفت٤ٝ دس ثبصاس وبس تٛػقٝ ٣٤ٞب ؿشوت ،٣سلبثت
وٙٙذ ٚ وبسوٙبٖ  ٤ُسا تقذ ٣ا٘ؼب٘ ٤ٝوٙذ تب ػبختبس ػشٔب ٣ؿشوت ٞب سا ٚاداس ٔ ٢التلبد بػت٥ػ ت٥فذْ لغق ٗ،٤ثش ا

وُ فٛأُ  ٢وٙذ تب ثٝ ثٟشٜ ٚس ٣ثٝ ؿشوت ٞب وٕه ٔ ت٤دٞٙذ، وٝ دس ٟ٘ب ق٥ثبلا تخل ٣ا٘ؼب٘ ٤ٝسا ثب ػشٔب ٢ـتش٥ث
 .بثٙذ٤ثبلاتش دػت 

ؿٛد: ؿٛاٞذ  ش٤٢ؼه پزس٤ ؾ٤ت ٔٛرت افضاآٔذ ٕٔىٗ اػبص٢ دسٕٞٛاسػ تحت فٙٛاٖ ٣پظٚٞـ( 2018) ٚ ٕٞىبساٖ ٤ٛ
دٞذ وٝ  ٣بٖ ٔ٘ـ ٣لجّ ٔغبِقبت داد٘ذ. ا٘زبْٞب٢ اص دػت دادٖ  ٥ٝتمبضب٢ ا٘تـبس دس اعشاف افلأ حبكُ اص تمب ضب٢
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 ٕت٥ٚ ثب وبٞؾ ل شد٥ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌ شا٤ٖٔذ تٛػظ دسآٔذ ت٤ش٤اثضاس ٔذ ه٤تٛا٘ذ ثٝ فٙٛاٖ  ٣بص٢ دسآٔذ ٕٔٞٛاس ػ
 ٣وٝ ٚاوٙؾ ٔٙف ٥ٓى٥ٙ. ٔب ادفب ٔذٞٙذ٥ؿىؼت ٔاص آٖ اٍِٛٞب٢ كبف سا  ؿشوت ٞب پغ ز٥ٝؿٛد، دس ٘ت ٣ػٟبْ ٔٛارٝ ٔ

ٞب٢ ثضسي خٛد دس ٔٛسد خغش اعلافبت ؿشوت ٞب، فلاٜٚ ثش وبٞؾ  ٣ٍ٘شا٘ ٥ُثٝ دِ ض٥٘ ظ٤ؿشا ٤ٌٗزاساٖ دس ا ٤ٝشٔبػ
 ٞب٢ ٥ٝافلأ ب دس ثشاثشوٝ تمبضب٢ تمبض ٤ٓٛـ٥تذلاَ، ٔتٛرٝ ٔاػ ٤ٗٔغبثك ثب ا ت.سا٘ذٜ ؿذٜ اػ بٖ،دسآٔذؿ ا٘تؾبسات
اص ا٘تـبس  ؾ٥پ ٗ،٤ثش ا فلاٜٚ .ذ٤أ٥ٔ ؾ٥بص٢ دسآٔذ پوٝ ػغٛح ثبلا٢ ٕٞٛاسػ ذ٤آ ٣ٔ ؾ٥پ ٣صٔب٘ شٔٙتؾش٥ٜتّفبت غ

٘جٛد٘ذ، أب  تشـ٥ث ذاد٘ذ٥بٖ ٔسا ٘ـ تش٢ـ٥ث وٝ ػٛدآٚس٢ ٣٤ػت دادٖ، ٕٞٝ اػپشدٞب ثشا ٢ ؿشوت ٞباص د ٞب٢ ٥ٝافلأ
ت دادٖ ٞب٢ اص دػ ٥ٌٝزاساٖ لجُ اص افلأ ٤ٝشٔبوٝ ػ ذٞذ٥ٔ بٖ٘ـ ٤ٗذٜ ثٛد٘ذ. اٞب٢ ٌضاسؽ ٘ـ ب٤ٖص ٗ،٤اص ا ؾ٥پ
ٟ٘بد٢  ت٥وٝ ٔبِى بفتٙذ٤دس ٗ،٤. فلاٜٚ ثش اــٛ٘ذ٥دچبس ٔــىُ ٔ ٣ت٤ش٤ٔذ عّجب٘ٝ تفشك ٞب٢ ض٥ٜاٍ٘ ك٤اص عش شٔٙتؾش٥ٜغ

 وٝ ٔغبثك ثب ىٙذ،٥ٔ ٤ُب سا تقذٕٞٛاسػبص٢ دسآٔذ ٚ تمبض ٥ٗث ٣استجبط ٔخجت ذشػ٥ثٝ ٘ؾش ٔ فشٚؽ ٍّشا٥ٖٚ پٛؿـؾ تحّ
 .اػت ت٤ش٤ٔذ ٣دس ٔحذٚد وشدٖ فشكت عّج ٣ٌشاٖ ٔبِ ٥ٌُزاساٖ ٟ٘بد٢ ٚ تحّ ٤ٝػشٔب  ٣٘ؾبست ٘مؾ
٢ ػٛد صٛد، ٘ـبٖ داد وٝ ٕٞٛاسػب٢ ػصبٌب٣ٞ دٞٙذ٣ٌ ٕٞٛاسػ٢ آاثب ثشسػ٣ تإح٥ش پٛؿؾ تح٥ٍّّشاٖ ثش( 2011) ػبٖ

چـ٥ٍٕش٢ عٛس  ٘ؼجت ثٝ د٤ٍش ؿشوتٟب، ثٝ لاثبدٞٙذ٣ٌ ػٛدٞب سا ثشا٢ ؿشوتٟب٢ ثب پٛؿؾ تح٥ّـُ ٌـش٢  آٌب٣ٞ
ٛ٘ذ، ٣ وٝ تٛػظ تح٥ٍّّشاٖ ث٥ـتش٢ پ٥ٍ٥ش٢ ثشسػ٣ ٣ٔ ؿ٢ ػٛد ثشا٢ ؿشوتٟب٤صبٔقتمذ اػت؛ ٕٞٛاسػ افضا٤ؾ ٣ٔ دٞذ

 اعلافبتٌشاٖ ثب تحم٥ح دسٔٛسد  ٌزاساٖ ٔٙتمُ ٥ٔىٙذ تح٥ُّ عٛس ٔؤحشتش٢ ثٝ ػشٔب٤ٝ ٣٘ ؿشوتٟب سا ثٝٚدس اعلافبت
بٞؾ فـذْ اع٥ٕٙبٖ ٥ٔـٛ٘ذ ثب وبٞؾ فذْ اع٥ٕٙبٖ دس دػتشع فٕـْٛ، ٔٛرـت و اعلافبتٔحشٔب١٘ ؿشوتٟب ٥٘ض تفؼ٥ش 

 .٤بثذ ضا٤ؾ ٣ٔفبت٣ ٕٞٛاسػب٣٤ ػٛد، افٔح٥غ٣، ٔحتٛا٢ اعب
ثب پشداختٙذ.  فبُٔ ش٤ٔذ ش٥٥ؿشوت ٚ تغ ظ٤ٜٚ ؼه٤ػٛد ثش ساثغٝ س ٢ٕٞٛاسػبص ش٥تبح( ثٝ ثشسػ٣ ٤ٚ1401ؼ٣ ٚ ٕٞىبساٖ )

 ش٥٥ؿشوت ٚ تغ ظ٤ٜٚ ؼه٤ػٛد ثش ساثغٝ س ٢ٕٞٛاسػبص ش٥تبح ٣ثشسػ ٣ٔٛضٛؿ، پظٚٞؾ حبضش ثب ٞذف وّ ت٥تٛرٝ ثٝ إٞ
 ٥ٖٛاص سٌشػ بت٥آصٖٔٛ فشض ٢ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ا٘زبْ ؿذٜ اػت. ثشا شفت٤ٝپز ٢فبُٔ دس ؿشوت ٞب ش٤ٔذ

اػتفبدٜ ؿذٜ اػت.  1395 ٣اِ 1389ػبَ ٞب٢  ٣ثٟبداس تٟشاٖ ع اقاس ثٛسع اٚسٕ٘ٛ٘ٝ دس ثبص ٢ؿشوتٟب ٢ثشا ش٥ٜچٙذ ٔتغ
حبكُ اص  ذ٤كٛست ٌشفتٝ اػت. ٘تب sig ٢ٚ ػغح ٔقٙبداس t ٢ثب اػتفبدٜ اص آٔبسٜ ٞب شٞب٥داس ثٛدٖ سٚاثظ ٔتغ ٣آصٖٔٛ ٔقٙ

ساثغٝ  تفبُٔ ؿشو ش٤ٔذ ش٥٥ػٛد ٚ تغ ٢ٕٞٛاسػبص ٥ٗث ذٞذ٥٘ـبٖ ٔ ت٥تب ػٝ پظٚٞؾ ثٝ تشت ه٤ ٢ٞب ٥ٝآصٖٔٛ فشض
 ٢ٚرٛد داسد ٚ ٕٞٛاسػبص ٢فبُٔ ساثغٝ ٔخجت ٔقٙبداس ش٤ٔذ ش٥٥ؿشوت ٚ تغ ظ٤ٜٚ ؼه٤س ٥ٗٚرٛد داسد، ثج ٢ٔقٙبداس ٣ٔٙف

 داسد. ٢ٔقٙبداس ٣ٔٙف ش٥فبُٔ تبح ش٤ٔذ ش٥٥ؿشوت ٚ تغ ظ٤ٜٚ ؼه٤ػٛد ثش ساثغٝ س
ؿشوت ثش ػبختبس  ٢ٞب ٣ظ٤ٌٚ ٚ ٢التلبد بػت٥ػ ت٥احشات ٔـتشن فذْ لغق ٣ثشسػثٝ  (1400كجٛس٢ ٚ وش٤ٓ پٛس )

ػبختبس  ٣ا٘زبْ ٌشفتٝ اػت ٔـخق ؿذ وٝ ثٝ ثشسػ ٥ٗـ٥وٝ تٛػظ پظٚٞـٍشاٖ پ ٣عجك ٔغبِقبت پشداختٙذ. ٤ٝػشٔب
 ٢پظٚٞـٍش چ٥ؿشوت ثٝ كٛست رذاٌب٘ٝ پشداختٝ ا٘ذ، أب تبوٖٙٛ ٞ ٢ٞب ٣ظ٤ٌٚ ٚ ٢التلبد ؼبت٥ػ ت٥فذْ لغق ٝ،٤ػشٔب

ٔٛسد ػٙزؾ لشاس  ٤ٝشٔبؿشوت سا ثٝ كٛست ٕٞضٔبٖ ثش ػبختبس ػ ٢ٞب ٣ظ٤ٌٚ ٚ ٢التلبد بػت٥ػ ت٥٘مؾ فذْ لغق
ؿشوت ثش ػبختبس  ٢ٞب ٣ظ٤ٌٚ ٚ ٢التلبد بػت٥ػ ت٥احشات ٔـتشن فذْ لغق ٥٥ٗٔغبِقٝ ثب ٞذف تق ٤ٗ٘ذادٜ اػت. ا

پظٚٞؾ،  ٢ٞب ٥ٝفشض ٥ُؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ا٘زبْ ٌشفتٝ اػت. رٟت تحّ شفت٤ٝپز ٢ؿشوت ٞب ٤ٝػشٔب
ا٘ذ  ثٛدٜ ٣ثٛسػ ٢ػبَ ا٘تخبة ٕ٘ٛدٜ ٚ ؿبُٔ ؿشوت ٞب 5ٚ ثٝ ٔذت  1399 ٣اِ 1395 ٢ػبَ ٞب ٥ٗسا اص ث ٢ربٔقٝ آٔبس

 -٣ف٥سٚؽ تٛك ض،٥ؿشوت ا٘تخبة ؿذ. سٚؽ پظٚٞؾ ٔٛسد اػتفبدٜ ٘ 90ٚ ثٝ تقذاد  ٣ثب سٚؽ حزف ٢وٝ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس
ؿذٜ  شفت٤ٝپز ٢ؿشوت ٞب ٣ٚ ٌضاسؿبت ٔبِ ٣ٔبِ ٢ٞب ثب ٔشارقٝ ثٝ كٛست ٣خ٤پظٚٞؾ اص ٘ٛؿ تبس ٢ٞب ثٛدٜ ٚ دادٜ ٥ّ٣تحّ

ثش  ٢التلبد بػت٥ػ ت٥ثذػت آٔذٜ ٔـخق ؿذ وٝ فذْ لغق ذ٤٘تب ثب. ذ٤ٌشد ٢ٚ عجمٝ ثٙذ ٢دس ثٛسع تٟشاٖ رٕـ آٚس
ٔقىٛع  ٢احش ٤ٝٚ ػبختبس ػشٔب ٣ثش اٞشْ ٔبِ ٣ؿشوت ٢ٞب ٣ظ٤ٌٚ ٔخجت داسد أب ٚ ٥ٓاحش ٔؼتم ٤ٝٚ ػبختبس ػشٔب ٣اٞشْ ٔبِ
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 ٣ظ٤ٌٚ ٚ ٤ٝبػبختبس ػشٔ ؾ٤ثبفج افضا 79/10 ضا٥ٖثٝ ٔ ٢التلبد بػت٥ػ ت٥فذْ لغق ٍش،٤د ٣داسد. ثٝ فجبست ٣ٚ ٔٙف
 ثبؿذ. ٣، ٕٞشاػتب 2021ٔدس ػبَ  ٥ٛٚ و ٤ٛب٥ؿٛد وٝ ثب پظٚٞؾ ؿ ٣ٔٙزش ثٝ وبٞؾ آٖ ٔ 20/5 ضا٥ٖثٝ ٔ ٣ؿشوت ٢ٞب

 ٤ٗدس اپشداختٙذ.  ػٛد ٢ٕٞٛاسػبص ٥ٙ٣ث ؾ٥دس پ ٣ٞٛؽ ٔلٙٛف ت٤ٓوبسثشد اٍِٛس( ثٝ ثشسػ٣ 1399فش٤ذ٣٘ٚ ٚ ٕٞىبساٖ )
 -ػبَ 2070 ٣دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚ ثب اػتفبدٜ اص اعلافبت ٔبِ ٣ػبَ ٔبِ 9پظٚٞؾ ثب اػتفبدٜ اص اعلافبت 

 ٥ٗدٞذ وٝ اص ث ٣٘ـبٖ ٔ ذ٤پشداختٝ اػت. ٘تب ٣ثشداس استجبع ٥ٗٔبؿ ت٤ٓػٛد ثب اٍِٛس ٢ٕٞٛاسػبص ٥ٙ٣ث ؾ٥ؿشوت ثٝ پ
 ،٣ؿشع ٢ػٛد ٞش ػٟٓ، ثبصدٜ فشٚؽ، ثبصدٜ ػٟبْ، ٔحبفؾٝ وبس ِق،ػٛد ٘بخب ٥ٝحبؿ ٢شٞب٥پظٚٞؾ، ٔتغ ٢شٞب٥ٔتغ

 ٢ٔقٙبداس ش٥تبح ٢ػٛد ربس ٢ػٛد ثش ٕٞٛاسػبص ت٥ف٥ػٟبْ ثٝ ػٛد ٚ و ٕت٥ٞب، ٘ؼجت ل ٣٤ثٝ داسا ٣بت٥٘ؼجت ٚرٝ ٘مذ فّٕ
ػٛد  ٢ػبصٕٞٛاس ضا٥ٖٔ ٥ٙ٣ث ؾ٥پ ٣٤تٛا٘ب ٣شخغ٥ٚ غ ٣دس حبِت خغ ٣ثشداس استجبع ٥ٗٔبؿ ت٤ٓاٍِٛس ٥ٗداسد ٚ ٕٞچٙ

 ٢اػت وٝ ثشا ٤ٗپظٚٞؾ ا ٢ٞب بفت٤ٝ ٍش٤ؿذٜ ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ سا ثب لذست ثبلا داسد. اص د شفت٤ٝپز ٢ؿشوت ٞب
ثشداس  ٥ٗٔبؿ ٣خغ ت٤ٓ٘ؼجت ثٝ اٍِٛس ٢ثبلاتش ٣٤تٛا٘ب ٣ثشداس استجبع ٥ٗٔبؿ ٣شخغ٥غ ت٤ٓػٛد اٍِٛس ٢ٕٞٛاسػبص ٥ٙ٣ث ؾ٥پ

 داسد. ٣استجبع
ثب  ٢ػٛد ثب٘ه ٞب ٢ٚ ٕٞٛاسػبص ٢ذاس٤ٌزاساٖ ثش پب ٤ٝاص حمٛق ػشٔب ت٤حٕب ش٥تبح( ثٝ ثشسػ٣ 1399عبِج٣ ٚ كجبح٣ )

ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚ لّٕشٚ  شفت٤ٝپز ٢پظٚٞؾ ثب٘ه ٞب ٤ٗا ٣لّٕشٚ ٔىب٣٘ پشداختٙذ. فؼبد ٔبِ ٢ػغح ثبلا
 ٢لشاس داسد، چٙب٘چٝ عجمٝ ثٙذ ٢وبسثشد بتثٛدٜ اػت. پظٚٞؾ حبضش دس صٔشٜ پظٚٞـ 1396تب  1391 ٥ٗث ٢ػبَ ٞب ٣صٔب٘

 بتدس صٔشٜ پظٚٞـ ت٥ٔبٞ ػسٚؽ پظٚٞؾ حبضش اصِحب شد،٥ٚ سٚؽ سا ٔذ٘ؾش لشاس ٌ ت٥ثش اػبع ٔبٞ بتا٘ٛاؿ پظٚٞـ
ٌشدد. ثش اػبع سٚؽ حزف  ٣ٔحؼٛة ٔ ٣ٕٞجؼتٍ بتدس دػتٝ پظٚٞـ ض٥لشاس داؿتٝ ٚ اص ٘ؾش سٚؽ ٘ ٣ف٥تٛك

 ٢آصٖٔٛ ٞب ؾ٥دادٜ ٞب اثتذا پ ٥ُ. ثٝ ٔٙؾٛس تحّذ٤ا٘تخبة ٌشد ٢ثب٘ه ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس 16تقذاد  ه٥ؼتٕبت٥ػ
 ذ٥٤تب ٢ثشا ش٥ٜچٙذ ٔتغ ٖٛسٌشػ٥ آصٖٔٛ اص ػپغ ٚ ثشا -ٚ آصٖٔٛ ربسن ػٕٗآصٖٔٛ ٞب ٕش،٥ِ Fآصٖٔٛ  ب٘غ،٤ٚاس ٣٘بٕٞؼب٘

ٌزاساٖ ثش  ٤ٝاص حمٛق ػشٔب ت٤٘ـبٖ داد حٕب ذ٤اػت. ٘تب ذ٤ٜ( اػتفبدٜ ٌشدٛص٤ٛ٤پظٚٞؾ )٘شْ افضاس ا ٢ٞب ٥ٝٚ سد فشض
پظٚٞؾ ثب  ٤ٗآٔذٜ دس ا ػتثٝ د ذ٤ٌزاس اػت. ٘تب ش٥تبح ٣فؼبد ٔبِ ٢ثب ػغح ثبلا ٢ػٛد ثب٘ه ٞب ٢ٚ ٕٞٛاسػبص ٢ذاس٤پب

 ٔغبثمت داسد. ٣ٔبِ بت٥پظٚٞؾ ٚ ادث ٢اؿبسٜ ؿذٜ دس چبسچٛة ٘ؾش ٔؼتٙذات
ػٟبْ ثب تٛرٝ ثٝ ٘مؾ  ٥ٕ٣ػٛد تمؼ ٤ُٚرٝ ٘مذ ثش ػشفت تقذ ٣٤اسصؽ ٟ٘ب ش٥تبح( ثٝ ثشسػ٣ 1398٘ج٤ٛبٖ ٚ ٕٞىبساٖ )

ػٙزؾ  ٢ثشا ٢بس٥ػٟبْ وٝ ٔق ٥ٕ٣ػٛد تمؼ ٤ُػشفت تقذ ٢ش٥ا٘ذاصٜ ٌ ٢ثشا٣ پشداختٙذ. ٤ٍٙؿٛن ٘مذ ٣وٙٙذٌ ٤ُتقذ
ٚرٝ ٘مذ وٝ  ٣٤رٟت ػٙزؾ اسصؽ ٟ٘ب ٥ٗٚ ٕٞچٙ (1956) تتٙش٥ثب تٛرٝ ثٝ ٔذَ ِ ٛ٘غّتب٥ٖػٛد ثٛدٜ، اص سٌشػ ٢ٕٞٛاسػبص

اػت. ثب تٛرٝ ثٝ  ذٜاػتفبدٜ ؿ (2006)اػت، اص سٚؽ فبِىٙذس ٚ ٚاً٘  ٣ٔبِ ٢ش٤پز ب٘قغبف٤ش٥ا٘ذاصٜ ٌ ٢ثشا ٣ؿبخل
ثب اػتفبدٜ  1387 -1396 ٣دٚسٜ صٔب٘ ٣ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ع شفت٤ٝؿشوت پز 105،پظٚٞؾ ٢ٞب ت٤ٔحذٚد

ػٛد  ٤ُٚرٝ ٘مذ ثش ػشفت تقذ ٣٤دٞذ اسصؽ ٟ٘ب ٣پظٚٞؾ ٘ـبٖ ٔ ذ٤لشاس ٌشفتٝ ا٘ذ. ٘تب ٣اص ٘شْ افضاس اػتبتب ٔٛسد ثشسػ
 ٤ُٚرٝ ٘مذ ٚ ػشفت تقذ ٣٤اسصؽ ٟ٘ب ٥ٗثش استجبط ث ٢ش٥تبح ٤ٍٙ٣ؿٛن ٘مذ ٥ٗ. ٕٞچٙ٘ذاسد ٢شٔقٙبداس٥ػٟبْ تبح ٥ٕ٣تمؼ

 .٘ذاسد ػٟب٣ْ ٥ٕػٛد تمؼ
ثٛسع  ٢دس ؿشوت ٞب ٣ٔبِ ٣ثذٞ ٤ٝٙػٛد ثش ٞض ٢ٕٞٛاسػبص ت٤ش٤ٔذ ٢احشٌزاس ٤ٓض٥ٔىب٘ ٣٤ؿٙبػب( ثٝ 1397ػ٥ف ا٣ِٟ )

دس ؿذٜ  شفت٤ٝپز ٢ؿشوت اص ؿشوت ٞب 122ٔتـىُ اص  ا٢ ٞذف پظٚٞؾ ٕ٘ٛ٘ٝ ٢دس ساػتبپشداخت.  اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ
پظٚٞؾ، ٔذَ  ٞب٢ ٥ٝ. ثٝ ٔٙؾٛس آصٖٔٛ فشضذ٤ا٘تخبة ٌشد 1395تب  1388 ٣دٚسٜ صٔب٘ ٣ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ دس ع

پظٚٞؾ ٘ـبٖ  ٞب٢ بفت٤ٝ ؿذٜ اػت. سد( ثشآGLSٚ) بفت٤ٝ ٥ٓٚ ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ ٌـتبٚس تقٕ تب٤اسائٝ ؿذٜ ثٝ كٛست پبُ٘ د

ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق  شفت٤ٝپز ٢ؿشوت ٞب ٣ثذٞ ٤ٝٙػٛد  ٚ ٞض ٢ٕٞٛاسػبص ٥ٗٚ ٔقٙبداس ث ٥ٓوٝ ساثغٝ ٔؼتم دٞذ٣ٔ
 ٥ٗ. ٕٞچٙبثذ٣ ٤ٔ ؾ٤افضا ض٥٘ ٞبؿشوت ٣ثذٞ ٤ٝٙػٛد ٞض ٢ٕٞٛاسػبص ؾ٤وٝ ثب افشا ٢ثٟبداس تٟشاٖ ٚرٛد داسد. ثٝ عٛس
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 ش٥تبح ٣ٔبِ ٣دٞذ ٚ دسٔب٘ذٌ ٣ٔ ؾ٤سا افضا ٣ثذٞ ٤ٝٙػٛد ٚ ٞض ٢ٕٞٛاسػبص ٥ٗؿذت ساثغٝ ث ض٥ٞب ٘ تؿشو ٣ٔبِ ٣دسٔب٘ذٌ
ساثغٝ ٔقىٛع  ٢٘ـبٖ دٞٙذٜ  ٣٤تبثّٛ ٢ثشاصؽ اٍِٛ ذ٤٘تب ٥ٗؿشوت ٞب داسد. ٕٞچٙ ٣ثذٞ ٤ٝٙثش ٞض ٢ٚ ٔقٙبداس ٣ٔٙف

 .ب داسدٞ ؿشوت ٣ثذٞ ٤ٝٙثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ثب ٞض ٥ٗث

 

 فرضیِ ّای پصٍّص
 ٚرٛد داسد. ٢ػٟبٔذاساٖ ساثغٝ ا ٢ػٛد ٚ اسصؽ ثشا ٢ٕٞٛاسػبص ٥ٗث

 داسد. ش٥ػٟبٔذاساٖ تبح ٢ػٛد ٚ اسصؽ ثشا ٢ٕٞٛاسػبص ٥ٗثش استجبط ث ٢التلبد بػت٥ػ ت٥لغق فذْ

 

 رٍش ضٌاسی پصٍّص
ٔؼتخشد اص  ٤ٝحب٘ٛ ٢ٞب اػت، وٝ ثب اػتفبدٜ اص دادٜ ٣ٚ ٔحتٛا اص ٘ٛؿ ٕٞجؼتٍ ت٥پظٚٞؾ اص ٘ؾش ٔبٞ ٤ٗسٚؽ پظٚٞؾ ا

. ا٘زبْ پشداصد ٣ٔ ٣ٕٞجؼتٍ ٢ ساثغٝ ٥ُؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ثٝ تحّ شفت٤ٝپز ٢ٞب ؿشوت ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست
وـف سٚاثظ  ٣اػتفبدٜ اص سٚؽ ٕٞجؼتٍ فّتخٛاٞذ ٌشفت.  ستكٛ اػتمشا٣٤ -٣بػ٥پظٚٞؾ دس چٟبسچٛة اػتذلاَ ل ٤ٗا

 ٣اػت. دس پظٚٞؾ حبضش اثتذا ٕٞجؼتٍ ٣ف٥تٛك بتاص ا٘ٛاؿ پظٚٞـ ٣ى٤ ٣اػت. پظٚٞؾ ٕٞجؼتٍ ٞب ش٥ٔتغ ٥ٗث ٣ٕٞجؼتٍ
پظٚٞؾ الذاْ ثٝ ثشآٚسد  ٢شٞب٥ٔتغ ٥ٗث ٣پظٚٞؾ سا ٔٛسد آصٖٔٛ لشاس دادٜ ٚ دس كٛست ٚرٛد ٕٞجؼتٍ ٢شٞب٥ٔتغ ٥ٗث

 ٣ق٤ٙ)٥ٕ٘ٝ تزشث٣( اػت،  ٢ذاد٤پظٚٞؾ حبضش اص ٘ٛؿ پغ سٚ ٍش٤د ٢ٕ٘ٛد. اص ػٛ ٥ٓچٙذٌب٘ٝ خٛاٞ ٥٘ٛ٣سٌشػ ٞب٢َ ٔذ
پظٚٞؾ اص  ٤ٗا ٥ٗ. ٕٞچٙشد٥ٌ ٣ٞب( ا٘زبْ ٔ ؿشوت ٣ٔبِ ٢ٞب اعلافبت ٌزؿتٝ ٚ تبس٤خ٣ )كٛست ٥ُّٚ تح ٤ٝتزض ٢ثش ٔجٙب

ثبؿذ. پظٚٞؾ  ٣ٔ ض٥( ٘تب٤)پبُ٘ د ٣٤تبثّٛ ٢ٞب دادٜ ٥ُثش تحّ ٣ٙثٛدٜ ٚ ٔجت ف٣ّ -٥ّ٣ٚ تحّ ٢وتبثخب٘ٝ ا ٢ا ٘ٛؿ ٔغبِقٝ
 ؿٛد. ٣لّٕذاد ٔ ٣ٕٞجؼتٍ -٣ف٥سٚؽ تٛك ج٥ٚ اص ح ٢ٞذف وبسثشد ج٥اصح

أىبٖ  ٢دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اػت. فّت ا٘تخبة ربٔقٝ آٔبس ؿذٜ شفت٤ٝپز ٢ٞب پظٚٞؾ، ؿشوت ٤ٗا ٢ربٔقٝ آٔبس
پظٚٞؾ  ٤ٗاػت. دس ادس ثٛسع اٚساق ثٟبداس  ؿذٜ شفت٤ٝپز ٢ٞب ؿشوت ٣ٔبِ ٢ٞب ٔٛرٛد دس كٛست ٢ٞب ثٝ دادٜ ٣دػتشػ

 ٢وٝ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس ت٥تشت  ٤ٗا ا٘تخبة خٛاٞذ ؿذ، ثٝ  ٢آٔبس ٔقٝاص رب ه٥ؼتٕبت٥ػ ٣سٚؽ حزف ك٤ٔغبِقٝ اص عش ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛسد
 ثبؿٙذ: ش٤ص ٢بسٞب٥ٔقاػت وٝ حبئض  ٢ٔٛرٛد دس ربٔقٝ آٔبس ٢ٞب ؿشوت ٥ٝٔتـىُ اص وّ

 اػفٙذ ثبؿذ. 29ثٝ  ٣ٞب ٔٙتٟ ؿشوت ٣ػبَ ٔبِ ب٤ٖثٛدٖ اعلافبت، پب ؼ٤ٝ. ثٝ ٔٙؾٛس لبثُ ٔمب1
 ٘ذادٜ ثبؿٙذ. ٣دٚسٜ ٔبِ ش٥٥تغ ٣ػبِٝ( ٔٛسد ثشسػ 8. دس دٚسٜ )2
 پظٚٞؾ دس دػتشع ثبؿذ. ٤ٗا٘تخبة ؿذٜ دس ا ٢شٞب٥. اعلافبت ٔشثٛط ثٝ ٔتغ3
 ٔبٜ( ٘ذاؿتٝ ثبؿٙذ. 3اص  ؾ٥)ث ٣ٞب دس ثبصاس ٔقبّٔٝ ؿذٜ ثبؿذ ٚ تٛلف ٔقبٔلات . ػٟبْ آ4ٖ
 . رضء ٔٛػؼبت ٚاػغٝ ٌش٢ ٔب٣ِ، ثب٘ه ٚ ث٥ٕٝ ٘جبؿذ.5

ؿشوت اص ربٔقٝ آٔبس٢ رٟت ا٘زبْ آصٟٔٛ٘ب  ٥ٌ122ش٢ حزف٣ ػ٥ؼتٕبت٥ه  حؾبت دس ٕ٘ٛ٘ٝدس ٘ت٥زٝ افٕبَ ؿشا٤ظ ٚ ٔلا
 ػبَ ؿشوت ٣ٔ ثبؿذ.  976ثبؿذ ثٙبثشا٤ٗ حزٓ ٟ٘ب٣٤ ٕ٘ٛ٘ٝ  ػبَ ٔتٛا٣ِ ٣ٔ 8ا٘تخبة ؿذ٘ذ. دٚسٜ تحم٥ك 

 

 هذل ٍ هتغیرّا پصٍّص
 ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ آصٖٔٛ فشض٥ٝ اَٚ

Value for shareholders it =α0+β1 Profit smoothing it +β2 Size it+β3 Loss it+β4 LEV it +β5 

MTB it+ β6 ROA it +€it 
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 ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ آصٖٔٛ فشض٥ٝ دْٚ

Value for shareholders it =α0+β1 Profit smoothing it + β2 Uncertainty of economic policy it + 

β3 (Uncertainty of economic policy * Profit smoothing) + β4 Size it+β5 Loss it+β6 LEV it +β7 

MTB it+ β8 ROA it +€it 

 

 هتغیر ٍابستِ

  (Value for shareholders) سْاهذاراى یارزش برا

 اختلافدس اثتذا٢ دٚسٜ ٚ  )تقذاد ػٟبْ  ضشثذس ل٥ٕت پب٤ب٣٘ ػٟبْ( ثبصاس ػشٔب٤ٝ ؿشوت اثش اػت ثب حبكُ ضشة اسصؽثش
 .٘شخ ثبصدٜ ٔٛسد ا٘تؾبس ث٥ٗ ٥ٔضاٖ ثبصدٜ ٚالق٣ ػٟبٔذاساٖ ٚ

 

 هتغیر هستقل

 (Profit smoothing) سَد یّوَارساز

ثشا٢ ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ ٕٞٛاس ػبص٢ ػٛد اص عش٤ك ٕٞجؼت٣ٍ پ٥شػٖٛ ث٥ٗ  1400ثٝ تجق٥ت اص پظٚٞؾ ثشات٣ ٚ ٞٙضائ٣ دس ػبَ 
تقٟذ٢ اخت٥بس٢ ٚ تغ٥٥شات ػٛد ٞب٢ اص پ٥ؾ ٔذ٤ش٤ت ؿذٜ ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ ٣ٔ ؿٛد. ٞش چٝ ٥ٔضاٖ ٕٞجؼت٣ٍ  اللاْتغ٥٥شات 

س٢ٚ دادٜ اػت. ثشا٢ ثشآٚسد اللاْ تقٟذ٢ اخت٥بس٢ اص  ث٥ـتشٔٙف٣ تش ثبؿذ، ٘ـبٖ دٞٙذٜ ا٤ٗ اػت وٝ ٕٞٛاس ػبص٢ ػٛد 
 ٜ ؿذٜ اػت وٝ فجبست اػت اص:اػتفبد 2005ٔذَ رٛ٘ض تقذ٤ُ ؿذٜ تٛػظ وٛتبس٢ ٚ ٕٞىبساٖ دس ػبَ 

 
 

TACC;  ف٥ّٕبت٣ ٟٔٙب٢ رش٤بٖ ٘مذ ف٥ّٕبت٣ تمؼ٥ٓ ثش داسا٣٤ ٞبػٛد. 
SALES; ٥ٔضٖ فشٚؽ ؿشوت. 

PPE; أٛاَ، ٔبؿ٥ٗ آلات ٚ تز٥ٟضات. 
ROA; ػٛد خبِق ؿشوت. 

TA; رٕـ وُ داسا٣٤ ٞب. 
 اللاْ تقٟذ٢ وٕتش٢ س٢ٚ دادٜ اػت.ث٥ـتش ثبؿذ، ٔذ٤ش٤ت و٥ف٥ت  )چٝ ٔخجت ٚ چٝ ٔٙف٣( ٞش چمذس خغب٢ ٔذَ

 ثٝ ٔٙؾٛس ثشآٚسد ػٛد اص پ٥ؾ ٔذ٤ش٤ت ؿذٜ، اص تفبٚت ػٛد ٌضاسؽ ؿذٜ ٚ اللاْ تقٟذ٢ اخت٥بس٢ اػتٙفبدٜ ؿذٜ اػت.

 

 هتغیر تعذیل گر

  (Uncertainty of economic policyی )اقتصاد استیس تیعذم قطع

ؿىشخٛاٜ ٚ  (1395) ثبغ٥ٔٛبٖ ٚ ٕٞىبساٖ ( 1394) ػضاٚس ٔمذْ ٚ ( 1391) ٞب٢ صساء ٘ظاد ٚ ٔقتٕذ٢ ٔغبثك پظٚٞؾ
اػتفبدٜ ؿذٜ  (٘شخ ثٟشٜ، ٘شخ اسص ٚ سؿذ التلبد٢ ٘شخ تٛسْ،)٥ٌش٢ آٖ اص چٟبس ٔق٥بس  ثشا٢ ا٘ذاصٜ (1395)د٤ضر٣ لبكذ٢

 :اػت
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 ًرخ تَرم
 ٘ضد ٕٞٝ ٌشٜٚ ٞب٢ ارتٕبف٣ٔؼبئُ سٚصٔشٜ ص٘ذ٣ٌ اػت وٝ  دس حٛصٜ فّٓ التلبد ٚ لذ٣ٕ٤تٛسْ، ٤ى٣ اص اكغلاحبت 

التلبد٢، تٛػظ التلبددا٘بٖ ثٝ عشق ٔختّف تقش٤ف ؿذٜ  ؿٟشت ٤بفتٝ اػت. تٛسْ ٥٘ض ٕٞچٖٛ ثؼ٥بس٢ د٤ٍش اص ٔفب٥ٞٓ
تٛسْ سٚ٘ذ افضا٤ـ٣ ػغح ف٣ٕٔٛ ل٥ٕت ٞب ع٣ ٤ه  وٝ ثٝ پبسٜ ا٢ اص ا٤ٗ تقش٤ف ٞب وٝ ٟٔٓ تش اػت اؿبسٜ ٣ٔ ؿٛد. اػت

اعلاق ٣ٔ ؿٛد وٝ خبسد اص وٙتشَ ٚ ٘بخٛاػتٝ  ٛسْ ثٝ افضا٤ؾ دس ػغح ف٣ٕٔٛ ل٥ٕت ٞبت .ٔذت عٛلا٣٘ اػت دٚسٜ ثٝ
وبلاٞب ٚ خذٔت ٞب٣٤ وٝ ا٤ٗ دسآٔذٞب  تٛسْ ٚضق٥ت٣ اػت وٝ دس آٖ دسآٔذٞب٢ پ٣ِٛ ػش٤ـ تش اصرش٤بٖ افتذ. اتفبق ٣ٔ

تقش٤ف٣ وٝ دس ٔٛسد تٛسْ اص  (.1382فشر٣، )( ػش٤ـ تشاصدسآٔذ ٣ّٔ ٚالق٣) ٣ٔ ؿٛ٘ذ، افضا٤ؾ ٣ٔ ٤بثذ ثشا٢ آٖ ٞب كشف
ث٣ س٤ٚٝ ػغح ف٣ٕٔٛ ل٥ٕت وبلاٞب ٚ  التلبددا٘بٖ ثشخٛسداس اػت، فجبست اػت اص افضا٤ؾ دائٓ ٚ ٔمج٥ِٛت ث٥ـتش٢ ٘ضد

تٛسْ فُّ  (.1385، فؾ٣ٕ٥ آسا٣٘) ٣ٔ ؿٛد وبٞؾ لذست خش٤ذ ٚ ٘بثؼبٔب٣٘ التلبد٢ ٔٙزش خذٔبت وٝ دس ٟ٘ب٤ت ثٝ
٘بؿ٣ اص فـبس ٞض٤ٙٝ، تٛسْ ثٝ فٙٛاٖ ٤ه  ٘ذ اص تٛسْ ٘بؿ٣ اص فـبس تمبضب، تٛسْا آٖ ٞب فجبست فٕذٜ تش٤ٗ ٔختّف٣ داسد وٝ

ٔب٣ِ ٟٔٓ ٚ احشٌزاس ثبؿذ. ٔٙجـ  ٥ٌش٢ ٞب٢ ٔذ٤شاٖ دسثبسٜ تإ٥ٔٗ پذ٤ذٜ پ٣ِٛ. ٘ٛػبٖ ٞب٢ ٘شخ تٛسْ ٕٔىٗ اػت دس تل٥ٕٓ
وٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٚص٣٘ ل٥ٕت ػجذ  ٞٓ ثذ٤ٗ ٌٛ٘ٝ اػتثب٘ه ٔشوض٢ ٣ٔ ثبؿذ. ٘حٜٛ ٔحبػجٝ آٖ  ا٤ٗ ٔتغ٥ش آٔبس ٚ اعلافبت

 (.1395)ؿىشخٛاٜ ٚ لبكذ٢ د٤ضر٣،  ص٤بد٢ وبلا ثبؿذ ٔحبػجٝ ٣ٔ وٙٙذ وبلا٣٤ سا وٝ ٔتـىُ اص اللاْ

 
 

ΔIn :ثب٘ه ٔشوض٢( تغ٥٥شات ٘شخ تٛسْ دس ػبَ ربس٢(. 
In :٘شخ تٛسْ دس ػبَ ربس٢. 

In-1 :ُ٘شخ تٛسْ دس ػبَ لج. 

 

 ًرخ بْرُ
 دٞٙذٜ دس ٤ه دٚسٜ صٔب٣٘ ثشا٢ اػتفبدٜ اص ٔٙبثـ ٔب٣ِ لشم دٞٙذٜ ٥ٌش٘ذٜ ثٝ لشم اػت وٝ اص عشف لشم ثٟشٜ ٔجّغ٣

پشداخت ٣ٔ ( پغ ا٘ذاصوٙٙذٌبٖ) دٞٙذٌبٖ پَٛ ٚ پبداؿ٣ اػت وٝ ثٝ ٚاْ ٔـخق، پشداخت ٣ٔ ؿٛد ثٟشٜ دس ٚالـ ل٥ٕت
و٥ّذ٢ ثٝ  تح٥ُّ پ٣ِٛ، ٘شخ ثٟشٜ ٘مـ٣ اػبػ٣ ٚ ؿٛ٘ذ. دس تزض٤ٝ ٚ ؿٛد تب آٖ ٞب سا تشغ٥ت وٙذ اص ٚرٜٛ ٘مذ خٛد رذا

 ػ٥بػت ٞب٢ پ٣ِٛ ثٝ ؿٕبس ٣ٔ آ٤ذ. اص ػ٢ٛ د٤ٍش، ٘شخ ٞب٢ ثٟشٜ فٟذٜ داسد، ص٤شا فٙلش اػبػ٣ دس ػبصٚوبس احشٌزاس٢
ٚ  ػپشدٜ ٞب ٚ ٚاْ ٞب دس ثب٘ه ٞب سا تحت تإح٥ش لشاس ٣ٔ دٞذ تفبٚت آٖ ثب ٘شخ ٞب٢ ثٟشٜ ػپشدٜ ٞب، ٥ٔضاٖ رزة دسآٔذٞب ٚ

فبُٔ ٔب٣ِ دس ٟ٘بدٞب٢ التلبد٢ ٘مؾ و٥ّذ٢  عش٤ك ثش فشآ٤ٙذ خّك پَٛ احش ٣ٔ ٌزاسد. ٘شخ ثٟشٜ ثٝ فٙٛاٖ ٤ه اص ا٤ٗ
ا٢  تغ٥٥شات ٘شخ ثٟشٜ اص ا٥ٕٞت ٤ٚظٜ .دس تل٥ٕٓ ٥ٌش٢ ٞب٢ ٔذ٤شاٖ، پَٛ ٘مؾ و٥ّذ٢ ثشفٟذٜ داسد داسد. اص آ٘زب وٝ

ٔقٕٛلاً دس دػتشع ٚ تٛػظ  ؿذٜ تٛػظ ثب٘ه ٔشوض٢ ٣ٔ ثبؿذ وٝ ٔتغ٥ش ٞٓ اص آٔبس ٔٙتـش ثشخٛسداس اػت. ٔٙجـ ا٤ٗ
 :ؿٛد ٔحبػجٝ ٣ٔ ص٤ش ٣ٔ ؿٛد وٝ ثٝ ؿشح ساثغٝ ؿٛسا٢ پَٛ ٚافتجبس تل٤ٛت

 
 

ΔIn : دس ػبَ ربس٢ ثٟشٜتغ٥٥شات ٘شخ. 
In : دس ػبَ ربس٢ ثٟشٜ٘شخ. 
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In-1 : دس ػبَ لجُ ثٟشٜ٘شخ. 

 

 ًرخ ارز
٘شخ  ٔٛسد تٛرٝ ربٔقٝ التلبد٢ ٚ ٔب٣ِ لشاس داؿتٝ اػت. دس ٚالـ ولاٖ التلبد٢، ٕٞٛاسٜ٘شخ اسص ثٝ فٙٛاٖ ٤ى٣ اص فٛأُ 

 ٔمب٤ؼٝ التلبد ٣ّٔ ثب التلبد ػب٤ش ّٔت ٞبػت. ٘شخ اسص فجبست اسص ث٥بٍ٘ش ؿشا٤ظ التلبد٢ وـٛس اػت ٚ فب٣ّٔ رٟت
 اسص ثش ل٥ٕت وبلاٞب٢ داخ٣ّ ٚ خبسر٣د٤ٍش. اص آ٘زب وٝ ٘شخ  اػت اص اسصؽ ٚاحذ پَٛ ٤ه وـٛس دس ثشاثش ٚاحذ پَٛ وـٛس

وـٛس ثبفج ٣ٔ ؿٛد وٝ وبلاٞب٢ ت٥ِٛذ٢ ا٤ٗ وـٛس دس  ثبؿذ. افضا٤ؾ اسصؽ پَٛ ٤ه احشٌزاس اػت، داسا٢ ا٥ٕٞت ٣ٔ
خبسد اص وـٛس ثٝ ساحت٣ ثٝ فشٚؽ ثشػب٘ٙذ. ٕٞچ٥ٙٗ  ٌشاٖ تش ؿٛد ٚ ت٥ِٛذوٙٙذٌبٖ داخ٣ّ ٘تٛا٘ٙذ وبلاٞب٢ خٛد سا دس خبسد

٣ دس آٖ وـٛس اسصاٖ تش خٛاٞذ ؿذ ٚ ت٥ِٛذوٙٙذٌبٖ وبلاٞب٢ خبسر٣ ثشا٢ فشٚؽ ث٥ـتش وبلاٞب٢ خٛد، دس خبسر وبلاٞب٢
وـٛس وبٞؾ ٣ٔ ٤بثذ وبلاٞب٢ آٖ وـٛس دس  ٤ىذ٤ٍش خٛاٞٙذ ثٛد. ثشفىغ، ٍٞٙب٣ٔ وٝ اسصؽ ٚاحذ پَٛ ٤ه سلبثت ثب

تغ٥٥شات ٘شخ اسص ثش ػبختبس ػشٔب٤ٝ آٖ  و٣ّوبلاٞب٢ خبسر٣ دس داخُ وـٛس ٌشاٖ تش ٣ٔ ؿٛد. ثٝ عٛس خبسد اسصاٖ تش ٚ
ٔٙجـ ا٤ٗ ٔتغ٥ش ثش اػبع ٘شخ آصاد  اص افتجبسات خبسر٣ اػتفبدٜ ٣ٔ وٙٙذ، ٣ٔ تٛا٘ذ احشٌزاس ثبؿذ. دػتٝ اص ؿشوت ٞب٣٤ وٝ

 . ٚ ثٝ ؿشح ص٤ش ٔحبػجٝ ٣ٔ ؿٛد:ٔحبػجٝ ٣ٔ ؿٛد اسص ثش اػبع ل٥ٕت ٞب٢ ثبصاس

 
 

ΔIn : دس ػبَ ربس٢ اسصتغ٥٥شات ٘شخ. 
In : دس ػبَ ربس٢ اسص٘شخ. 

In-1 : دس ػبَ لجُ اسص٘شخ. 

 

 اقتصادی رضذ

پشثؼبٔذتش٤ٗ ٚاطٜ ٞب٢ فشكٝ ػ٥بػت ٌزاس٢ ف٣ٕٔٛ اػت وٝ  دس٥ٔبٖ ؿبخق ٞب٢ التلبد ولاٖ، سؿذ التلبد٢ ٤ى٣ اص
 ثّٙذٔذت ؽشف٥تالتلبد٢ سا ا٤ٗ عٛس تقش٤ف وشد: افضا٤ؾ  سؿذ ( 1995) وٛص٘تغ .ا٥ٕٞت ٤ٚظٜ ا٢ ٥٘ض ثشخٛسداس اػت اص

 رٕق٥ت. ا٤ٗ افضا٤ؾ، ثؼت٣ٍ ثٝ پ٥ـشفت ٞب٢ ٤ٛ٘ٗ ف٣ٙ ٚ ت٥ِٛذ، ثٝ ٔٙؾٛس افضا٤ؾ فشضٝ وُ رٟت تإ٥ٔٗ ٥٘بصٞب٢
اٚ ثشا٢ سؿذ ٤ٛ٘ٗ التلبد٢، ؿؾ خلٛك٥ت سا ثش٣ٔ  تغج٥ك آٖ ثب ؿشا٤ظ ٟ٘بد٢ ٚ ا٤ذئِٛٛط٤ه ٔٛسد تمبضب٢ آٖ داسد.

ٚ ثٟشٜ ٚس٢، ٘شخ ص٤بد تغ٥٥شات ص٤شثٙب٣٤،  رٕق٥ت، افضا٤ؾ ثبصد٣ٞسؿذ ػش٤ـ ت٥ِٛذ ٘بخبِق ػشا٘ٝ ٣ّّٔ ٚ: ؿٕبسد
ا٣ِّّٕ وبس، وبلا ٚ  رش٤بٖ ٞب٢ ث٥ٗ ٚ ثشٖٚ ٔشص٢ فقب٥ِت ٞب٢ التلبد٢ وـٛسٞب٢ تٛػقٝ ٤بفتٝ ؿٟش٘ـ٣ٙ٥، ٌؼتشؽ

 :سٚؽ لبثُ ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ اػت ػشٔب٤ٝ. سؿذ التلبد٢ ثٝ دٚ
افضا٤ؾ  دادٖ ٥ٔضاٖ وبُٔ ع٣ صٔبٖ وٝ اص ا٤ٗ سٚؽ، ثشا٢ ٘ـبٖ اؿتغبَافضا٤ؾ دس ت٥ِٛذ ٘بخبِق ٣ّّٔ ٚالق٣ دس ػغح ( 1

 .دس ت٥ِٛذ ربٔقٝ اػتفبدٜ ٣ٔ ؿٛد
ػغح  دادٖ ٚالق٣ ػشا٘ٝ ع٣ صٔبٖ وٝ اص ا٤ٗ ٔق٥بس ثشا٢ ٘ـبٖ افضا٤ؾ دس ت٥ِٛذ ٘بخبِق ٚالق٣ ػشا٘ٝ ٤ب ت٥ِٛذ خبِق ( 2

 .ش اػتفبدٜ ٣ٔ ؿٛدوـٛسٞب٢ د٤ٍ اػتب٘ذاسد ص٘ذ٣ٌ افشاد ربٔقٝ ٚ ٔمب٤ؼٝ آٖ ثب
 التلبد٢ دس تزض٤ٝ ٚ تح٥ُّ ٞب ٚ اسص٤بث٣ ٞب ٔٛسد اػتفبدٜ سؿذ التلبد٢ ٘ٝ تٟٙب ثٝ فٙٛاٖ ٟٔٓ تش٤ٗ ؿبخق فّٕىشد

ٌشد٘ذ. اص ا٤ٗ سٚ تإح٥ش ا٤ٗ  آٖ ٔحبػجٝ ٚ ثشآٚسد ٣ٔ لشاس٣ٔ ٥ٌشد، ثّىٝ ثؼ٥بس٢ د٤ٍش اص اللاْ ولاٖ التلبد٢، اص س٢ٚ
ٔٙجـ ا٤ٗ ٔتغ٥ش ٞٓ ثب٘ه ٔشوض٢ ٣ٔ ثبؿذ ٚ  ٥ٕبت تإ٥ٔٗ ٔب٣ِ ٔذ٤شاٖ حبئض ا٥ٕٞت اػت.التلبد٢ ثش تلٕ  ٔتغ٥شولاٖ
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سا ٔحبػجٝ ٣ٔ  ؿذٜ ٚ ٘شخ سؿذ آٖ دس ا٘تٟب ٚ اثتذا٢ ػبَ دس ٘ؾشٌشفتٝ GDP كٛست اػت وٝ ثذ٤ٗ سٚؽ ٔحبػجٝ آٖ
 . ٚ ٔحبػجٝ ثٝ ؿشح ص٤ش اػت:وٙٙذ

 
 

ΔIn :دس ػبَ ربس٢ تغ٥٥شات ت٥ِٛذ ٘بخبِق داخ٣ّ. 
In :دس ػبَ ربس٢ ت٥ِٛذ ٘بخبِق داخ٣ّ. 

In-1 :دس ػبَ لجُ ت٥ِٛذ ٘بخبِق داخ٣ّ. 

 

 هتغیر کٌترلی
 .tدس ػبَ  iٞب ؿشوت  ٍِبس٤تٓ عج٥ق٣ اسصؽ دفتش٢ وُ داسا٣٤ :(Size) ا٘ذاصٜ ؿشوت

اخت٥بس  اٌش ؿشوت دس پب٤بٖ ػبَ ٔب٣ِ ص٤بٖ ٌضاسؽ وشدٜ ثبؿذ فذد ٤ه ٚ دس غ٥ش ا٤ٗ كٛست فذد كفش :(Lossص٤ب٘ذ٣ٞ )
 ٣ٔ وٙذ.

 .tدس ػبَ  iٞب٢ ؿشوت  ٞب٢ ثّٙذٔذت ثٝ اسصؽ دفتش٢ وُ داسا٣٤ ٘ؼجت اسصؽ دفتش٢ ثذ٣ٞ :(LEVاٞشْ ٔب٣ِ )
ضشة ل٥ٕت ثبصاس ٞش ػٟٓ دس پب٤بٖ ٞش  (: فجبست اػت ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ )حبكMTBُفشكت سؿذ )

 . tس ػبَ د iػبَ دس تقذاد ػٟبْ( ثٝ اسصؽ دفتش٢ آٖ دس ؿشوت 

 ٞب. (: فجبست اػت اص ٘ؼجت ػٛد ف٥ّٕبت٣ )لجُ اص ثٟشٜ ٚ ٔب٥ِبت( ثٝ وُ داساROA٣٤ٞب ) ثبصدٜ داسا٣٤

 

 یافتِ ّای پصٍّص

 آهار تَصیفی هتغیرّای پصٍّص
ٞب٢ پشاوٙذ٣ٌ  چٖٛ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٚ ؿبخق ٞب٢ ٔشوض٢ ٞٓ ٢ ؿذٜ ؿبخقآٚس رٕـ٢ ٞب دادٜثشا٢ ثشسػ٣ تٛك٥ف٣  ٔقٕٛلاً

تش٤ٗ  . دس ا٤ٗ استجبط ٥ٔب٥ٍ٘ٗ، اك٣ٌّشدد ٣ٔا٘حشاف ٔق٥بس، چ٣ٍِٛ ٚ وـ٥ذ٣ٌ ثشا٢ ٞش٤ه اص ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ اسائٝ 
ٙؾٓ سد٤ف ٞب ثش س٢ٚ ٤ه ٔحٛس ثٝ كٛست ٔ عٛس٢ وٝ اٌش دادٜ دٞذ، ثٝ ٞب سا ٘ـبٖ ٣ٔ ؿبخق ٔشوض٢ ثٛدٜ ٚ ٔتٛػظ دادٜ

٥ٌشد. ا٘حشاف ٔق٥بس اص پبسأتشٞب٢ پشاوٙذ٣ٌ ثٛدٜ ٚ  ؿٛ٘ذ، ٔمذاس ٥ٔب٥ٍ٘ٗ دل٥مبً ٘مغٝ تقبدَ ٤ب ٔشوض حمُ تٛص٤ـ لشاس ٣ٔ
ثٛدٜ ٚ ؿبخق تمبسٖ  ٤ٍٙ٣ا٘حشاف اص لش ٥٥ٗتق ٢پبسأتشٞب دٞذ. چ٣ٍِٛ ٥٘ض اص ٞب سا ٘ـبٖ ٣ٔ ٥ٔضاٖ پشاوٙذ٣ٌ دادٜ

وٝ ربٔقٝ چِٛٝ  ٣كفش، دس كٛست ٢ٔؼبٚ ٣چٍِٛ ت٤ٔتمبسٖ ثشخٛسداس ثبؿذ، ضش ـ٤وٝ ربٔقٝ اص تٛص ٣ٞبػت. دس كٛست دادٜ
 ٣ذ٥ٌٔخجت خٛاٞذ ثٛد. وـ ٣چٍِٛ ت٤چِٛٝ ثٝ ساػت ثبؿذ، ضش ٢وٝ داسا ٣ٚ دس كٛست ٣ٔٙف ٣چٍِٛ ت٤ثٝ چپ ثبؿذ، ضش

 (.1390 ،٥ٛٔ٣ٚ ل ٣)ٔؤٔٙ ثبؿذ ٣٘شٔبَ ٔ ـ٤ربٔقٝ ٘ؼجت ثٝ تٛص ٣ؿبخق ػٙزؾ پشاوٙذٌ ض٥٘
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 ی تَصیفی ٍ آزهَى ًرهال برای هتغیرّای پصٍّصّا ضاخص(: 2) جذٍل
 ٘شٔب٥ِت٣ آٔبس تٛك٥ف٣

 ٔتغ٥شٞب

ٗ٥
ٍ٘

٥ٔب
٥بس 

ٔق
ف 

حشا
ا٘

 

ب٘ٝ
٥ٔ

 ٣
ٍِ

چٛ
 ٣

ذٌ
ـ٥

و
 

ٝٙ
٥ٕ

و
 ٝٙ

ـ٥
ث٥

ه 
ّ٤ٚ

شٚ 
بپ٥

ؿ
 

 ٔقٙبداس٢ 

 0.000 13.628 23.893 -0.567 30.291 4.119 0.294 2.022 1.004 ػٟبٔذاساٖ ٢اسصؽ ثشا

 0.000 8.245 0.858 -0.676 5.152 0.815 0.014 0.183 0.036 ػٛد ٢ٕٞٛاسػبص

 0.000 9.775 0.176 -0.1 1.380 -0.025 0.052 0.102 0.023 ٘شخ تٛسْ

 0.000 11.667 2.25 0.550 4.545 1.486 0.137 0.773 0.321 ٘شخ ثٟشٜ

 0.000 13.950 2.545 -0.048 6.573 2.287 0.045 0.776 0.392 ٘شخ اسص

 0.000 13.881 0.139 -0.998 6.587 -2.281 0.000 0.322 -0.108 سؿذ التلبد٢

 0.000 8.521 20.183 10.671 4.018 0.899 14.343 1.541 14.618 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 0.000 5.899 1 0 7.971 2.640 0 0.302 0.101 ٣ب٘ذ٤ٞص

 0.000 12.581 0.605 0 10.701 2.427 0.036 0.077 0.065 ٣اٞشْ ٔبِ

 0.000 13.749 51.882 -31.912 29.164 2.459 2.315 4.948 3.406 فشكت سؿذ

 0.000 6.778 0.639 -0.325 3.343 0.524 0.134 0.140 0.158 ٞب ٣٤ثبصدٜ داسا

 تٛص٤ـ فشاٚا٣٘ ص٤بٖ د٣ٞ

 دسكذ فشاٚا٣٘ فشاٚا٣٘ فٙٛاٖ

 89.86 877 ؿشوت ٞب٢ ثذٖٚ ص٤بٖ د٣ٞ

 10.14 99 د٣ٞؿشوت ٞب٢ داسا٢ ص٤بٖ 

 100 976 ٔزٕٛؿ

 آصٖٔٛ ٘شٔبَ ثٛدٖ رٕلات اخلاَ

 ٘ت٥زٝ ٔقٙبداس٢ آٔبسٜ ٘بْ ٔذَ

 0.617 11.930 ٔذَ اَٚ

 تٛص٢
 ٘شٔبَ
 داسد

 0.847 11.755 ٔذَ دْٚ

 0.456 11.941 ٔذَ ػْٛ

 0.976 11.932 ٔذَ چٟبسْ

 0.680 11.917 ٔذَ پٙزٓ

 ٢ثشا ٣اػت ٚ ؿبخق خٛث ـ٤دٞٙذٜ ٘مغٝ تقبدَ ٚ ٔشوض حمُ تٛص اػت وٝ ٘ـبٖ ٥ٗب٥ٍ٘ٔ ،٢ؿبخق ٔشوض ٤ٗتش ٣اكّ
وٝ ٘ـبٖ  ثبؿذ ٣( 14.618ٔثشاثش ثب ) ا٘ذاصٜ ؿشوت ش٥ٔتغ ٢ثشا ٥ٗب٥ٍ٘ٔخبَ ٔمذاس ٔ ٢ٞبػت. ثشا دادٜ ت٤٘ـبٖ دادٖ ٔشوض

 ضا٥ٖٔ ٥٥ٗتق ٢ثشا ٢بس٥ٔق ،٣پشاوٙذٌ ٢پبسأتشٞب ٣. ثٝ عٛسوّا٘ذ بفت٤ٝ٘مغٝ تٕشوض  ٤ٗٞب حَٛ ا دادٜ ـتش٥ث دٞذ ٣ٔ
بس ٥ا٘حشاف ٔق ،٣پشاوٙذٌ ٢پبسأتشٞب ٤ٗتش اػت. اص ٟٔٓ ٥ٗب٥ٍ٘ٞب ٘ؼجت ثٝ ٔ آٖ ٣پشاوٙذٌ ضا٥ٖٔ ب٤ ٍش٤ىذ٤اص  ٣پشاوٙذٌ

 دٞذ ٣وٝ ٘ـبٖ ٔ ثبؿذ ٣ٔ 0.077ثشاثش ثب  ٣اٞشْ ٔبِ ش٥ٔتغ ٢شاث 4.948 فشكت سؿذ ثشاثش ثب ٢پبسأتش ثشا ٤ٗاػت. ٔمذاس ا
وٕتش اص  ض٥٘  ّه٤ٚ ش٥ٚآصٖٔٛ ؿبپ ٢ٞؼتٙذ. ػغح ٔقٙبداس بس٥ا٘حشاف ٔق ٤ٗٚ وٕتش ٤ٗـتش٥ث ٢داسا ت٥ثٝ تشت ش٥دٚ ٔتغ ٤ٗا

 ٢حذ ٔشوض ٥ٝ. عجك لضؼتٙذ٥٘شٔبَ ثشخٛسداس ٘ ـ٤اص تٛص پظٚٞؾ ٢شٞب٥سٚ ٣ٔ تٛاٖ ٌفت وٝ ٔتغ ٤ٗادسكذ اػت اص  5
ٔـبٞذٜ  ٥ٗ. ٕٞچٙؼت٥٘ شٞب٥فشم ٘شٔبَ ثٛدٖ ٔتغ ٢ثٝ ثشلشاس ٢بص٥ٔـبٞذٜ ثبؿذ، ٘ 30اص  ؾ٥چٙب٘چٝ تقذاد ٔـبٞذات ث

 .ؼت٥٘ شٞب٥ٔتغ ه٤ىب٤ثٝ ٘شٔبَ ثٛدٖ  ٢بص٥سٚ ٘ ٤ٗ٘شٔبَ ثشخٛسداس ٞؼتٙذ اص ا ـ٤ٔذَ اص تٛص ٢ؿٛد وٝ خغبٞب ٣ٔ
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 پصٍّص یرّایٍاحذ هتغ طِیر یبررس
 ٣٤. ٘بٔب٘بثبؿذ ٣پظٚٞؾ ٔ ٢شٞب٥ٔتغ ٣٤ٔب٘ب ٣ٞب دس ٘ؾش داؿت ثشسػ لجُ اص ثشاصؽ ٔذَ ـ٥ٕٝٞ ٣ؼت٤وٝ ثب ٣اص ٘ىبت ٣ى٤

. اٌش ٌشدد ٣ثشآٚسد ؿذٜ ٔ ٥٘ٛ٣ٔٙزش ثٝ وبرة ؿذٖ ٔذَ سٌشػ شٞب٥ٔتغ ٣صٔب٘ ٢ثٛدٖ ػش ٣تلبدف ٣ثٝ فجبست ب٤ شٞب٥ٔتغ
 ٢شٞب٥ٔتغ ٥ٗث ٣ساثغٝ ٔفٟٛٔ چ٥ٞ ٜ ه٥ثبؿٙذ، دس حبِ ب٤ٔذَ ٘بپب ت٤أٛسد اػتفبدٜ دس ثشآٚسد ضش ٣صٔب٘ ٢ػش ٢شٞب٥ٔتغ

 د.ش٥ا٘زبْ ٌ شٞب٥ٔتغ ٥ٗاستجبط ث ضا٥ٖدس ٔٛسد ٔ ٣٘بدسػت ٢ٞب ٔذَ ٚرٛد ٘ذاؿتٝ ثبؿذ، ٔٛرت ٣ٔ ؿٛد تب اػتٙجبط
 هاًایی برای هتغیرّا ِآزهًًَتایج  (:1)جذٍل 

 ؿــشح
 ٞبس٤غ

 ٘ت٥زٝ ػغح ٔقٙبداس٢ آٔبسٜ

 ٔب٘ب اػت 0.000 -24.646 ػٟبٔذاساٖ ٢اسصؽ ثشا

 ٔب٘ب اػت 0.000 -21.697 ػٛد ٢ٕٞٛاسػبص

 ؼت٥٘ٔب٘ب  0.000 -31.202 ٘شخ تٛسْ

 ٔب٘ب اػت 0.000 -18.874 ٘شخ ثٟشٜ

 ٔب٘ب اػت 0.000 -25.912 ٘شخ اسص

 ٔب٘ب اػت 0.000 -20.802 سؿذ التلبد٢

 ؼت٥٘ٔب٘ب  1 9.508 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 ٔب٘ب اػت 0.000 -19.908 ٣ب٘ذ٤ٞص

 ٔب٘ب اػت 0.000 -11.164 ٣اٞشْ ٔبِ

 ٔب٘ب اػت 0.000 -24.065 فشكت سؿذ

 ٔب٘ب اػت 0.000 -10.211 ٞب ٣٤ثبصدٜ داسا

 آصٖٔٛ ٞٓ رٕق٣)ٔب٘ب٣٤ رٕلات خغب(

 ٘ت٥زٝ ػغح ٔقٙبداس٢ آٔبسٜ ٘بْ ٔذَ

 ٔب٘ب اػت 0.000 -17.070 ٔذَ اَٚ

 ٔب٘ب اػت 0.000 -17.827 ٔذَ دْٚ

 ٔب٘ب اػت 0.000 -16.882 ٔذَ ػْٛ

 اػت ٔب٘ب 0.000 -16.762 ٔذَ چٟبسْ

 ٔب٘ب اػت 0.000 -17.182 ٔذَ پٙزٓ

دسكذ ٣ٔ ثبؿٙذ اص ا٤ٗ سٚ ٔب٘ب  5( داسا٢ ػغح ٔقٙبداس٢ وٕتش اص ؿشوت ا٘ذاصٜٔتغ٥شٞب )ثٝ رض ٔـبٞذٜ ٣ٔ ؿٛد وٝ ٕٞٝ 
دسكذ ٣ٔ  5)ٞٓ رٕق٣( ٔـبٞذٜ ٣ٔ ؿٛد وٝ خغبٞب داسا٢ ػغح ٔقٙبداس٢ وٕتش اص  ٞؼتٙذ. دس ثشسػ٣ رٕلات اخلاَ

 ا٤ٗ سٚ ٔذَ ثٝ كٛست ٞٓ رٕق٣ ٔب٘ب اػت ٚ ٥٘بص٢ ثٝ ٔب٘ب٣٤ ٤ىب٤ه ٔتغ٥شٞب ٥٘ؼت.ثبؿذ اص 

 

 اف لیور آزهَى
دس ثشآٚسد ٔذَ پبُ٘ د٤تب ثب دٚ حبِت و٣ّ سٚثشٚ ٞؼت٥ٓ. حبِت اَٚ ا٤ٗ اػت وٝ فشم اص ٔجذؤ ثشا٢ و٥ّٝ ٔمبعـ ٤ىؼبٖ 

فشم اص ٔجذؤ ثشا٢ تٕبْ ٔمبعـ ٔتفبٚت   حبِت دْٚ( ٔٛارٝ ٞؼت٥ٓ. pool dataاػت وٝ دس ا٤ٗ كٛست ثب ٔذَ پِٛذ د٤تب )
٥ِٕش  -دٚ حبِت فٛق اص آص٣٘ٛٔ ثٝ ٘بْ اف. ثشا٢ ؿٙبػب٣٤ ٣ٔ ؿٛد( ٌفتٝ panel dataاػت وٝ ثٝ ا٤ٗ حبِت پبُ٘ د٤تب )

وٕتش ثبؿذ اص ٔذَ پبُ٘ د٤تب ٚ دس كٛست٣ وٝ اص  0.05اص  ٢f آصٖٔٛ داس ٣ٔقٙ. پغ دس كٛست٣ وٝ ػغح ٣ٔ ؿٛداػتفبدٜ 
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٥ِٕش سا ثشا٢ ٔذَ اَٚ ا٣ِ چٟبسْ  Fآصٖٔٛ . حبَ ثب تٛرٝ ثٝ ٔذَ ص٤ش ٣ٔ ؿٛدثبؿذ اص ٔذَ پِٛذ د٤تب اػتفبدٜ  تش ثضسي 0.05
 .٣ٔ ؿٛدٔحبػجٝ 

 آزهَى اف لیور (:3)جذٍل 
 ٢داس ٣ػغح ٔقٙ آٔبسٜ ٔذَ ٞب

 0.006 1.38 ٔذَ اَٚ

 0.009 1.36 دْٚٔذَ 

 0.006 1.38 ٔذَ ػْٛ

 0.006 1.38 ٔذَ چٟبسْ

 0.007 1.38 ٔذَ پٙزٓ

دس ٘ؾش  پُٙٞب سا  ٣ٔ تٛاٖ ٘ٛؿ دادٜ ٤ٗ% اػت ثٙبثشا5اص  وٕتش آصٖٔٛ ٤ٗا ٢داس ٣اص آ٘زب وٝ ػغح ٔقٙ
 ٌشفت.

 
 آزهَى ّاسوي (:0)جذٍل 

 ٢داس ٣ػغح ٔقٙ آٔبسٜ ٔذَ ٞب

 0.000 124.90 ٔذَ اَٚ

 0.000 120.24 دْٚٔذَ 

 0.000 121.57 ٔذَ ػْٛ

 0.000 122.17 ٔذَ چٟبسْ

 0.000 122.63 ٔذَ پٙزٓ

دسكذ اػت اص ا٤ٗ سٚ احشات حبثت دس ثشاثش احشات  5ػغح ٔقٙبداس٢ آصٔٛ٘بَٚ ٚ چٟبسْ ٞبػٕٗ وٕتش اص 
 ٥ٌش٘ذ. تلبدف٣ ٔٛسد پز٤شؽ لشاس ٣ٔ

 

 بررسی ًاّوساًی ٍاریاًس
. دس ا٤ٗ آصٖٔٛ فشم ثبؿذ ٢ٔ٣ ؿٙبػب٣٤ ٚرٛد ٚاس٤ب٘غ ٘بٕٞؼبٖ دس ٔذَ اػتفبدٜ اص آصٖٔٛ ثشٚؽ پبٌبٖ ٞب سٚؽ٤ى٣ اص 

ثبؿذ  05/0داسد. دس ا٤ٗ آصٖٔٛ اٌش ٔمذاس ثذػت آٔذٜ ثشا٢ ػغح ٔقٙبداس٢ وٕتش اص  ٞب ب٘غ٤ٚاسكفش دلاِت ثش ٕٞؼب٣٘ 
 بفت٤ٝٓ ٥سٚؽ تقٕثب٤ذ اص  ٞب ب٘غ٤ٚاسٕؼبٖ ثٛدٖ . دس كٛست ٘بٌٞشدد ٣ٔسد  ٞب ب٘غ٤ٚاسفشم كفش ٤ق٣ٙ فشم ٕٞؼب٣٘ 

٘شْ  دس ٣ اػتفبدٜ ؿٛد.حذالُ ٔشثقبت ٔقِٕٛ ٥ٖٛسٌشػاص سٚؽ  ٞب ب٘غ٤ٚاسٚ دس كٛست ٕٞؼبٖ ثٛدٖ  ٔشثقبت ٤ٗوٕتش
٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ سا ثشسػ٣ ٕ٘ٛد، اص ا٤ٗ سٚ اص آصٖٔٛ ٚاِذ تقذ٤ُ ؿذٜ دس ٘شْ  ٣ٕ٘ تٛاٖافضاس اػتبتب دس حبِت پبُ٘ د٤تب، 

 افضاس اػتبتب ثشا٢ ثشسػ٣ ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت.
 آزهَى ًاّوساًی ٍاریاًس (:5)جذٍل 

 ٢داس ٣ػغح ٔقٙ آٔبسٜ ؿشح

 0.000 4657.60 ٔذَ اَٚ

 0.000 4446.69 ٔذَ دْٚ

 0.000 4630.81 ٔذَ ػْٛ

 0.000 4592.46 ٔذَ چٟبسْ

 0.000 4623.35 ٔذَ پٙزٓ
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 0.05داس٢ دس ا٤ٗ آصٖٔٛ  وٕتش اص  ٌٛ٘ٝ وٝ ٔـبٞذٜ ٣ٔ ؿٛد ٔمذاس ثذػت آٔذٜ ثشا٢ ػغح ٔق٣ٙ ٕٞبٖ
ثبؿذ اص ا٤ٗ سٚ دس ٔذَ ٔـىُ ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ ٚرٛد داسد. لاصْ ثٝ تٛض٥ح اػت وٝ ا٤ٗ ٔـىُ دس  ٣ٔ

 ( اػت.glsتخ٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤ فشض٥ٝ ٞب سفـ ٌشد٤ذٜ )ثب سٚؽ ٚصٖ د٣ٞ ثٝ دادٜ ٞب اص عش٤ك دػتٛس 

 

 ی هذلّا هاًذُآزهَى خَد ّوبستگی 

 دسػت اكُ دس فشم ا٤ٗ اٌش. ٞؼتٙذ ٘بٕٞجؼتٝ دٚ ثٝ دٚ ؿذٜ ٔـبٞذٜ خغبٞب٢ وٝ ٣ٔ ؿٛد فشم سٌشػ٣٘ٛ٥ وبسٞب٢ دس
 سا ٔب، فشم ا٤ٗ ثشلشاس٢ فذْ ؿذٖ آؿىبس ثشا٢، صٔبٖ تشت٥ت ثشاثش دس ٞب ٔب٘ذٜ ٕ٘ٛداس وٝ داؿت خٛا٥ٞٓ ا٘تؾبس، ٘جبؿذ
 ػش٤ب٣ِ خٛدٕٞجؼت٣ٍ. ٤ٌٛٙذ اَٚ ٔشتجٝ ٕٞجؼت٣ٍ خٛد، خٛد لجُ دٚسٜ ٤ه ثب ٔتغ٥ش ٤ه ٕٞجؼت٣ٍ ساثغٝ ثٝ. وٙذ وٕه
 .ثبؿذ ٣ٔ ٔختّف صٔب٣٘ فٛاكُ دس ٚفمٝ ٤ه ثب ٣ِٚ خٛد ثب ؿذٜ دادٜ ٔتغ٥ش ث٥ٗ ساثغٝ

 آزهَى خَدّوبستگی سریالی (:6)جذٍل 

 ٢داس ٣ػغح ٔقٙ آٔبسٜ ؿشح

 0.576 0.313 ٔذَ اَٚ

 0.606 0.267 دْٚٔذَ 

 0.523 0.409 ٔذَ ػْٛ

 0.550 0.358 ٔذَ چٟبسْ

 0.559 0.343 ٔذَ پٙزٓ

 0.05اص  ث٥ـتش آصٖٔٛ ٤ٗدس ا ٢داس ٣ػغح ٔقٙ ٢ٌٛ٘ٝ وٝ ٔـبٞذٜ ٣ٔ ؿٛد ٔمذاس ثذػت آٔذٜ ثشا ٕٞبٖ
 ذاسد. ٘ٚرٛد  ٣ب٤ِػش ٣سٚ دس ٔذَ   ٔـىُ خٛدٕٞجؼتٍ ٤ٗاص ا ثبؿذ ٣ٔ

 

 ًتایج فرضیِ اٍل
 ٚرٛد داسد. ٢ػٟبٔذاساٖ ساثغٝ ا ٢ػٛد ٚ اسصؽ ثشا ٢ٕٞٛاسػبص ٥ٗث

 تخویي ًْایی هذل رگرسیًَی اٍل (:7)جذٍل 
 ٞٓ خغ٣ ٔقٙبداس٢ Z  آٔبسٜ ا٘حشاف اػتب٘ذاسد ضشا٤ت ٔتغ٥شٞب

 1.34 0.000 7.13 0.025 2.183 ػٛد ٢ٕٞٛاسػبص

 1.26 0.000 0.36 0.002 0.119 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 1.10 0.000 4.49 0.016 0.074 ٣ب٘ذ٤ٞص

 1.05 0.802 0.25 0.060 -0.015 ٣اٞشْ ٔبِ

 1.05 0.000 4.00 0.000 0.161 فشكت سؿذ

 1.04 0.000 8.01 0.036 0.666 ٞب ٣٤ثبصدٜ داسا

  0.000 4.23 0.043 -1.491 فشم اص ٔجذا

 ػب٤ش آٔبسٜ ٞب٢ اعلافبت٣

 ٚاِذػغح ٔقٙبداس٢ آٔبسٜ  آٔبسٜ ٚاِذ ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ

 0.000 51.54 دسكذ 89

 2.17 دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ

دسكذ ٣ٔ ثبؿذ اص  5داسا٢ ضش٤ت ٔخجت ٚ ػغح ٔقٙبداس٢ وٕتش اص ػٛد  ٢ٕٞٛاسػبص٘ت٥زٝ فشض٥ٝ: ٔـبٞذٜ ٣ٔ ؿٛد ٔتغ٥ش 
 ٚرٛد داسد. ٢ػٟبٔذاساٖ ساثغٝ ا ٢ػٛد ٚ اسصؽ ثشا ٢ٕٞٛاسػبص ٥ٗثا٤ٗ سٚ ٣ٔ تٛاٖ ٌفت وٝ 
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دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ ٔتغ٥شٞب٢ تٛض٥ح٣ تٛا٘ؼتٝ ا٘ذ  89تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ثشاثش ثب و٥ف٥ت ثشاصؽ ٔذَ: ضش٤ت 
دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ ٔذَ  5دسكذ اص تغ٥٥شات ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ سا تٛض٥ح دٞٙذ. ػغح ٔقٙبداس٢ ٚاِذ ٥٘ض وٕتش اص  89

لشاس داسد ٚ ٘ـبٖ اص ٘جٛد  2.5ا٣ِ  1.5ٜ ثشاصؽ ؿذٜ اص افتجبس وبف٣ ثشخٛسداس اػت. آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ ٥٘ض دس ثبص
 خٛدٕٞجؼت٣ٍ ٔشتجٝ اَٚ دس ٔذَ داسد.

 

 ًتایج فرضیِ دٍم
 داسد. ش٥ػٟبٔذاساٖ تبح ٢ػٛد ٚ اسصؽ ثشا ٢ٕٞٛاسػبص ٥ٗ٘شخ تٛسْ ثش استجبط ث

 تخویي ًْایی هذل رگرسیًَی دٍم (:8)جذٍل 
 خغ٣ٞٓ  ٔقٙبداس٢ Z  آٔبسٜ ا٘حشاف اػتب٘ذاسد ضشا٤ت ٔتغ٥شٞب

 1.34 0.000 0.22 0.005 2.179 ػٛد ٢ٕٞٛاسػبص

 1.27 0.000 6.31 0.324 2.052 ٘شخ تٛسْ

 1.11 0.000 3.75 0.050 0.188 تٛسْ ٘شخ*  ػٛد ٢ٕٞٛاسػبص

 1.10 0.000 1.05 0.000 0.119 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 1.10 0.000 1.26 0.003 0.075 ٣ب٘ذ٤ٞص

 1.05 0.205 1.27 0.012 -0.016 ٣اٞشْ ٔبِ

 1.05 0.000 3.79 0.000 0.161 فشكت سؿذ

 1.04 0.000 4.92 0.007 0.664 ٞب ٣٤ثبصدٜ داسا

  0.000 2.03 0.009 -1.492 فشم اص ٔجذا

 ػب٤ش آٔبسٜ ٞب٢ اعلافبت٣

 ػغح ٔقٙبداس٢ آٔبسٜ ٚاِذ آٔبسٜ ٚاِذ ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ

 0.000 39.58 دسكذ 89

 2.17 دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ

 5داسا٢ ضش٤ت ٔخجت ٚ ػغح ٔقٙبداس٢ وٕتش اص  ػٛد * ٘شخ تٛسْ ٢ٕٞٛاسػبص٘ت٥زٝ فشض٥ٝ: ٔـبٞذٜ ٣ٔ ؿٛد ٔتغ٥ش 
 داسد. ش٥ػٟبٔذاساٖ تبح ٢ػٛد ٚ اسصؽ ثشا ٢ٕٞٛاسػبص ٥ٗ٘شخ تٛسْ ثش استجبط ثدسكذ ٣ٔ ثبؿذ اص ا٤ٗ سٚ ٣ٔ تٛاٖ ٌفت 

دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ ٔتغ٥شٞب٢ تٛض٥ح٣ تٛا٘ؼتٝ ا٘ذ  89و٥ف٥ت ثشاصؽ ٔذَ: ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ثشاثش ثب 
دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ ٔذَ  5دسكذ اص تغ٥٥شات ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ سا تٛض٥ح دٞٙذ. ػغح ٔقٙبداس٢ ٚاِذ ٥٘ض وٕتش اص  89

بٖ اص ٘جٛد لشاس داسد ٚ ٘ـ 2.5ا٣ِ  1.5ثشاصؽ ؿذٜ اص افتجبس وبف٣ ثشخٛسداس اػت. آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ ٥٘ض دس ثبصٜ 
 خٛدٕٞجؼت٣ٍ ٔشتجٝ اَٚ دس ٔذَ داسد.

 

 ًتایج فرضیِ سَم
 داسد. ش٥ػٟبٔذاساٖ تبح ٢ػٛد ٚ اسصؽ ثشا ٢ٕٞٛاسػبص ٥ٗ٘شخ ثٟشٜ ثش استجبط ث

 تخویي ًْایی هذل رگرسیًَی سَم (:9)جذٍل 
 ٞٓ خغ٣ ٔقٙبداس٢ Z  آٔبسٜ ا٘حشاف اػتب٘ذاسد ضشا٤ت ٔتغ٥شٞب

 1.34 0.000 2.72 0.336 2.273 ػٛد ٢ٕٞٛاسػبص

 1.26 0.000 7.44 0.073 0.006 ٘شخ ثٟشٜ

 1.19 0.000 9.28 0.416 -0.328 ٘شخ ثٟشٜ*  ػٛد ٢ٕٞٛاسػبص

 1.16 0.000 5.46 0.037 0.122 ا٘ذاصٜ ؿشوت



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حسابذاری ٍ هذیریت

     (                                                                                                                            )جلذ سَم2041پاییس  ،86، ضوارُ 6دٍرُ 
 

48 

 

 1.10 0.000 1.62 0.210 0.075 ٣ب٘ذ٤ٞص

 1.06 0.302 1.03 0.770 -0.009 ٣اٞشْ ٔبِ

 1.05 0.000 7.18 0.011 0.161 فشكت سؿذ

 1.02 0.000 2.49 0.467 0.652 ٞب ٣٤ثبصدٜ داسا

  0.000 2.85 0.554 -1.533 فشم اص ٔجذا

 ػب٤ش آٔبسٜ ٞب٢ اعلافبت٣

 ػغح ٔقٙبداس٢ آٔبسٜ ٚاِذ آٔبسٜ ٚاِذ ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ

 0.000 38.62 دسكذ 77

 2.17 دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ

 5وٕتش اص  ٢ٚ ػغح ٔقٙبداس ٔٙف٣ ت٤ضش ٢ػٛد * ٘شخ ثٟشٜ داسا ٢ٕٞٛاسػبص ش٥ؿٛد ٔتغ ٣ٔـبٞذٜ ٔ٘ت٥زٝ فشض٥ٝ: 
 داسد. ش٥ػٟبٔذاساٖ تبح ٢ػٛد ٚ اسصؽ ثشا ٢ٕٞٛاسػبص ٥ٗتٛاٖ ٌفت وٝ ٘شخ ثٟشٜ ثش استجبط ث ٣سٚ ٔ ٤ٗثبؿذ اص ا ٣دسكذ ٔ

ب٢ تٛض٥ح٣ تٛا٘ؼتٝ ا٘ذ دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ ٔتغ٥شٞ 77و٥ف٥ت ثشاصؽ ٔذَ: ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ثشاثش ثب 
دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ ٔذَ  5دسكذ اص تغ٥٥شات ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ سا تٛض٥ح دٞٙذ. ػغح ٔقٙبداس٢ ٚاِذ ٥٘ض وٕتش اص  77

لشاس داسد ٚ ٘ـبٖ اص ٘جٛد  2.5ا٣ِ  1.5ثشاصؽ ؿذٜ اص افتجبس وبف٣ ثشخٛسداس اػت. آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ ٥٘ض دس ثبصٜ 
 َ دس ٔذَ داسد.خٛدٕٞجؼت٣ٍ ٔشتجٝ اٚ

 

 ًتایج فرضیِ چْارم
 داسد. ش٥ػٟبٔذاساٖ تبح ٢ػٛد ٚ اسصؽ ثشا ٢ٕٞٛاسػبص ٥ٗ٘شخ اسص ثش استجبط ث

 تخویي ًْایی هذل رگرسیًَی چْارم (:24)جذٍل 
 ٞٓ خغ٣ ٔقٙبداس٢ Z  آٔبسٜ ا٘حشاف اػتب٘ذاسد ضشا٤ت ٔتغ٥شٞب

 1.34 0.000 206.02 0.010 2.18 ػٛد ٢ٕٞٛاسػبص

 1.28 0.765 0.30 0.002 0.000 ٘شخ اسص

 1.26 0.906 -0.12 0.012 -0.001 ٘شخ اسص*  ػٛد ٢ٕٞٛاسػبص

 1.24 0.000 104.72 0.001 0.119 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 1.10 0.000 11.70 0.006 0.074 ٣ب٘ذ٤ٞص

 1.05 0.510 -0.66 0.023 -0.015 ٣اٞشْ ٔبِ

 1.05 0.000 453.17 0.000 0.161 فشكت سؿذ

 1.01 0.000 46.89 0.014 0.666 ٞب ٣٤ثبصدٜ داسا

  0.000 -88.65 0.016 -1.491 فشم اص ٔجذا

 ػب٤ش آٔبسٜ ٞب٢ اعلافبت٣

 ػغح ٔقٙبداس٢ آٔبسٜ ٚاِذ آٔبسٜ ٚاِذ ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ

 0.000 38.70 دسكذ 55

 2.17 دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ

 5وٕتش اص  ٢ػغح ٔقٙبداس ٢داسا ٣دِٚت ٢ٞب ؿشوت *شفب٤ُٔاص حذ ٔذ ؾ٥افتٕبد ث ش٥ؿٛد ٔتغ ٣ٔـبٞذٜ ٔ٘ت٥زٝ فشض٥ٝ: 
 ٘ذاسد. ش٥ػٟبٔذاساٖ تبح ٢ػٛد ٚ اسصؽ ثشا ٢ٕٞٛاسػبص ٥ٗتٛاٖ ٌفت وٝ ٘شخ اسص ثش استجبط ث ٣سٚ ٔ ٤ٗثبؿذ اص ا ٣دسكذ ٔ

تٛا٘ؼتٝ ا٘ذ دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ ٔتغ٥شٞب٢ تٛض٥ح٣  55و٥ف٥ت ثشاصؽ ٔذَ: ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ثشاثش ثب 
دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ ٔذَ  5دسكذ اص تغ٥٥شات ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ سا تٛض٥ح دٞٙذ. ػغح ٔقٙبداس٢ ٚاِذ ٥٘ض وٕتش اص  55
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لشاس داسد ٚ ٘ـبٖ اص ٘جٛد  2.5ا٣ِ  1.5ثشاصؽ ؿذٜ اص افتجبس وبف٣ ثشخٛسداس اػت. آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ ٥٘ض دس ثبصٜ 
 اسد.خٛدٕٞجؼت٣ٍ ٔشتجٝ اَٚ دس ٔذَ د

 

 ًتایج فرضیِ پٌجن
 داسد. ش٥ػٟبٔذاساٖ تبح ٢ػٛد ٚ اسصؽ ثشا ٢ٕٞٛاسػبص ٥ٗسؿذ التلبد٢ ثش استجبط ث

 تخ٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤ ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ پٙزٓ (:11)رذَٚ 

 ٞٓ خغ٣ ٔقٙبداس٢ Z  آٔبسٜ ا٘حشاف اػتب٘ذاسد ضشا٤ت ٔتغ٥شٞب

 1.34 0.000 5.61 0.009 2.18 ػٛد ٢ٕٞٛاسػبص

 1.26 0.000 5.18 0.394 2.046 سؿذ التلبد٢

 1.18 0.000 5.90 0.105 14.310 سؿذ التلبد٢*  ػٛد ٢ٕٞٛاسػبص

 1.16 0.000 4.67 0.001 0.119 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 1.10 0.000 2.77 0.005 0.074 ٣ب٘ذ٤ٞص

 1.07 0.478 0.71 0.021 -0.015 ٣اٞشْ ٔبِ

 1.06 0.000 4.14 0.000 0.161 فشكت سؿذ

 1.05 0.000 1.17 0.013 0.666 ٞب ٣٤ثبصدٜ داسا

  0.000 7.17 0.015 -1.491 فشم اص ٔجذا

 ػب٤ش آٔبسٜ ٞب٢ اعلافبت٣

 ػغح ٔقٙبداس٢ آٔبسٜ ٚاِذ آٔبسٜ ٚاِذ ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ

 0.000 38.72 دسكذ 65

 2.17 دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ

 5داسا٢ ضش٤ت ٔخجت ٚ ػغح ٔقٙبداس٢ وٕتش اص  ػٛد * سؿذ التلبد٢ ٢ٕٞٛاسػبص٘ت٥زٝ فشض٥ٝ: ٔـبٞذٜ ٣ٔ ؿٛد ٔتغ٥ش 
 ش٥ػٟبٔذاساٖ تبح ٢ػٛد ٚ اسصؽ ثشا ٢ٕٞٛاسػبص ٥ٗسؿذ التلبد٢ ثش استجبط ثدسكذ ٣ٔ ثبؿذ اص ا٤ٗ سٚ ٣ٔ تٛاٖ ٌفت وٝ 

 داسد.
دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ ٔتغ٥شٞب٢ تٛض٥ح٣ تٛا٘ؼتٝ ا٘ذ  65و٥ف٥ت ثشاصؽ ٔذَ: ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ثشاثش ثب 

دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ ٔذَ  5دسكذ اص تغ٥٥شات ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ سا تٛض٥ح دٞٙذ. ػغح ٔقٙبداس٢ ٚاِذ ٥٘ض وٕتش اص  65
لشاس داسد ٚ ٘ـبٖ اص ٘جٛد  2.5ا٣ِ  1.5ثشاصؽ ؿذٜ اص افتجبس وبف٣ ثشخٛسداس اػت. آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ ٥٘ض دس ثبصٜ 

 خٛدٕٞجؼت٣ٍ ٔشتجٝ اَٚ دس ٔذَ داسد.

 

 گیری ًتیجِ 
٢ التلبد بػت٥ػ ت٥ثش فذْ لغق ذ٥ػٟبٔذاساٖ ثب تبو ٢ػٛد ٚ اسصؽ ثشا ٢استجبط ٕٞٛاسػبص ٣ثشسػسٚ ثٝ پظٚٞؾ پ٥ؾ

ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ دس دٚسٜ صٔب٣٘ پشداختٝ اػت. ربٔقٝ آٔبس٢ پظٚٞؾ حبضش، و٥ّٝ ؿشوت
ؿشوت ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛسد ٔغبِقٝ دس  122ٞب٢ پظٚٞؾ تقذاد  ثبؿذ. وٝ پغ اص افٕبَ ٔحذٚد٤ت٣ٔ 1400ا٣ِ  1393

٢ پظٚٞؾ اص تزض٤ٝ ٚ تح٥ُّ سٌشػ٥ٖٛ خغ٣ چٙذ ٔتغ٥شٜ ٔجت٣ٙ ثش ٥ٌش٢ ٔتغ٥شٞبا٤ٗ پظٚٞؾ ا٘تخبة ؿذ٘ذ. پغ اص ا٘ذاصٜ
 ٢ پظٚٞؾ اػتفبدٜ ٌشد٤ذ.ٞبٞب٢ پبُ٘ ثشا٢ آصٖٔٛ فشض٥ٝتى٥ٙه دادٜ

ٚرٛد داسد. ٔؼتم٥ٓ ٔقٙبداس٢ ػٟبٔذاساٖ ساثغٝ  ٢ػٛد ٚ اسصؽ ثشا ٢ٕٛاسػبصٞ ٥ٗث٘تب٤ذ پظٚٞؾ حبضش ٘ـبٖ داد 
 ٥ٗثش استجبط ث سؿذ التلبد٢ٚ ٘شخ ثٟشٜ ، ٘شخ تٛس٢ْ ػٝ ٔق٥بس التلبد بػت٥ػ ت٥فذْ لغقٕٞچ٥ٙٗ اص ٔق٥بسٞب٢ 
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 ٢ػٛد ٚ اسصؽ ثشا ٢ٕٞٛاسػبص ٥ٗاسص ثش استجبط ث ٘شخ٣ِٚ ٔق٥بس  داسد. ش٥ػٟبٔذاساٖ تبح ٢ػٛد ٚ اسصؽ ثشا ٢ٕٞٛاسػبص
 ذاسد.٘ ٢ش٥ػٟبٔذاساٖ تبح

وٝ  ٣٤٘ـبٖ داد، ؿشوت ٞب ىب٤ػٛد دس أش ٢ثبصاس ثش ٕٞٛاسػبص ٥ُٚ تحّ ٤ٝثب فٙٛاٖ تزض ٣( دس پظٚٞـ1995) چّؼ٥ٖٛٔ
ثبصدٜ ٘ؼجت  ٤ٗوٕتش ٢داسا ض٥اص اٚلبت ٘ ٣ثبصدٜ ٚ دس ثشخ ٤ٗـتش٥ث ٢اص اٚلبت داسا ٣وٙٙذ دس ثشخ ٣سا ٕٞٛاس ٔ ـب٤ٖػٛدٞب

 ٤ٌٗضاسؽ ؿذٜ تٛػظ ا ٢ػٛدٞب ت٥ف٥خلٛف، و ٤ٗلبثُ لجَٛ دس ا ح٥ه تٛض٤ٞؼتٙذ.  شٕٞٛاسوٙٙذ٥ٜغ ٢ثٝ ؿشوت ٞب
 ٣٤ىب٤أش ٢ٞب ؿشوت ٥ٗسفتبس وٛتبٜ ٘ؾشا٘ٝ ث ؼ٤ٝٔمب ٣( دسٔغبِقٝ خٛد ثب فٙٛاٖ آصٖٔٛ تزشث2001) ٣ٞب اػت. ٘بٌ ؿشوت
ٌشدد. فلاٜٚ ثش  ٣ٔ ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥ػٛد ثبفج وبٞؾ ؿفبف ٢ٕٛاسػبصدٞذ وٝ سفتبس ٞ ٣ا٘زبْ ؿذ، ٘ـبٖ ٔ ٣ٚ طاپٙ

 ت٥٘ٛؿ أٙ ه٤سفتبس  ٤ٗٚرٛد، ا ٤ٗؿٛد. ثب ا ٣ٔ ٔحؼٛةسؿذ ؿشوت  ٢ٞب ٍٙب٥َدس ٔمبثُ ػ ٢ػٛد ػذ ٢ٕٞٛاسػبص ٤ٗا
 ٣ٔ ؿٛد. ؼه٤وٙذ ٚ ثبفج وبٞؾ س ٣ٔ زبد٤ٌزاسٖ ا ٤ٝػشٔب ٢ثشا ٣سٚا٘

 پیطٌْادات

 ّٕٞٛاسػبص٢ ػٛد دس ٌضاسؿٍش٢  ذ٤ٜثٝ پذ وٝ ؿٛد٣ ٔ ـٟٙبد٥پ ٌزاس٢ ٤ٝػشٔب ٕبت٥وٙٙذٌبٖ دس تلٕ اػتفبدٜ ١٥ثٝ و
٘ٛػب٘بت  ت٤ٚ دس ٟ٘ب ؿٛد٣ ٔ ٌزاس٢ ٤ٝػشٔب ؼه٤س ؾ٤ٕٞٛاسػبص٢ ػٛد ٔٛرت افضا شا٤. صٙذ٤تٛرٝ ٕ٘ب ٣ٔبِ

 .ٌشدد٣ ػٟبْ سا ٔٛرت ٔ ٕت٥التلبد٢ دس ل

 ر ػ٥بػت ٞب٢ دسػت ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ػق٣ دس تم٤ٛت حشٚت ػٟبٔذاساٖ ثٝ ٔذ٤شاٖ ؿشوت ٞب پ٥ـٟٙبد ٣ٔ ؿٛد ثب اتخب
 ثبؿٙذ. ػٟبٔذاساٖ ٢اسصؽ ثشاٚ خّك 

 ػٛد ثش اسصؽ ؿشوت ثٝ ٔؼؤٚلاٖ ػبصٔبٖ  ت٥ف٥ػٛد ٚ و ٢ٕٞٛاسػبص ش٥پظٚٞؾ ٚ ثب تٛرٝ ثٝ تبح ذ٤ثب تٛرٝ ثٝ ٘تب
اػتفبدٜ وٙٙذٌبٖ ثب  ش٤ٌزاساٖ ٚ ػب ٤ٝػشٔب ـتش٥ث ٣٤آؿٙب ٢ٞب ٥ٝٙؿٛد صٔ ٣ٔ ٥ٝتٛك ب٥ٖثٛسع اٚساق ثٟبداس ٚ دا٘ـٍبٞ

ٚ  ٞبُ ٥ؿٛد دس تحّ ٣ٔ ـٟٙبد٥پ ٘فقبٖ ٢ر ش٤ٚ ػب ٍّشا٥ٌّٖزاساٖ ٚ تح ٤ٝسا فشاٞٓ وٙٙذ ٚ ثٝ ػشٔب ذ٤ٜدٚ پذ ٤ٗا
 ِحبػ وٙٙذ. ض٥سا ٘ ٢خٛد ٕٞٛاسػبص ٢ش٥ٌ ٥ٓتلٕ ٢ٞب ٔذَ

  ٕٞٛاسػبص٢ ػٛد ثٝ ػب٤ش ٔتغ٥شٞب٢ ؿشوت ثٝ تح٥ُّ ٌشاٖ ث٥ٙبد٢ پ٥ـٟٙبد ٣ٔ ؿٛد ثٝ ثشسػ٣ ٥ٔضاٖ احشٌزاس٢
 ثپشداص٘ذ ٚ آ٘شا ثشا٢ ثٟشٜ ٔٙذ٢ ػشٔب٤ٝ ٌزاساٖ افـب وٙٙذ.

  ثٝ ثب٘ه ٔشوض٢ پ٥ـٟٙبد ٣ٔ ؿٛد رٟت حٕب٤ت ػشٔب٤ٝ ٌزاساٖ ثٛسع ػق٣ دس وٙتشَ ٚ ٟٔبس تٛسْ ثشا٢ حفؼ اسصؽ
 ؿشوت ٞب ٚ خّك اسصؽ ثشا٢ ػٟبٔذاساٖ سا داؿتٝ ثبؿذ.

 ٥ـٟٙبد ٣ٔ ؿٛد دس ثشسػ٣ ؿشوت ثٝ ٘شخ ثٟشٜ تٛرٝ داؿتٝ ٚ ػق٣ دس ثشسػ٣ ٥ٔضاٖ احشٌزاس٢ ثٝ ػشٔب٤ٝ ٌزاساٖ پ
 ٥ٔضاٖ ٘شخ ثٟشٜ ثش اسصؽ ثشا٢ ػٟبٔذاساٖ داؿتٝ ثبؿٙذ.

  ثب تٛرٝ ثٝ احشٌزاس٢ ٘شخ اسص ثٝ ٔذ٤شاٖ پ٥ـٟٙبد ٣ٔ ؿٛد ػق٣ دس ا٤زبد ٘ٛآٚس٢ دس ت٥ِٛذ ٚ اسائٝ خذٔبت داؿتٝ ثبؿٙذ
 كبدسات٣ داؿتٝ ٚ اسصآٚس٢ ثشا٢ ؿشوت داؿتٝ ثبؿٙذ. تب ثتٛا٘ٙذ ٔحلَٛ

  ٝاص رٟت٣ وٝ سؿذ التلبد٢ ٤ى٣ اص ٘شخ ٞب٢ احشٌزاس ثش فّٕىشد ٚ اسصؽ آفش٣ٙ٤ ؿشوت ٞب ٣ٔ ثبؿٙذ ِزا ثٝ ػشٔب٤
 ٌزاساٖ پ٥ـٟٙبد ٣ٔ ؿٛد دس ثشسػ٣ ؿشوت ٞب ثٝ آٖ تٛرٝ داؿتٝ ثبؿٙذ.

 

 هٌابع 
 ٥ٓتمؼ ٢بػتٟب٥ؿشوت ٚ ػ ٣اسصؽ آت ٥ٗػٛد ثش ساثغٝ ث ٢ٕٞٛاسػبص ش٥تبح ،(1396) ،سػَٛ ،٢فجذ ،٥ٕٝفٟ ،٢احٕذ 

 ،٢دس ٔغبِقبت ٚ حؼبثذاس ٤ٗتحٛلات ٘ٛ ٣وٙفشا٘غ ّٔ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، شفت٤ٝپز ٢ػٛد دس ؿشوتٟب
 .ٔشاغٝ



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حسابذاری ٍ هذیریت

     (                                                                                                                            )جلذ سَم2041پاییس  ،86، ضوارُ 6دٍرُ 
 

51 

 

 ب٤ٖٚ رش ٣بت٥فّٕ ٢٘مذ ٢ٞب ب٤ٖاحش ػٛد خبِق، رش ،(1395) ،رٛاد ،٣ٔقلٛٔ ،پٛساحتـبْ، ٔحٕذ ،٘ؼت، لبػٓ ب٤آس 
 ت٤ش٤ٚ ٔذ ٢حؼبثذاس ٤ٗ٘ٛ ٢چبِؾ ٞب ٚ فشكت ٞب ٣ّٔ ؾ٤ٕٞب ٥ٗاِٚ ،٥ٕ٣ػٛد تمؼ ٢آصاد ثش ٕٞٛاسػبص ٢٘مذ ٢ٞب

 .وبٚٚع ٌٙجذ ذ،٤دس ٞضاسٜ رذ
 دس ؿشوت  ٣ٔبِ ٣ثذٞ ٤ٝٙػٛد ثش ٞض ٢ٕٞٛاسػبص ت٤ش٤ٔذ ٢احشٌزاس ٤ٓض٥ٔىب٘ ٣٤ؿٙبػب ،(1397) ،٘بكش ،٣اِٟ ف٥ػ

 .ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٢ٞب
 ٢ذاس٤ٌزاساٖ ثش پب ٤ٝاص حمٛق ػشٔب ت٤حٕب ش٥تبح ٣ثشسػ ،(1399) ،ٕٞشاٜ، ٔٙلٛسٜ ٣كجبح ،٥ٝسل ،٣عبِج  ٚ

 .٣فؼبد ٔبِ ٢ثب ػغح ثبلا ٢ػٛد ثب٘ه ٞب ٢ٕٞٛاسػبص
 ٥ٙ٣ث ؾ٥دس پ ٣ٞٛؽ ٔلٙٛف ت٤ٓوبسثشد اٍِٛس ،(1399) ،اكغش ٣فّ ،٣ا٘ٛاسسػتٕ ،ب٤سٚ ،٣داساث ،ذ٥فشؿ ،٣ذ٤٘ٚفش 

 .ػٛد ٢ٕٞٛاسػبص
 ٛ٣٤اسصؽ ٟ٘ب ش٥تبح ،(1398) ،ثٟشاْ ،٣ّٔى ٣ٔحؼٙ ،ٕب٤ٖا ،٣داداؿ ،٣فّ ذ٥ػ ،٣چبؿٕ ٢٘جٛ ،٣ٔشتض ذ٥ػ بٖ،٤٘ج 

 .٤ٍٙ٣ؿٛن ٘مذ ٣وٙٙذٌ ٤ُػٟبْ ثب تٛرٝ ثٝ ٘مؾ تقذ ٥ٕ٣ػٛد تمؼ ٤ُٚرٝ ٘مذ ثش ػشفت تقذ
 ٚػٛد ثش ساثغٝ  ٢ٕٞٛاسػبص ش٥تبح ،(1401) ،٥ٗأ ٙذٜ،٤پب ،٥ٝفجذٜ ٚ٘ذ، ػٕ ٢ؽبٞش ،٥ٗ٘ظاد، حؼ ٣٤ٔلا ،ؼب٤پش ،٣ؼ٤

 ٣دس ٟٔٙذػ ٤ٗ٘ٛ ٢چبِؾ ٞب ٚ ساٞىبسٞب ٣إِّّ ٥ٗوٙفشا٘غ ث ٥ٗفبُٔ، ػٛٔ ش٤ٔذ ش٥٥ؿشوت ٚ تغ ظ٤ٜٚ ؼه٤س
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