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 چکيده
شده  نییتع قبل دست آمده با توجه به اهداف از هب یواحد تجاري، محاسبه بازده کیگام در سنجش عملکرد  نینخست

است، لذا  دهیمطرح گرد تجاري واحدهاي یعنوان هدف اصل ثروت سهامداران به شیکه افزا ییباشد. از آنجا یبراي آن م
بنابراین هدف این  دهد. شیرا افزا سهامداران اي عمل کند که با کسب بازده مناسب ثروت به گونه دیواحد تجاري با کی

هاي پذیرفته  است. جامعه آماري پژوهش شرکت سهام بازده پذیري نوسان و حسابرس تصدي دوره رابطه پژوهش بررسی
 0911تا  0941هاي  شرکت پذیرفته شده طی سال 091شده در بورس اوراق بهادار تهران و نمونه مورد مطالعه، شامل 

براي پردازش و . است کاربردي هدف نظر از و ط بین متغیرها علی استتوصیفی و از نظر ارتبا پژوهش است. روش
دست آمده  استفاده شده است. نتایج به هاي تابلویی و همچنین مدل اثرات ثابت ها از روش رگرسیونی و دادهآزمون فرضیه

رابطه منفی و معناداري سهام  بازده پذیري نوسان با حسابرس تصدي ها نشان داد که دوره وتحلیل فرضیه حاصل از تجزیه
 دارد.

 .سهام بازده پذیري مدیره، نوسان هیئت جنسیتی حسابرس، تنوع تصدي دوره کليدی: اژگانو

 

 مقدمه
شده  نییتع قبل دست آمده با توجه به اهداف از هب یواحد تجاري، محاسبه بازده کیگام در سنجش عملکرد  نینخست

است، لذا  دهیمطرح گرد تجاري واحدهاي یعنوان هدف اصل ثروت سهامداران به شیکه افزا ییباشد. از آنجا یبراي آن م
 ندیدهد. بازده در فرا شیرا افزا سهامداران اي عمل کند که با کسب بازده مناسب ثروت به گونه دیواحد تجاري با کی

شود. بازده  یگذاران محسوب م هیبراي سرما یکند و پاداش یم زهیانگ جادیاست که ا یمحرک رويیعنوان ن گذاري به هیسرما
منظور کسب بازده  به در واقعگذاري  هیسرما تیفعال رایاست، ز تیاهم گذاران حائز هیگذاري براي سرما هیاز سرما یناش

 گذاران هیسرما شتریاست و ب اطلاعاتی توان يدارا ییبازده سهام، خود به تنها (.0940)نمازي و ابراهیمی،  ردیگ یصورت م
از سهام، اگر در فاصله  ییهر پرتفو ای. هر سهم کنند یاز آن استفاده م ها ینیب شیو پ یمال لیوتحل هیبالفعل و بالقوه در تجز

 رییشامل تغ ،یبازده نیکه ا کند یآن م ارندهد بیرا نص یو فروخته شود، بازده خاص داري نگه ،يداریاز زمان خر یخاص
را  یکنواختیاست و روند ثابت و  ریمتفاوت متغ هاي بازده سهام در دوره ی. از طرفاست تیو منافع حاصل از مالک متیق

شیري و همکاران،  )موسوي زمان است یسهام در ط یبازده نفکیجزء لا ،يریپذریینوسان و تغ نیبه همراه ندارد. بنابرا
0949.) 
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 پذیری بازده سهام  بررسی رابطه دوره تصدی حسابرس و نوسان
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 ياز سو ابتدای حسابرس تیفیو بهبود ک حسابرس استقلال تیدر جهت تقو يابزارعنوان  تغییر حسابرس به دهیپد
 يحسابدارنظران حرفه  صاحب عموم جامعه قرار گرفت. وحسابداري  در کانون توجه حرفه سپس مطرح شد و انیدانشگاه

 رینظ هایی یی مالی شرکتها ییاما بعد از رسوااند  کرده مطرح حسابرس را ضیتعو ایبه چرخش  ازین چند دهه است که
انجمن اروپا،  هیحاداتکارگروه  رینظ یملهاي  ها و ارگان از مباحث مهم دولت یکیموضوع به  نیا انرون و وردکام

قلال تبه موضوع اس توجه شیده است. افزاش لیتبد زین بهادار بورس اوراق ونیسیو کم کایآمر یرسم حسابداران
 یمهم نهیحسـابرس به زم رییتغ دهیپدهاي اخیر  تا در سال شده است حسابرس مستقل باعثاي  حسابرسان و قدرت حرفه

حسابرسان  ،یحسابرس يدوره تصد شیبا افزا(. 0940اي تبدیل شود )قیطاسی و همکاران،  حرفهو مباحث  ها در پژوهش
 یحسابرس سکیشده و از هرگونه ر شتریها نسبت به کار ب آن یصاحبکار کسب نموده و آگاه تیاز فعال يشتریشناخت ب

که  را انجام دهند تري تیفیبا ک یحسابرس تر،يو قو شتریب يها آزمون يریبا بکارگ کنند یم یو سع نندک یبالقوه اجتناب م
 .طور مستقیم بر نوسان بازده سهام تأثیرگذار است این مسأله به

بالفعل، گذاران بالقوه و  ها، سرمایه ها از نظر مدیران شرکت امروزه با توجه به اهمیت ارزیابی بازده و عملکرد شرکت
کنندگان از اطلاعات مالی در کشورمان، بررسی معیارهاي مالی نوین ارزیابی  گران مالی و سایر استفاده تحلیل
رسد.  هاي منطقی جهت علل دستکاري سود ضروري به نظر می ها جهت کمک به تصمیم پذیري بازده در پژوهش نوسان
امید است نتایج حاصل از این قتصادي هر کشوري است. گذاري یک امر ضروري و حیاتی در رشد و توسعه ا سرمایه

از آنجا که هاي زیر مجموعه بورس اوراق بهادار قرار گیرد.  پژوهش مورد توجه کلیه فعالان بازار سرمایه و شرکت
 یممکن سع يانجام دهند و تا جا یعیوس يها یبررس دیبا کنند، یم لیخود را به سهام تبد ییدارا نینقدتر گذاران هیسرما

را داشته باشد. با توجه به رشد روز  یبازده نیشتریو ب سکیر نیسوق دهند که کمتر ییخود را به سو یکنند منابع مال
 يبازارها ریدر بورس نسبت به سا يگذار هیسرما تیو جذاب ریاخ يها سهامداران در سال دافزون بورس اوراق بهادار و تعدا

حاضر مطالعه پژوهش اصلی  بنابراین هدف .شود یاحساس م شیاز ب شیحاضر ب قیه تحقب ازین گذارن، هیسرما يبرا یمال
 رابطه دارد؟بازده سهام  يریپذ نوسان باحسابرس  يدوره تصداین مسأله است که 

 

 مبانی نظری پژوهش

 دوره تصدی حسابرس
 هاي هبدون در نظر گرفتن عرضه کیفیت حسابرسی توسط مؤسس توان یپژوهش در باب کیفیت حسابرسی را نم

هاي انجام شده درباره کیفیت حسابرسی بر عرضه حسابرسی با  حسابداري رسمی تحلیل کرد. بخش دیگري از پژوهش
( بیان کردند که 0440) 0کیفیت مطلوب به وسیله حسابرسان مستقل متمرکز بوده است. براي مثال داتار و همکاران

کنند اما فلتهام و  را انتخاب می تر تیفیتر، حسابرسان با ک ي طرف تقاضا این است که صاحبکاران پرریسک بینی اولیه پیش
بینی داتار و همکاران را باید با توجه به افزایش هزینه تفاضلی حسابرسی با  اند که پیش ( بیان کرده0440) 2همکاران

 (.0934 ،فر و آذینیگانه  تر تحلیل کرد )حساس کیفیت
کیفیت  ها پژوهشدارد. براساس این  کیفیت حسابرسی اثر بر سسه حسابرسی نیزؤم نشان داده است که ساختار ها پژوهش

ها تفاوت دارند.  سسهؤبا سایر م هاي حسابرسی دارند، تري در استفاده از روش هایی که ساختار قوي حسابرسی درموسسه
هاي مختلف این فرضیه را کم اهمیت  سسهؤهاي مورد استفاده در م روشهاي حسابرسی و یکسان شدن  سسهؤادغام م

رابطه مستقیمی بین کیفیت حسابرسی و  طور کلی، اند که به بیشتر محققان این نظریه را مطرح کرده ساخته است.

                                                           
1
 Datar & at al 

2
 Feltham & et al 
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این معنی  کنند به کار تحمیل می الزحمه بیشتري به صاحب هاي بزرگ حق سسهؤو اگر م الزحمه حسابرسی وجود دارد حق
البته این فرضیه را نیز مطرح کرده است که  ،ها پژوهشتر است.  ها مطلوب است که کیفیت خدمات حسابرسی آن

توانند بخشی از صرفه اقتصادي خود را به مشتري  می تر تر به دلیل تجربه بیشتر و ساختار مناسب هاي بزرگ سسهؤم
 (.0940 ،سلطان خلیفهطبري و  بگیرند )علويالزحمه کمتري از صاحب کار  منتقل کنند و حق

 هاي هسسؤهاي متوالی که م گیري کیفیت حسابرسی است که به تعداد سال دوره تصدي حسابرس یکی از معیارهاي اندازه
کار  شود انجام عملیات حسابرسی صاحب دهد، اطلاق می کار را مورد رسیدگی و حسابرسی قرار می حسابرسی یک صاحب

کار،  ه حسابرسی طی سنوات متمادي، به دلیل آشنایی تیم حسابرسی با عملیات حسابرسی صاحبسسؤتوسط یک م
کار براي چندین سال را  ثرتر صورت گیرد چنانچه مؤسسه حسابرسی تجربه انجام حسابرسی مؤسسه صاحبؤتواند م می

کار خواهد داشت، موجب تسریع  داشته باشد، علاوه بر اینکه اعضاي تیم حسابرسی شناخت بیشتري نسبت به کار صاحب
خارج  هاي پژوهشگردد. نتایج  هاي حسابرسی و افزایش کیفیت حسابرسی می در انجام عملیات حسابرسی، کاهش هزینه

دهد که بالا بودن دوره تصدي حسابرس، موجب افزایش شناخت و تخصص حسابرس در صنعت  از کشور نشان می
( گزارش 2119) 0همکاران بالا رفتن سطح کیفیت حسابرسی خواهد شد. مایرز وچنین موجب  صاحبکار مربوطه شده و هم

یابد.  کار افزایش یابد کیفیت سودهاي گزارش شده افزایش می دادند چنانچه طول زمان ارتباط حسابرس با صاحب
ه )که با توجه به یافتند که، وقتی دوره تصدي حسابرس بلندتر باشد کیفیت سود گزارش شد(، 2112) 2جانسون و همکاران

هر دو در (، 2111) 9فلاتح ( و2119) 9گیري شده است(، بالاتر است. کارسلو و ناقی اقلام تعهدي پایداري آن اندازه
گیري کیفیت  هاي اندازه عنوان یکی از شاخص خود در مورد کیفیت حسابرسی از دوره تصدي حسابرس به هاي پژوهش

موجود توسط  ها پژوهشاند. البته در یکی از  سال در نظر گرفته 0دوره تصدي را  ها مرز اند. آن حسابرسی استفاده کرده
در این . (2119 سال در نظر گرفته شده است )کارسلو و ناقی، 9، مرز دوره تصدي حسابرس (2119) نانسی و همکاران

سال در نظر گرفته و  0از انجام شده تاکنون، ما دوره تصدي حسابرس را یک بار کمتر  هاي پژوهشپژوهش با توجه به 
سال  9ها را به مدت  هایی که حسابرس، آن براي شرکت گرفته شود.سال و بیشتر از آن در نظر  0یک بار هم این دوره را 

 شود. در نظر گرفته می صفرو در غیر این صورت مقدار  0سال حسابرسی کرده باشد مقدار  9بیش از  و

 

 پذیری بازده سهام نوسان

 عملکرد ارزیابی معيارهای و سهام بازده رابطه (الف
 ها، دارایی مجموع گردش ها، دارایی مجموع به بدهی درصد آنی، نسبت جاري، نسبت متغیرهاي که دهد می نشان نتایج
 بازده با درآمد به ناویژه سود درصد درآمد، به عملیاتی سود ناویژه، درصد سود به سود درصد ها، دارایی مجموع بازده درصد

 روابط با معیارها از برخی رابطه که شده مشخص پژوهش نتایج از بعضی بررسی با. دارد معنادار رابطه سهام غیرعادي
 نوع این از استفاده در مورد کنندگان استفاده برداشت نوع و رفتار علت به تواند می تفاوت این که است متفاوت نظري

 و مسئولین به چنین هم. شود اضافه بازدهی کسب از مانع تواند می روابط این بررسی نتیجه در. باشد معیارها
 دست بازار در بیشتر اطلاعات شفافیت و بازارکارا یک ایجاد بازار، توسعه و رشد به تا کنند کمک مالی بازار اندرکاران دست

 (.0942یابند )کردستانی و حقیقت، 
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 بورس در شده پذیرفته های شرکت مدت کوتاه بازده بر مؤثر عوامل( ب
 سی)مدت  کوتاه در شود می بار عرضه اولین براي که سهامی کشورها، دیگر از بسیاري مانند ایران بهادار اوراق بورس در

 طوربه بورس در جدید سهام اولیه دیگر، عرضه عبارت به باشند، می متوسط غیرعادي بازده داراي( بورس کاري روز
جدید،  هرسهم بازار ارزش به نسبت دفتري ارزش شرکت، نسبت اندازه نقش مطالعه این در. است قیمت زیر متوسط
 غیرعادي بازده رابر صنعت نوع و بورس به جدید هاي شرکت ورود از قبل ماه در بازار جدید، بازده سهام عمده عرضه
 (.0941)احمدپور، دارد  تأثیر جدید سهام مدت کوتاه غیرعادي بازده بر صنعت نوع دهد که می نشان مدت کوتاه

 

 بهادار اوراق بورس در سهام و بازده تورم رابطه( پ
 و سکه دلار، فروش و خرید نظیر مجازي و دلالی معاملات از مردم مرور نقدینگی به گذاري، بازارسرمایه رونق و رشد با

 شناسایی دهد می قرار تأثیر را تحت او بازدهی آنچه کوشند می سهامداران .شود می هدایت سرمایه بازار سمت به طلا
 بنابراین .گذارد می تأثیر گذار سرمایه بازدهی بر که است تورم جمله آن از. نمایند ایجاد خود براي حمایتی سپر و نموده
 اسمی بازده که گفت باید جواب در خیر؟ یا است کرده عمل تورمی سپر عنوان به بورس آیا که دانسته شود است لازم

 در متغیر دو بین منفی رابطه.دارد منفی رابطه تورم با سهام حقیقی بازده و نداشته تورم با یک به یک رابطه سهام
 (.0942شاد و خلیلی،  است )جهان اقتصاد کل هاي تقاضاي شوک از گرفته و نشأت بوده تورم از ناشی مدت کوتاه

 

  بورس به جدیدالورود های شرکت غيرعادی وبازده سود بينی پيش خطای( ت
 در که است بورس به الورود جدید سهام غیرعادي بازده و سود بینی پیش خطاي میان معنادار مثبت رابطه بیانگر تحقیقات

 نرخ میانگین در انحراف باعث شده بینی پیش سود اعلام دیگر عبارت به است متغیر سود اطلاعاتی محتواي بیانگر نهایت
 سود و اولویت اهمیت مورد در مالی استانداردهاي کننده تأیید نوعی به همچنین نتایج این. شود می سهام غیرعادي بازده

 به گیري، کمک تصمیم در موقع اتکا و به شفاف، قابل اطلاعات نقش به توجه با است. نفع ذي افراد به رسانی اطلاع در
 (.0942شاد و خلیلی،  )جهان :شود می پیشنهاد سرمایه، بازار در مردم مشارکت و سرمایه بازار شدن کاراتر

 صحیح. و سریع، دقیق رسانی اطلاع جهت مناسب بستري آوردن فراهم -0
 استفاده با معمولا گذاران کنند، زیرا سرمایه بینیپیش را سهم هر سود بیشتري دقت جدید با هاي شرکت اینکه بر تأکید -2
 بازده کسب تواند منجر به می سهم هر سود بینی پیش در دقت عدم. کنند می سهام قیمت تعیین به اقدام معیار این از

 (.0940فر،  شود )ودیعی و عظیمی دیگري عده براي غیرعادي زیان و گذاران سرمایه از اي عده براي غیرعادي
 

 داخلی سهام بازار در مالی های محدودیت و سهام بازده( ج
 مؤثر در بازده از عوامل یکی است ممکن ها دارد یعنی آن سهام معنادار با بازده در شرکت، رابطه مالی هاي محدودیت

 در دیگر شرکتی عبارت ها باشد به عملکرد آن ها در سال شرکت مالی هاي محدودیت موضوع ایران در بازار سرمایه سهام
 گردشو  بالا مالی و اهرم پایین سود تقسیمی نقد پایین وجه مانده داراي یعنی پایین شاخص خود داراي مالی سال یک

است  متغیرها و عوامل تأثیر این تحت مالی دوره نیز در طول آن شرکت سهام باشد بازده پایین نقد عملیاتی وجوه
 (.0942)کردستانی و حقیقت، 
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 اقتصادی کلان های شاخص نوسانات تأثير و سهام بازده( د
 رشد+  تورم+ داخلی ناخالص تولید+  اشتغال نرخ رشد) اقتصادي کلان متغیر چهار تأثیر بررسی به نوسانات تأثیر درباره

 تولید ندارد، تأثیري سهام بر بازده اشتغال رشد دهد می نشان که .است شده پرداخته سهام بازده بر( سهام قیمت شاخص
 قابل با تأثیر سهام قیمت شاخص رشد و محدود منفی تأثیر با( دو سال وقفه با) تورم محدود، تأثیر با داخلی ناخالص
 سرمایه بازارهاي کشور، هر اي سرمایه نیز و اقتصادي هاي بخش ترین مهم از یکی .هستند مؤثر سهام بازده بر ملاحظه

 حال در پویا طور به زمان طول در اقتصادي کلان و خرد عوامل اما نیست پوشیده کس بر هیچ آن اهمیت که باشد می
 تأثیر تحت میزان یک به اقتصادي مختلف هاي بخش همه که است این داشت توجه بدان باید که اي نکته. هستند تغییر
 (.0941گیرند )احمدپور،  نمی قرار

 

 عرضه دوره نخستين در سهام بازده و سود بينی پيش دقت( و
 گزارش جدیدالورود هاي شرکت که اطلاعاتی از بهینه استفاده در گذاران سرمایه براي تواند می پژوهش این از حاصل نتایج
 خصوص به و منتشره اطلاعات ارزش سنجش به توان می پژوهش این نتایج عملی کاربردهاي از. باشد مفید کنند، می

 این نتایج از استفاده با توانند می بهادار اوراق بورس مسئولان. کرد اشاره جدیدالورود هاي شرکت توسط سود بینی پیش
 بینی پیش در ها شرکت چنانچه. بپردازند ها شرکت مدیران توسط شده بینی پیش اطلاعات اتکاي قابلیت تعیین به تحقیق

 و تصویب را هایی جریمه توانند می بهادار اوراق بورس مسئولان نمایند، اعمال را داري دامنه سوگیري و تعصب سود،
 (.0940فر،  کنند )ودیعی و عظیمی اعمال

 

 معاملاتی وقفه شرابط در غيرعادی بازده سنجش( ه
 صورت به غیرعادي بازده که شرایطی در است بهتر بازار به حسابداري اطلاعات اعلان اطلاعاتی محتواي ارزیابی در

 تا دادوستد روش مبناي بر غیرعادي هاي بازده معاملاتی وقفه با نمونه گذاشتن کنار جاي به شود می محاسبه روزانه
 افزایش به مصوب نقدي سود اي داده به دسترسی در محدودیت مطالعه در این است ذکر شایان .شود می محاسبه دادوستد
. شود محاسبه قیمتی تغیرات اساس بر صرفا روزانه هاي بازده تا گردید موجب روزانه مقاطع در ها شرکت هاي سرمایه
 محاسبه در محدودیت این و بوده تجمیعی روش با دادوستد تا ستد دادو روش اجراي نتایج مقایسه ما اصلی هدف گرچه
 تصویب و سرمایه افزایش به مربوط هايداده به دسترسی صورت در شود می پیشنهاد اما .است مؤثر روش هر دو در بازده
 (.0941شود )احمدپور،  گرفته نظر در نیز نقدي سود تصویب و سرمایه افزایش بازده محاسبه در نقدي سود

 

  غيرعادی بر بازده آن تأثير و سرمایه افزایش( د
منجر  تواند می اطلاعاتی محتواي با دارا بودن باشد که می سرمایه ها افزایش شرکت مالی تأمین هاي از روش یکی همواره

 :از عبارتند که بالقوه تأثیر عامل تواند بر چهار می سرمایه افزایش .گردد سهام غیرعادي بازدهی به
 .ندارد شرکت سهام غیرعادي بازده بر زیادي اثر شرکت بازار ارزش به سرمایه افزایش نسبت عامل   -0
 ندارد. ها شرکت غیرعادي بازده بر اي ملاحظه قابل اثر بازار تجمعی بازده عامل   -2
 .دارد شرکت سهام غیرعادي بازده بر اي ملاحظه قابل اثر سهام روزانه بازده واریانس عامل   -9
 (.0940فر،  ندارد )ودیعی و عظیمی شرکت سهام غیرعادي بازده بر اي ملاحظه قابل اثر شرکت اندازه عامل -9
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 ها آن بين روابط و یافته انتشار مالی اطلاعات و غيرعادی بازده( ن
 بر در مالی هاي نسبت و سود عامل سمت به بیشتر خود گیري تصمیم هاي مدل در که مالی گران تحلیل و گذاران سرمایه
 باشد، می ترازنامه اطلاعات از تر مهم ها آن براي سودوزیان صورت اطلاعات عبارتی به .شوند می معطوف عامل این گیرنده
 و نگرفته تعلق خاصی عده به تنها اضافی بازده این بنابراین. آورند دستبه انتظار مورد بازده از بیش بازدهی اند توانسته

 افزایش را بازار کارایی و شده سرمایه بازار در اضافی بازده کاهش سبب امر این .شود می توزیع مختلف گذاران سرمایه بین
 بیانگر این .شود می ایجاد (بیشتر غیرعادي بازدهی) مثبت غیرعادي بازده وقتی اضافی اطلاعات انتشار زمان در .دهد می

هاي  گذاري دارایی هاي قیمت مدل در نظمی بی نوع یک این و هستند واکنش بیش معمولا گذاران سرمایه که است
0گذاري سرمایه

 (.0942است )کردستانی و حقیقت،  دیگر هاي مدل و 

 

 پيشينه پژوهش
 سهام پرداختند و نتایج بازده پذیري نوسان بر رشد هاي فرصت تأثیر (، در پژوهشی به بررسی مطالعه0910تبار ) محمدي

 سطح در سهام بازده پذیري نوسان بر رشد هاي فرصت که دهد می نشان  فرضیه وتحلیل تجزیه از حاصل آمده دست به
 .دارد معناداري و مثبت تاثیر درصد 0 خطاي

 اطلاعات افشاي بین رابطه بر نهادي مالکیت و شرکت شهرت (، در پژوهشی به بررسی تأثیر0911جعفري و همکاران )
 افشاي بین رابطه بر نهادي مالکیت که دهد می نشان پژوهش هاي سهام پرداختند و یافته بازده پذیري نوسان و نگر آینده

 اطلاعات افشاي بین رابطه بر شرکت شهرت همچنین. دارد تذثیر سهام بازده پذیري نوسان و مالی نگر آینده اطلاعات
 .ندارد آماري لحاظ به داري معنی تأثیر سهام بازده پذیري نوسان و نگر آینده
پرداختند و  برنوسانات بازده سهام ياقلام تعهد تیفیک ریتأث(، در پژوهشی به بررسی 0911زاده ) الهی و لشکري فیض
 تیفیک شیکه با افزا یمعن نیو معنادار دارد. بد یمنف ریثأبازده سهام، ت سکیبر ر ياقلام تعهد تیفیداد ک نشاننتایج 

 .ابدی یم شیبازده سهام افزا يریپذ نوسان ياقلام تعهد
بر نوسان  یاطلاعات و عدم تقارن اطلاعات يافشا تیفیک ریتأث(، در پژوهشی به بررسی 0941کیقبادي و همکاران )

 يافشا يبالا تیفیکه ک دهد ینشان م ها افتهپرداختند و ی معادلات همزمان ستمیبازده سهام با استفاده از س يریپذ
منجر به کاهش  زین نییپا یعدم تقارن اطلاعات بیترت نیرا کاهش داده و بد یاطلاعات، عدم تقارن اطلاعات

 يواحدها رانیمد ،یو مشاوران مال لگرانیتحل گذاران، هیسرما يبرا تواند یم ها افتهی نی. اشود یبازده سهام م يریپذ نوسان
 باشد. دیمف رهایمتغ نیا نیارتباط ب یچگونگ نییو بورس اوراق بهادار از جهت تب يرتجا

 آزاد، شناور سهام مدیریتی، مالکیت مختلف سطوح بررسی رابطه(، در پژوهشی به 0941خانی معصوم آبادي و همکاران )
 پژوهش هاي فرضیه آزمون از حاصل هاي سهام پرداختند یافته قیمت همزمانی با شرکت سن و سهام بازده پذیري نوسان
 ،(معنادار و منفی) بالا مدیریتی مالکیت: صورت به سهام قیمت همزمانی و مدیریتی مالکیت بین رابطه که دهد می نشان

 پذیري نوسان ،(معنادار و مثبت) شرکت سن ،(معنادار و منفی) آزاد شناور سهام ،(معنادار و منفی) متوسط مدیریتی مالکیت
 بیشتري توجه مساله این به که است لازم نتیجه، در. است( معنادار و مثبت) مالی اهرم و( معنادار و مثبت) سهام بازده
 .شود

در  هیسرما يبازده سهام و اقلام تعهد يریپذ نوسان نیارتباط ب(، در پژوهشی به بررسی 0941بادآورنهندي و محرومی )
بازده سهام و اقلام  يریپذ نوسان نیاست که ب نیا انگریب ج،ینتای پرداختند و واقع اریاخت يگذار هیسرما کردیگردش: رو

 شود. یرابطه م نیا يرومندیها باعث کاهش ن شرکت یمال یوجود دارد و درماندگ یدر گردش، رابطه منف هیسرما يتعهد
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 هیجرین یبورس يها بر نوسانات بازده سهام شرکت یعدم تقارن اطلاعات ریتأث یبه بررس ، در پژوهشی(2100) 0مطلیب
 بر نوسانات بازده سهام دارد. يمعنادار ریتأث یاز آن بود که عدم تقارن اطلاعات یها حاک آن يها افتهیپرداختند. 

عمان  یبورس يها بر بازده سهام شرکت یعدم تقارن اطلاعات ریتأث یبه بررس ، در پژوهشی(2100) 2و همکاران نیاسی
 يشتریسود ب توانند یاطلاعات محرمانه بودند م يکه دارا یگذاران هیاز آن بود که سرما یها حاک آن يها افتهیپرداختند. 

محافظه  يحسابدار يها استیس که یدارد. اما هنگام یمثبت ریبر بازده سهام تأث یاطلاعات تقارنعدم  گرید یرتعبا ببرند. به
 .شود یتر م اثر کم رنگ نیا شود یاعمال م تیریتوسط مد يتر کارانه

 

 پژوهش  فرضيه
 .گردد یارائه م ذیل  هیفرض، پژوهشبه اهداف  یابی منظور دست به نیو همچن پژوهشو پیشینه  ينظر یبا توجه به مبان

 . دارد معناداري رابطه سهام بازده پذیري نوسان با حسابرس تصدي دوره: اول فرضیه
 معناداري تأثیر سهام بازده پذیري نوسان و دوره تصدي حسابرس بین رابطه بر مدیره هیئت جنسیتی تنوع: دوم فرضیه

 .دارد

 

 پژوهش الگوی
 است: شده انتخاب ها فرضیه آزمون انجام براي زیر مدل بنابراین، .است چندمتغیره رگرسیون نوع از پژوهش الگوي

 (.0معادله )
VRit = β0 + β1 SAit + β2 SIZEit + β3 LEVit +      

 
 که در معادله فوق به ترتیب:

VR :شرکت  سهام بازده پذیري شاخص نوسانi  در سالt؛ 
SA : شاخص دوره تصدي حسابرس شرکتi  در سالt؛ 

SIZE : اندازه شرکت شرکتi  در سالt؛ 
LEV : اهرم مالی شرکتi  در سالt؛ 

 ( است: 0شرح جدول ) گیري متغیرها به نحوه اندازه
 گيری متغيرهای پژوهش نحوه اندازه (:2جدول )

 گیري نحوه اندازه نوع متغیر نام متغیر

 متغیر موهومی صفر و یک مستقل حسابرس دوره تصدي

  𝜺it ( +Rft  Rmt - +Rft = αi+βi (Rit وابسته پذیري بازده سهام نوسان

 (سهام قیمت×سهام تعداد)  Ln کنترلی اندازه شرکت

 ها/کل بدهی  کل دارایی کنترلی اهرم مالی

 

 روش شناسی پژوهش

                                                           
1
 Mutalib 
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هاي فعالان  گشاي تصمیم تواند راه هاي واقعی بوده و نتایج آن می ها مربوط به اطلاعات شرکت با توجه به این که داده
گردد. از طرف دیگر به دلیل این که رابطه علی و معلولی  بازار سرمایه قرار گیرد از این رو  پژوهش کاربردي محسوب می

از وابسته پژوهش مورد بررسی قرار خواهد گرفت، لذا از لحاظ انجام، علی پس از وقوع است. بین متغیرهاي مستقل و 
از نوع پژوهشها  دادهآوري  و از نوع جمعاست.  توصیفی و از لحاظ ارتباط بین متغیرها از نوع همبستگی نحوه اجرالحاظ 

هاي  گیري داده مقیاس اندازهاستقرایی می باشد.نگر و همچنین منطق اجرا  هاي کمی و از لحاظ زمان اجرا گذشته
اي، ترتیبی و اسمی است.  هاي فاصله هاي مقیاس آوري شده، مقیاس نسبی است. مقیاس نسبی داراي کلیه ویژگی جمع

اي در  باشد. یعنی نقطه گیري است. این مقیاس داراي ارزش صفر حقیقی می ترین مقیاس اندازه مقیاس نسبی، دقیق
  .گیري است مایانگر فقدان کامل ویژگی مورد اندازهمقیاس که ن

که بالغ  0911تا  0941سال  یزمان در بازهشده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ يها جامعه پژوهش حاضر شرکت
ها استفاده شده  در این پژوهش از حذف سیستماتیک جهت انتخاب نمونه در نظر گرفته شده است.شرکت است،  121بر 

 است.
 ي پژوهش مورد استفاده قرار گرفتند.شرکت به عنوان نمونه 091ها با توجه به محدودیت

 اي و اسناد سازمانی گردآوري شده است.هاي این پژوهش با استفاده از دو روش کتابخانه طور کلی اطلاعات و دادهبه

 

 های پژوهش افتهی
هاي پژوهش است که گزارش  وتحلیل داده هاي پژوهش در بخش تجزیهتوصیف اطلاعات گردآوري شده یکی از فرآیند

بندي شده است.  با استفاده از منابع اطلاعاتی دست دوم گردآوري و دستههاي پژوهش  آنها در پژوهش، مهم است. داده
گردد. بنابراین در این بخش در مورد  گیري انتخاب می هاي اندازه به مقیاسهاي آماري با توجه  توصیف اطلاعات و داده

هاي مالی اعضاي نمونه آماري بحث و بررسی صورت گرفته  صورت  هاي مربوط به هاي نمونه آماري و شاخص ویژگی
 است که در ادامه به آنها در دو بخش جداگانه پرداخته شده است.

آوري شده را پردازش کرده و خلاصه نمود، آمار توان اطلاعات جمعها میوسیله آنهایی را که بهطور کلی، روشبه
هاي سال-ها، تعداد شرکتسازي دادههاي پرت و مرتبنامند. لازم به ذکر است که پس از حذف دادهتوصیفی می

 متغیرهاي پژوهش با اندکی کاهش مواجه شده است.
 متغيرهای مورد مطالعه های توصيفی شاخص (:1جدول )

-تعداد سال نماد متغیرهاي پژوهش
 شرکت

انحراف  میانه میانگین
 معیار

 کمینه بیشینه

 SA 111 912/1 921/1 000/1 111/0 111/1 دوره تصدي حسابرس

 VR 111 003/1 009/1 904/1 309/1 109/1 پذیري بازده سهام نوسان

 SIZE 111 94/01 91/01 412/0 00/09 011/0 اندازه شرکت

 LEV 111 019/1 091/1 011/1 110/1 114/1 اهرم مالی

-0941هاي تابلویی است. این روش تلفیقی از اطلاعات سري زمانی )در مطالعه حاضر روش برآورد مدل براساس داده
شده براي هر  باشد. تمامی ارقام محاسبهشرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار( می 091هاي مقطعی ( و داده0911

 يرافزانرم برنامه ،پژوهش نیا در استفاده موردي رافزانرمي برنامه باشد.یک از متغیرهاي مدل بر حسب میلیون ریال می
SPSS اند. رگرسیون چندمتغیره ارائه شده هاي ارائه شده به صورت مدلهاي برآورد شده با توجه به فرضیه. مدلباشدیم 
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 وتحليل روش تجزیهتعيين نوع آزمون و 
لیمر  Fها از آزمون چاو و آماره  هاي ترکیبی و تشخیص همگن یا ناهمگن بودن آن براي تعیین روش به کارگیري داده

 استفاده شده است. 
 چاو، جهت تشخيص همگن یا ناهمگن بودن مقاطع نتایج آزمون (:8جدول )

 نتیجه آزمون چاو Fاحتمال آماره  F مدل آزمون

 .شود رد می H0 1111/1 911/00 مدل پژوهش

در  F آماره براي آمده دستبه که احتمال دهد می نشان چاو، آزمون نتیجه شود، می (، دیده9) جدول در که گونه همان

 .گیرندصورت تابلویی مورد استفاده قرار می ها به بنابراین براي آزمون این مدل، داده است، درصد 0 از پژوهش کمتر  مدل

 

 هاسمنآزمون 
 فرضیه بود، بیشتر جدول مقدار از آمده بدست دو چی اگر شود می استفاده آزادي درجه  K با دو چی آماره از آزمون این در

H0 شود می پذیرفته ثابت آثار فرضیه و شود می رد بودن تصادفی بر مبنی. 
 هاسمن، جهت تشخيص استفاده از اثرات ثابت یا تصادفی نتایج آزمون (:0جدول )

 نتیجه آزمون  احتمال آماره  مقدار آماره مدل آزمون

 اثرات ثابت 1111/1 214/21 مدل پژوهش

 آماره اگر. دارد دلالت ثابت اثرات با دیتا پانل مدل بر مقابل فرضیه و تصادفی اثرات با دیتا پانل مدل بر H0 آزمون این در
 و استفاده از رد H0 باشد درصد 0 از تر کوچک( prob) آن احتمال آماره یا و اش بحرانی مقادیر از تر بزرگ هاسمن آزمون
طبق نتایج حاصل از آزمون هاسمن براي مدل پژوهش، با توجه به اینکه در ازاء خطاي  .شود می پذیرفته ثابت اثرات مدل

درصد شده  0( شده است و از طرفی میزان سطح معناداري کمتر از 011/91درصد میزان آماره هاسمن براي پژوهش ) 0
بایستی از روش اثرات ثابت  باشد و دهد که روش اثرات تصادفی ناسازگار مینشان می H0شود. رد  رد می H0است، لذا 

 استفاده شود.

 

 فرضيه پژوهش
 .دارد معناداري پذیري بازده سهام رابطه نوسان دوره تصدي حسابرس با

 شرح زیر است: مدل رگرسیونی براي فرضیه اول به
VRit = β0 + β1 SAit + β2 SIZEit + β3 LEVit +      

 
 باشد: ( زیر می0شرح جدول ) نتایج حاصل از آزمون به

 فرضيه آزمون نتایج (:5جدول )

 .t Probآماره  انحراف معیار ضریب نماد متغیر نام متغیر

 C 902/1 021/1 220/9 1111/1 مقدار ثابت

 0β 011/1- 024/1 912/9- 1110/1 (SA)   حسابرس تصدي دوره

 2β 023/1 192/1 111/9 1111/1 (SIZE) اندازه شرکت

 9β 994/1 012/1 941/9 1112/1 (LEV) اهرم مالی

 Fآماره 

 (.Probداري ) سطح معنا
091/09 

(111/1) 
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 390/0 آماره دوربین واتسون

 (R2ضریب تعیین )
 (AdjR2ضریب تعیین تعدیل شده )

129/1 
112/1 

( کمتر از سطح خطا بوده و کل مدل رگرسیونی 111/1) Fداري آماره  ا، سطح معنمدل پژوهشبا توجه به نتایج آزمون 
قرار دارد بنابراین همبستگی بین اجزاي خطاي  0/2تا  0/0( در فاصله بین 390/0دار است. آماره دوربین واتسون ) امعن

 نتایج آزمون 0βب یاز سطح خطاي مورد پذیرش براي ضر tآماره  سطح اطمینان بودن پایینبا توجه به  مدل وجود ندارد.
پژوهش را  H0رابطه منفی و معناداري دارد، بنابراین  سهام بازده پذیري نوسان با حسابرس تصدي دورهدهد  نشان می

 2βب یاز سطح خطاي مورد پذیرش براي ضر tآماره چنین سطح معناداري  درصد رد کرد. هم 0توان در سطح خطاي  می
رابطه مثبت و معناداري دارد و سطح  سهام بازده پذیري نوسان دهد متغیر کنترلی اندازه شرکت با نتایج آزمون نشان می

دهد متغیر کنترلی اهرم مالی با  نتایج آزمون نشان می 9βب یاز سطح خطاي مورد پذیرش براي ضر tآماره معناداري 
دهد که  رابطه مثبت و معناداري دارد. ضریب تعیین و ضریب تعیین تعدیل شده نیز نشان می سهام بازده پذیري نوسان

 درصد از تغییرهاي متغیر وابسته را توضیح دهند. 11اند متغیرهاي وارد شده در رگرسیون توانسته

 

 گيری کلی نتيجه
 هیئت جنسیتی تنوع بر تأکید با سهام بازده پذیري نوسان و حسابرس تصدي دوره رابطه هدف پژوهش حاضر بررسی

انجام گرفته است.  0911الی  0941بهادار تهران در بازه زمانی سال  اوراق بورس در شده پذیرفته هاي شرکت مدیره در
دست آمده  . نتایج بهبررسی شده است ها شرکتدر هاي تابلویی و روش اثرات ثابت  استفاده از دادهبا متغیر مستقل  تأثیر

رابطه منفی و معناداري  سهام بازده پذیري نوسان با حسابرس تصدي ها نشان داد که دوره وتحلیل فرضیه حاصل از تجزیه
 تیاز فعال يشتریحسابرسان شناخت ب ،یحسابرس يدوره تصد شیبا افزاتوان بیان نمود که  دارد. در تبیین این نتیجه می
و  کنند یبالقوه اجتناب م یحسابرس سکیشده و از هرگونه ر شتریها نسبت به کار ب آن یصاحبکار کسب نموده و آگاه

طول دوره  شیبا افزا را انجام دهند. تري تیفیبا ک یحسابرس تر،يو قو شتریب يها آزمون يریبا بکارگ کنند یم یسع
 تیفیک. ابدی یکاهش م یاطلاعات ناناطمی تبع، عدم که به ابدی یم شیافزا زین یحسابرس تیفیک ،یحسابرس يتصد

شرکت و  یمال يگزارشگر تیفیک شیآن افزا جهیکه نت گذارد یگران اثر م معامله نیب یبر عدم تقارن اطلاعات یحسابرس
 است. پذیري بازده سهام در شرکت و نوسان سود کاهش مدیریت تیدر نها

 را حسابرس تصدي دوره شود که می پیشنهاد گذاران سرمایه سایر و سهامداران با توجه به نتایج فرضیه پژوهش به
 اینکه از قبل زیرا بگیرند، نظر در ودهاي شرکتس بینی پیش توانایی مورد در گیري معیارهاي تصمیم از یکی عنوان به

 و نموده بررسی را مربوطه گزارش باید حسابرس برساند عموم اطلاع به بخواهد را خود شده بینی پیش سود شرکت
 نتیجه شناخت در پس باشد بیشتر شرکت یک در تصدي حسابرس دوره چقدر هر مطلب این به توجه با اظهارنظر نماید

 سهام گذاري در سرمایه براي راهنمایی تواند می صورت این در داشت که خواهد صاحبکار فعالیت به نسبت بیشتري
 باشد. بازدهی کسب و شرکت

 

 منابع 
 یسازمان حسابرس 31 هی(، نشر0942) ،رانیا يحسابدار ياستانداردها. 
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 یمال يگزارشگر تیفیک یکنندگ لی(، نقش تعد0941) ،سرافراز، منصور ،يمهد ،ینینورع ينادر ،نیغلامحس ،ياسد 
دوره پنجم، شماره دوم،  ،یمال يمجله دانش حسابدار ،یدر گردش و عملکرد مال هیسرما تیریمد نیبر رابطه ب

090-001. 
 انتشارات دانشگاه تهران تا،یپانل د ی(، اقتصادسنج0931) ،مهرگان، نادر ،درضایدحمیس زاده، اشرف. 
 اخلاق در  هیها، نشر هاي مالی شرکت دیدگاه اخلاقی مدیران مالی بر کیفیت گزارش ری(، تأث0932) ،نیحس ،ياعتماد

 .يعلوم رفتار
 یندگینما نهیرشد و هز يها با فرصت یمیرابطه سود تقس ی(، بررس0941) ،محمد ،یلیاسمع ،نیحس ،ياعتماد، 

 .93-20، صص 99دوره نهم، شماره  ،یو حسابرس یمال يحسابدار يها فصلنامه پژوهش
 افشا در  تیفیو ک یمال يگزارشگر تیفینقش ک یبه بررس ی(، پژوهش0941) ،هیمرض ،ینعمت ،عباس ،یافلاطون

، ، شماره اول20دوره  ،یو حسابرس يحسابدار يها فصلنامه پژوهش ،يابزار يها ریمتغ کردی: روياعتبار تجار شیافزا
 .0-00صص 

 بر انواع عدم  یبده دیو سررس یمال يگزارشگر تیفیاثر ک ی(، بررس0941) ،ياسکندر، هد ،يمهد سحر، ییالها
 .40-14، صص 90دوره نهم، شماره  ،یو حسابرس یمال يحسابدار يها فصلنامه پژوهش ،يگذار هیسرما ییکارا
 و ارزش بازار  يفکر هیسرما انیرابطه م یو بررس ي(، سنجش فکر0949) ،حسن ،یسراج ،اصغر یعل ،یرستم يانوار

 .10-02، صص 94شماره  ،یو حسابرس يحسابدار يها یبورس اوراق بهادار تهران، مجله بررس يها سهام شرکت
 ،گذاري، شماره  هاي مالی و سرمایه نشریه بررسی ،(، عوامل ناکارایی بازارهاي مالی، سرمایه0931) ،نریمان ایلخانی

 .02-0، صص اول
 ،و  تیریمد دگاهید نیرابطه ب ی(، بررس0940) ،محمد ،ینسبت کوین ،داود ،ینیحس خان ،معزز، الهه ،قاسم بولو

  .40-14، صص 9 و بودجه، شماره يزیر در بورس اوراق بهادار تهران. برنامه ها نهیهز یچسبندگ
 یبر ارزش بازار و عملکرد مال يفکر هیسرما ری(، تأث0949) ،یعل ،يمحمودآباد ،تایجهانشاد، آز ،زهرا ،یپورزمان، 

 .001-012، صص شماره دوم ،04دوره  ،یابرسو حس يحسابدار یبررس
 يها در شرکت يگذار هیسرما ییو ناکارا یمال يگزارشگر تیفی(، ک0934) ،یمصطف ،يزدیعرب مازار  ،یعل ،یثقف 
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