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 چکيده
عملکرد مالی همواره از جمله موضوعات مطرح در حوزه ادبیات مالی بوده است و موجب نگرانی اصلی متصدیان کسب و 
کار در هر نوع سازمانی است زیرا عملکرد مالی دلالت بر سلامت سازمانی داشته و سرانجام موجب بقای آن است. 

مسئولیت اشاره کرد. های مالی  قابلیت مقایسه صورتبه مسئولیت اجتماعی و توان  ازعوامل موثر بر عملکرد مالی، می
ای که در آن  اجتماعی مجموعه وظایف و تعهداتی است که سازمان بایستی در جهت حفظ و مراقبت و کمک به جامعه

اطلاعات حسابداری های  ترین ویژگی های مالی به عنوان یکی از مهم کند، انجام دهد. قابلیت مقایسه صورت فعالیت می
گیری آگاهانه شناخته شده است. هدف این پژوهش  گذاران در تصمیم سرمایه  منظور کمک به  شود، که به در نظر گرفته می

های پذیرفته  در شرکت عملکرد مالینقش میانجی مقایسه صورتهای مالی در تاثیر مسئولیت اجتماعی شرکت بر بررسی  
های عضو بورس اوراق بهادار تهران از  باشد. جامعه آماری این پژوهش، شرکت می ،انشده در بورس اوراق بهادار تهر

  شرکت مورد بررسی قرار گرفت. فرضیه 111هستند که با روش حذف سامانمند درنهایت تعداد  1011تا  1131سال 
تایج به دست آمده، پژوهش از طریق رگرسیون به روش حداقل مربعات تعمیم یافته مورد بررسی قرار گرفت. طبق ن

قابلیت مقایسه  تاثیر مثیت و معنادار دارد. مسئولیت اجتماعی شرکت بر عملکرد مالی و قابلیت مقایسه صورت های مالی
مسئولیت اجتماعی در تاثیر قابلیت مقایسه صورت های مالی  بر عملکرد مالی تاثیر مثبت و معنادار دارد.صورت های مالی 

 ای مثبت و معنادار دارد. ش واسطهنق شرکت بر عملکرد مالی

 .عملکرد مالیهای مالی،   مسئولیت اجتماعی شرکت، قابلیت مقایسه صورت کليدی: اژگانو

 

 مقدمه
شود و در  گذاران بوده است و باعث بالا رفتن جایگاه شرکت می عملکرد مالی بالا همیشه موردتوجه سهامداران و سرمایه

لایی نداشته باشد دیر یا زوداز صحنه رقابت حذف خواهد شد با جدا شدن مالکیت از واقع سازمانی که عملکرد مالی با
ترین مسائل و موضوعات مالی  ها به یکی از مهم گیری عملکرد شرکت مدیریت و ایجاد تضاد منافع، ارزیابی و اندازه

باشد.  و ثروت سهامداران میها، حداکثر نمودن ارزش شــرکت  های ســهامی و مدیران آن هدف شرکتشده است.  تبدیل
با کارگیری بهینه منابع مالی و کسب بازده و ریسک متناسب است.  از طرفی حداکثر نمودن ارزش شرکت، مستلزم به

گردد. عوامل متعددی بر عملکرد  توجه به موارد فوق اهمیت تعیین عملکرد مالی شرکت و عوامل مؤثر بر آن مشخص می
 باشد. ن عوامل مسئولیت اجتماعی شرکت میمالی مؤثر هستند. یکی از ای
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نقش ميانجی مقایسه صورتهای مالی در تاثير مسئوليت اجتماعی شرکت بر عملکرد 

 مالی در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 
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مسئولیت اجتماعی مجموعه وظایف و تعهداتی است که سازمان بایستی در جهت حفظ و مراقبت و کمک به جامعه ای 
ها به ظهور یک جنبش اشاره دارد که  (. واژه مسئولیت اجتماعی شرکت1131کند، انجام دهد )جلیلی،  که درآن فعالیت می

کردن  عوامل محیطی و اجتماعی در تصمیمات تجاری شرکت ها، استراتژی تجاری و حسابداری با هدف  به دنبال وارد
افزایش عملکرد اجتماعی و محیطی درکنار ابعاد اقتصادی است به گونه ای که برای واحد تجاری، جامعه و محیط مفید و 

ینفعان را در برابر مدیران مسئول، افزایش ها تعداد ذ (. مسئولیت اجتماعی شرکت1111 ،1سودمند باشد )مک کینلی
شود قراردادهای ضمنی با  دهد و در نتیجه تعداد نظارت کنندگان بر رفتارهای مدیریتی افزایش یافته و موجب می می

دانند، تمایل بیشتری به  مجموعه ای گسترده از ذینفعان منعقد شود. همچنین، مدیرانی که خود را متعهد به سازمان می
های اجتماعی خود دارند. بنابراین، انتظار بر این است که افزایش نظارت و گسترش مجموعه ای از  فعالیت افشای

قراردادهای ضمنی تضادهای نمایندگی بین مدیران و سهامداران را کاهش دهد. در نتیجه، با تعادل بین منافع و نیازهای 
های مشترک میان ذینفعان  ه عبارت دیگر، با درک وابستگیهای مدیریت بهبود مییابد.ب ذینفعان مختلف، اتخاذ تصمیم

مختلف، مدیرانی که به سطوح بالایی از مسئولیت اجتماعی متعهد هستند، توانایی بیشتری برای ارزش آفرینی برای 
ماعی گذاری و نوآوری خواهند داشت. بنابراین، مسئولیت اجت های سرمایه گیری کارآمد، فرصت سهامداران از طریق تصمیم

شود.  ها و عرضه محصول و خدمات جدید می گذاران و خلق ایده موجب کاهش نامتقارنی اطلاعات بین شرکت و سرمایه
بخشدو  ها، محیط اطلاعاتی و کیفیت اطلاعات حسابداری را بهبود می به عبارت دیگر، مسئولیت پذیری اجتماعی شرکت

دهد. محیط اطلاعاتی مناسب و سطوح بالای نظارت  ان را کاهش میدر نتیجه نامتقارنی اطلاعات بین مدیران و سهامدار
گیری شده و ظرفیت بیشتری را برای نوآوری به  بر اقدامات مدیریت همچنین منجر به بهبود و تسریع فرایند تصمیم

های ذینفع  ام گروهکنند که منافع تم هایی را انتخاب می گذاری، طرح آورد. در نتیجه، مدیران برای انجام سرمایه ارمغان می
های با سطوح بالای مسئولیت  گذاری و نوآوری سازمان نیز افزایش یابد. شرکت را دربرگیرد و از این طریق کارایی سرمایه

های درازمدت تمرکز کنند )تقی زاده و همکاران،  دانند که بر هدف پذیری اجتماعی به احتمال زیاد خود را متعهد می
ها نقش مهمی در توسعه اقتصادی دارد و نشان دهنده تعهد مستمر شرکت به  شرکت(. مسئولیت اجتماعی 1131

های اولیه برای شرکت است، اما درنهایت  رفتارهای اخلاقی است. اگرچه اجرای مسئولیت اجتماعی شرکت دارای هزینه
ایش تقاضا برای ها در بلندمدت، باعث افز مطابق تئوری مشروعیت، به دلیل افزایش شهرت شرکت و کاهش هزینه

زیست،  کند تا برای بهبود محیط شود. گرایش به سمت مسئولیت اجتماعی، واحد تجاری را ترغیب می گذاری می سرمایه
های سنگین برای آلودگی  استفاده از انرژی و مواد کمتر، مدیریت ضایعات و غیره تلاش نموده و احتمال پرداخت جریمه

کند و  های منفی و مخرب اعتبار شرکت کاهش پیدا می علیه شرکت و وقوع فعالیتزیست، وجود دعاوی پرهزینه بر محیط
این امر باعث کاهش اثرات منفی شرکت بر جامعه و درنتیجه افزایش بازده شرکت و درنهایت منجر به بالا رفتن عملکرد 

 (.1131شود )عرب صالحی و همکاران،  مالی می
قابلیت  الی در تاثیر مسئولیت اجتماعی شرکت بر عملکرد مالی موثر باشد.های م رود قابلیت مقایسه صورت انتظار می

کند. هنگامی که  می های حسابداری بین دو یا چند شرکت را توصیف های مالی، میزان تشابه انتخاب مقایسه صورت
ند، درآمد این ده می های فعال در یک صنعت را توضیح شرکت  های  عوامل اقتصادی مشترک، میزان زیادی از شباهت

دهد که مقایسه پذیری، میزان  ( نشان می1111) 1ها باید قابل مقایسه باشد. هیئت استانداردهای حسابداری مالی شرکت  
هیئت  1دهد. به طور خاص، بیانیه مفهومی شماره  گیری را افزایش می مفید بودن اطلاعات موجود برای تصمیم

گذاران در  سرمایه  کند که اطلاعات خاص شرکت برای  می این موضوع اشاره( به 1111استانداردهای حسابداری مالی )
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ها مقایسه نمایند. این به خصوص به بازار سهام  شرکت  صورتی مفید تر است که آنها بتوانند اطلاعات مشابه را با سایر 
ها بوده و  ای جایگزین یا پروژهه گذاری اساسا مستلزم ارزیابی فرصت سرمایه  شود، چرا که در آن یک تصمیم  مربوط می

 (. 1111و همکاران،  1حبیبتوان بدون اطلاعات قابل مقایسه انجام داد ) نمی این تصمیمات را

های کردن ارزش فعلی شرکتتوانند از طریق مقایسهکنندگان میاستفاده های مالی با افزایش قابلیت مقایسه صورت
گذاری بدهی )وام( به کار گیری مالی نمایند یکی از شرایطی که در قیمتمیمها، اقدام به تصمختلف و میزان ریسک آن

گیرندگان، شود، سررسید وام است براساس تئوری نمایندگی، با توجه به تضاد منافع بین اعتباردهندگان و وامبرده می
شود بهبود در گیرندگان( میم)وا تأمین مالی از طریق استقراض موجب کنترل و نظارت بیشتر اعتباردهندگان بر شرکتها

افزایش قابلیت بخشد. های نظارت و کنترل اعتباردهندگان را بهبود میقابلیت مقایسه اطلاعات حسابداری، کارایی فعالیت
های  شود. صورت گذاران می های مالی باعث افزایش و گسترش اطلاعات در دسترس سهامداران و سرمایه مقایسه صورت

گذاران  شود، به سرمایه های حسابداری، برآوردها و مفروضات مشابه استفاده می که در تهیه آنها از روشپذیر  مالی مقایسه
ها و  املات و برآوردهایی در مورد گزارشگری مالی کسب کنند و تفاوتعدهد اطلاعات بیشتری درباره م امکان می

ها به مقایسه دقیق بپردازند. اطلاعات  کتهای یک صنعت را تشخیص دهند و از این طریق بین شر های شرکت شباهت
گذاران در مورد عملکرد آتی  بینی دقیق سرمایه تواند پیش بیشتر در مورد معاملات و برآوردهای عملکرد فعلی شرکت، می

 (.1130شرکت را تسهیل کند )فروغی و همکاران، 
آیا قابلیت مقایسه صورت های مالی در  با توجه به مطالب بیان شده هدف این پژوهش یافتن جواب این پرسش است که

ای  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران نقش واسطه تاثیر مسئولیت اجتماعی شرکت بر عملکرد مالی در شرکت
 دارد؟

 

 ضرورت و اهميت پژوهش
عوامل محیطی و اجتماعی در  دنبال وارد کردن د که بهها به ظهور یک جنبش اشاره دار واژه مسئولیت اجتماعی شرکت

تصمیمات تجاری شرکت ها، استراتژی تجاری و حسابداری با هدف افزایش عملکرد اجتماعی و محیطی درکنار ابعاد 
 (.1111 ،1، جامعه و محیط مفید و سودمند باشد )مک کینلیت به گونه ای که برای واحد تجاریاقتصادی اس

انجامد که این موضوع سبب زیان مالکین  ها به عدم تخصیص بهینه منابع می کنترل عملکرد شرکتعدم ارزیابی و 
چرخه توسعه تجاری( که شود. در یک اقتصاد در حال رشد ) )سهامداران( و در نهایت اقتصاد جامعه در سطح کلان می

یابد از  گذاری در محصولات مالی افزایش می میزان ثروت و درآمـد افـراد در حال افزایش است، میزان تقاضا برای سرمایه
رود که ایـن  هایی با عملکرد مالی بالا می گذار به علت قابلیت اتکای بالای معیارهای مالی به سمت شرکت طرفی سرمایه

د رو شناسایی عوامل مؤثر بر عملکر از این شود.  گذاری در این محصولات می خود منجر به افزایش قیمت و بازده سرمایه
 (.1111 ،باشد )منصوری مالی دارای اهمیت می

های  گیری هدف عمومی گزارشگری مالی فراهم نمودن اطلاعات مالی درباره واحد گزارشگر است که برای تصمیم
ی تامین منابع برای واحد تجاری سودمند  دهندگان و سایر اعتباردهندگان بالفعل و بالقوه درباره گذاران، وام سرمایه

کند که اطلاعات مالی از خصوصیات کیفی برخوردار باشند. قابلیت مقایسه یک خصوصیت  این هدف ایجاب میباشد.  می
های جایگزین، تصمیمات  کنندگان هنگام ارزیابی فرصت شود استفاده کیفی افزاینده سودمندی اطلاعات است و موجب می

 (.1133)جعفری و همکاران،  اری بهتر و کارآمدی اتخاذ نمایندگذ سرمایه
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های کیفی منحصر به فرد اطلاعات مالی است که مفید بودن آن را های مالی یکی از ویژگی قابلیت مقایسه صورت
بینی یا (. برخلاف مفهوم قابلیت اتکا که تمرکز بر روی پیش1111دهد )هیئت استانداردهای حسابداری مالی،  افزایش می

-ها و تفاوتآورد تا شباهتکنندگان فراهم میاین امکان را برای استفاده تأییدپذیری اطلاعات مالی است، قابلیت مقایسه

ها را شناسایی کنند. بنابراین، ویژگی کیفی اطلاعات مالی )قابلیت مقایسه( در بازار سرمایه و  شرکت  های عملکرد مالی 
دهی، بر  گذاری و وامسرمایه هایبدهی برای سرمایه گذاران و اعتباردهندگان بسیار حایز اهمیت است، زیرا تصمیم

توان اقدام به اتخاذ های جایگزین مبتنی است و بدون وجود این اطلاعات قابل مقایسه نمیها یا پروژهارزیابی فرصت
چنین رفتار گزارشگری  های موجود در محیط عملیاتی و همتصمیم بهینه کرد. از آنجاکه قابلیت مقایسه بیانگر شباهت

گیرد. با وجود آنکه، عوامل  می های خاص هر شرکت قرار ست، لذا تحت تاثیر عوامل اقتصادی و ویژگیها ا شرکت  مالی 
های درون صنعت مشابه اثرگذارند و موجب افزایش قابلیت مقایسه  شرکت  مشترک اقتصادی تقریباً به طور یکسان بر 

های افشای اطلاعات باعث و عملیاتی و رویههای مالی گردد، اما عوامل خاص شرکت نظیر ویژگیهای مالی می صورت
 (.1111، 1شود )کیم و همکاران ها می شرکت  کاهش قابلیت مقایسه 

 

 پيشينه پژوهش
افشای مسئولیت اجتماعی شرکت و عملکرد مالی: نقش میانجی  ،( به بررسی پژوهشی با عنوان1111و همکاران )1کائو

پرداخته اند. آنها از رگرسیون  1111تا  1110شرکت طی سالهای  111 در ویتنام در ،قابلیت مقایسه صورت های مالی
چندمنظوره و تست سوبل استفاده کرده اند و در نهایت متوجه شدند افشایمسئولیت اجتماعی شرکتتأثیر مثبتی بر عملکرد 

 لی وجود دارد. مالی شرکت های ویتنام دارد. ثانیاً، در رابطه فوق، اثر میانجی قابل مقایسه بودن صورتهای ما
های مالی:  مقایسه صورت  تنوع هیئت مدیره و قابلیت ،( به بررسی پژوهشی با عنوان1111همکاران ) و1دینگ نینگ

های شنژن و  شرکت در بورس-سال 11111در  1111تا  1111اند. این پژوهش در دوره مالی  پرداخته ،شواهدی از چین
های مالی  های متنوع به طور مستقیم با صورت وهش فوق، هیئت مدیرهشانگهای چین انجام شده است. طبق نتایج پژ

بخشد و با کاهش تضادهای نمایندگی،  های حاکمیتی را بهبود می مدیره، مکانیسم قابل مقایسه مرتبط هستند. تنوع هیئت 
گذارد و  ره تأثیر میمدی پذیری بالاتر صورت های مالی می شود. مالکیت نهادی به طور مثبت بر هیئت منجر به مقایسه 
 کند. های را تقویت می مدیره بر قابلیت مقایسه صورت تاثیر تنوع هیئت

 ،های مالی بر ساختار سررسید بدهی های کوتاه مدت  تاثیر قابلیت مقایسه صورت ،( به پژوهشی با عنوان1111) 0ترانگ
استفاده شده است. نتایج  1111تا  1311های   شرکت طی سال -سال 10111های   پرداخته است. بدین منظور از داده

های کوتاه مدت دارد. با افزایش   سررسید بدهی  های مالی تاثیر منفی بر ساختار  نشان داده است که قابلیت مقایسه صورت
یابد. با افزایش انعطاف  می های مالی، عدم تقارت اطلاعات کاهش و انعطاف پذیری مالی افزایش  قابلیت مقایسه صورت

 یابد.  می های کوتاه مدت کاهش و ساختار سررسید بدهی کاهش  ذیری مالی، بدهیپ
اند. بدین منظور از   پرداخته ،مسئولیت اجتماعی و عملکرد مالی ،( به بررسی پژوهشی با عنوان1113و همکاران ) 1چو

عی بر اساس شاخص عدالت اند. مسئولیت اجتما  استفاده کرده 1111شرکت در بورس کره در سال  131های    داده
1اقتصادی

(KEJI) ها، کیوتوبین  گیری شده است. برای سنجش عملکرد مالی از سه شاخص نرخ بازده دارایی در کره اندازه
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و ارزش افزوده استفاده شده است. درنهایت به تاثیر مثبت مسئولیت اجتماعی شرکت بر هر سه متغیر وابسته دست پیدا 
 اند. کرده
های مالی در رابطه بین افشای  نقش تعدیل کنندگی نسبت ،( به بررسی پژوهشی با عنوان1113ان )و همکار 1نسیم

تا  1111شرکت در بازه زمانی  1111های  اند. بدین منظور از داده پرداخته ،ها و ارزش شرکت شرکت مسئولیت اجتماعی 
ز مسئولیت اجتماعی شرکت برای حل مسائل اند. طبق نتایج این پژوهش ا در بورس شانگهای چین استفاده کرده 1111

های مالی،  شود و ارائه نسبت باعث افزایش ارش شرکت می شود. افشای مسئولیت اجتماعی شرکت نمایندگی استفاده می
 کند.  این رابطه را تعدیل می

سهام در مورد های مالی و آگاهی بخشی قیمت  قابلیت مقایسه صورت ،( در پژوهشی با عنوان1111) 1چوی و همکاران
های مالی بر آگاهی بخشی قیمتسهام در مورد سودهای آتی  های آینده، به بررسی تاثیر قابلیت مقایسه صورت سود

شرکت و با استفاده از روش  -سال 11110از مشاهدات  با استفاده 1111-1331پرداختند. این پژوهش در بازه زمانی 
های مالی، توانایی بازدهی دوره جاری را  داد که مقایسه پذیری صورت رگرسیون چندگانه انجام شده است. نتایج نشان

دهد  شود. این نشان می گیری می اندازه    دهد تا درآمدهای آینده را بازتاب دهد، که با ضریب واکنش سود آینده  افزایش می
دهد تا  گذاران اجازه می رمایهس  بخشد و به  های مالی، آگاهی بخشی قیمت سهام را بهبود می که قابلیت مقایسه صورت

تواند  های مالی می بینی کنند. علاوه بر این، مشخص شد که قابلیت مقایسه صورت عملکرد آینده شرکت را بهتر پیش
باشد را افزایش  کننده قیمت سهام می میزان اطلاعات خاص شرکت )به جای اطلاعات مربوط به بازار/صنعت( که منعکس

که تحلیل گران، نقش مهمی در ارتقاء آگاهی بخشی قیمت سهام با تولید اطلاعات خاص در چنین مشخص شد  دهد. هم
های جمع  پذیری، هزینه دهد که مقایسه ها نشان می های مالی دارند. این یافته هنگام بالا بودن قابلیت مقایسه صورت

 دهد. آوری و پردازش اطلاعات خاص را کاهش می
تاثیر قابلیت مقایسه صورت های مالی بر ساختار سررسید  ،ه بررسی پژوهشی با عنوان( ب1011ویسی زاده و همکاران )

شرکت با  100با استفاده از اطلاعات  1131تا  1131بدهی ها با تاکید بر نقش بیش اعتمادی مدیران، در بازه زمانی 
داخته شده اند. برای اندازه گیری یافته پر یافته و گشتاورهای تعمیم استفاده از روش رگرسیونی حداقل مربعات تعمیم

( 1111( و به پیروی از پژوهش احمد و دوئلمن )1111فرانکو و همکاران ) های مالی از الگوی دی قابلیت مقایسه صورت
گذاری استفاده شده است. نتایج پژوهش با استفاده از هر دو روش  گیری بیش اعتمادی مدیران از بیش سرمایه برای اندازه

ها شده و بیش اعتمادی مدیران منجر به  های مالی باعث کاهش ساختار بدهی ه قابلیت مقایسه صورتنشان داد ک
های مالی و  ها می گردد. همچنین بیش اعتمادی مدیران رابطه منفی بین قابلیت مقایسه صورت افزایش ساختار بدهی

 .شود ها را تشدید کرده و منجر به افزایش آن می سررسید بدهی
بررسی رابطه قابلیت مقایسه صورتهای مالی و ساختار سررسید  ،( به بررسی پژوهشی با عنوان1011مکاران )جعفری و ه

پرداختند. نمونه آماری پژوهش که به روش حذف سیستماتیک انتخاب شده است،  ،بدهی در بورس اوراق بهادار تهران
می  1131تا  1131ار تهران طی سال های شرکت از بین شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهاد 110شامل 

باشد. نتایج حاصل از آزمون فرضیه های پژوهش نشان داد که بین قابلیت مقایسه سود، قابلیت مقایسه جریان های نقدی 
عملیاتی و ساختار سررسید بدهی رابطه مثبت و معنی داری وجود دارد. بدین ترتیب تهیه گزارشاتی جهت تسهیل امر 

ای مالی از یک سو و آموزش فعالان بازار در راستای درک اهمیت و استفاده از این ویژگی کیفی از سوی مقایسه صورته
 .دیگر ضروری به نظر می رسد
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گذاران و  های مالی از دیدگاه سرمایه پیامدهای قابلیت مقایسه صورت ،( به پژوهشی با عنوان1133کاران )جعفری و هم
های مالی  گیری قابلیت مقایسه صورت اند. برای اندازه پرداخته ،گری مالکان نهادی عدیلاعتباردهندگان با تأکید بر نقش ت
آماری پژوهش   های نقدی عملیاتی و اقلام تعهدی اختیاری استفاده شده است. نمونه از سه معیار سود خالص، جریان

باشد. برای آزمون  می 1131تا  1131های  شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال 113شامل 
دهد  های پژوهش نشان می های پژوهش از رگرسیون چندمتغیره استفاده شده است. نتایج حاصل از آزمون فرضیه فرضیه
نقدی عملیاتی بر بازده سالانه سهام تأثیر مثبت و معناداری دارد و این ارتباط توسط   های قابلیت مقایسه جریان -که الف

پذیری بازده سهام تأثیر منفی و معناداری دارد و  قابلیت مقایسه سود خالص بر نوسان -شود؛ ب ل میمالکیت نهادی تعدی
های نقدی  قابلیت مقایسه سود خالص و قابلیت مقایسه جریان -شود و ج این ارتباط توسط مالکیت نهادی تعدیل می

ها به لحاظ آماری  ی مالکیت نهادی در این رابطه هکنند عملیاتی بر اعتبار تجاری تأثیر معناداری دارند، اما نقش تعدیل
 .تائید نشد

 ،حاکمیت شرکتی، افشای مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت ،( به بررسی پژوهشی با عنوان1131حاجیها و شاکری )
شرکت گردآوری شده است. برای آزمون  01های مالی  پرداخته اند. اطلاعات مورد نیاز برای این پژوهش از صورت

های تابلویی استفاده شده است. برای محاسبه معیار مسئولیت اجتماعی از مدل  ها از رگرسیون چندمتغیره با داده ضیهفر
( استفاده شده است. برای حاکمیت شرکتی از معیارهای تمرکز مالکیت و درصد سهام در دست 1111میشرا و همکاران )

دهد بین معیار تمرکز مالکیت و مسئولیت  اصل از پژوهش نشان میداران عمده )بلوکی( استفاده شده است. نتایج ح سهام
داران عمده و مسئولیت اجتماعی ارتباط  داری وجود دارد ولی بین معیار درصد سهام در دست سهام اجتماعی ارتباط معنی

 .ددار مشاهده نش داری مشاهده نشد. همچنین بین مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت نیز ارتباطی معنی معنی
 

 جامعه و نمونه آماری
های از  باشد و قلمرو زمانی پژوهش سال شده در بورس اوراق بهادار تهران می های پذیرفته جامعه آماری پژوهش؛ شرکت

سال( خواهد بود. در این پژوهش برای انتخاب نمونه آماری از روش حذف  1)به مدت  1011تا انتهای  1131ابتدای 
عنوان نمونه  های جامعه آماری که دارای شرایط زیر باشند به . بدین منظور کلیه شرکتسامانمند استفاده خواهد شد

 انتخاب و بقیه حذف خواهند شد:
 در بورس حضور داشته باشند. 1011تا  1131. از سال 1
 گذاری نباشد. های سرمایه گری مالی، لیزینگ و سایر شرکت ها و واسطه های مورد نظر جزو بانک . شرکت1
 اسفندماه باشد. 13هامنتهی به  شرکت منظور قابل مقایسه بودن اطلاعات، سال مالی . به1
 ها در دسترس باشد و در طول زمانی تحقیق سال مالی خود را تغییر نداده باشند. های آن . داده0

نده است که تمامی گری شده باقیماعنوان جامعه غربال شرکت به 111بعد از مدنظر قرار دادن کلیه معیارهای بالا تعداد 
 1شرکت )-سال 311( مشاهدات به 1011تا  1131ساله ) 1اند؛ بنابراین در بازه عنوان نمونه تحقیق انتخاب شده ها به آن

 رسد.شرکت( می 111× سال 
 

 گيری متغيرهای پژوهش تبيين و اندازه
-ها می که در ادامه به توصیف آنای است  متغیرهای این پژوهش شامل متغیرهای وابسته، مستقل، کنترلی و واسطه

 پردازیم
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ti,CSRD

ti,EMPD

ti,COMD

ti,PROD

ti,EMPD

A

 متغير وابسته

 از طریق تقسیم سود خالص بر کل دارایی ها محاسبه می شود.(: ROA)سودآوری

 

 متغير مستقل

ها از جمع ارزش جزئی ابعاد  ارزش کلی افشای مسئولیت اجتماعی شرکت(: CSR) افشای مسئوليت اجتماعی

 آید و از رابطه زیر قابل محاسبه است. یها به دست م مسئولیت اجتماعی شرکت
                                        

 
 که در اینجا:
 ؛tدر دوره  iها برای شرکت  = میزان افشای مسئولیت اجتماعی شرکت             

 ؛tدوره  در i= میزان افشای اطلاعات مربوط به روابط کارکنان برای شرکت               
 ؛tدر دوره  i= میزان افشای اطلاعات مربوط به مشارکت اجتماعی برای شرکت                
 ؛tدر دوره  i= میزان افشای اطلاعات مربوط به تولید برای شرکت               
 ؛tدر دوره  iزیست برای شرکت  = میزان افشای اطلاعات مربوط به محیط              
صورت اعداد، شرح مفصلی صورت کمی و جزئیات آن بهها، اگر موارد افشا به افشای مسئولیت اجتماعی شرکتنمره کل 

صورت غیر کمی و باشد. اگر اطلاعات به از فعالیت و در صورت امکان تصاویر، نمودارها، جداول، نمره افشا سه می
صورت کیفی و توضیحات به صورت جمله یا فشاء بهباشد. اگر موارد ا توضیحات به صورت شرح بند، نمره افشا دو می

 (.1131باشد )پورعلی و حجامی،  باشد. اگر موردی افشاء نشود، نمره افشا صفر می پاراگراف، نمره افشا یک می
 

 ميزان افشای اطلاعات مربوط به روابط کارکنان
( 1( سلامت محیط کارکنان، 1معیار داریم:  برای نشان دادن میزان افشای اطلاعات مربوط به روابط کارکنان نیاز به شش

( ایمنی و بهداشت کارکنان 1ان، ( مالکیت سهم کارکن1( مشخصات کارکنان 0( مزایای کارکنان، 1آموزش کارکنان، 
 آید: دست می(. نمره افشای بعد روابط کارکنان از رابطه زیر به11111ایزو )

        
∑ 

  
 

 که در اینجا:
 ؛tدر دوره  iشرکت = نمره افشای روابط کارکنان در               

 ؛tدر دوره  i= نمره افشا برای هر یک از معیارهای روابط کارکنان برای شرکت     
فرض بر این است که امتیاز ) دهنده شش معیار مربوط به میزان افشای روابط کارکنان با حداکثر در مخرج نشان 11عدد 

 .باشد ( میاند حوه موارد را افشا کردهرین نها به بهت شرکت

 

 ميزان افشای اطلاعات مربوط به مشارکت اجتماعی
( برنامه اهداف وجه نقد، 1برای نشان دادن میزان افشای اطلاعات مربوط به مشارکت اجتماعی نیاز به شش معیار داریم: 

های  ( پروژه1( حامیان غرور ملی، 1ورزشی  ( حامیان مالی برای فعالیت0( برنامه بورس تحصیلی، 1( برنامه خیریه، 1
 آید: (.  نمره افشای مشارکت اجتماعی از رابطه زیر به دست می11111عمومی )ایزو 

ti,ENVD
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ti,ENVD

D

        
∑ 

  
 

 که در اینجا:
 ؛tدر دوره  iشرکت = نمره افشای مشارکت اجتماعی در                

 ؛tدر دوره  iشارکت اجتماعی برای شرکت = نمره افشا برای هر یک از معیارهای م    
دهنده شش معیار مربوط به میزان افشای مشارکت اجتماعی با حداکثر امتیاز )فرض بر این است  در مخرج نشان 11عدد 

 .باشد اند( می ها به بهترین نحوه موارد را افشا کرده که شرکت

 

 ميزان افشای اطلاعات مربوط به توليد
( 1افشای اطلاعات مربوط به میزان افشای اطلاعات مربوط به تولید نیاز به چهار معیار داریم: برای نشان دادن میزان

(. نمره میزان افشای 3111( خدمات پس از فروش )ایزو 0( توسعه محصول، 1( کیفیت محصول، 1ایمنی محصول، 
 آید: اطلاعات مربوط به تولید از رابطه زیر به دست می

        
∑ 

  
 

 ه در اینجا:ک
 ؛tدر دوره  iشرکت = نمره افشای تولید در               

 ؛tدر دوره  i= نمره افشا برای هر یک از معیارهای تولید برای شرکت     
ها  دهنده چهار معیار مربوط به میزان افشای تولید با حداکثر امتیاز ) فرض بر این است که شرکت در مخرج نشان 11عدد 

 .باشد اند( می حوه موارد را افشا کردهبه بهترین ن

 

 زیست ميزان افشای اطلاعات مربوط به محيط
( برنامه 1( کنترل آلودگی هوا، 1زیست نیاز به چهار معیار داریم: برای نشان دادن میزان افشای اطلاعات مربوط به محیط

زیست )ایزو  ( جایزه در زمینه محیط0 ( حفاظت و استفاده از محصولات ناشی از بازیافت،1پیشگیری و جبران خسارت، 
 آید: زیست از رابطه زیر به دست می (. نمره افشای محیط10111

        
∑ 

  
 

 
 که در اینجا:
 ؛tدر دوره  iشرکت زیست در  = نمره افشای محیط              

 ؛tه در دور iزیست برای شرکت  = نمره افشا برای هر یک از معیارهای محیط     
زیست با حداکثر امتیاز )فرض بر این است که  دهنده چهار معیار مربوط به میزان افشای محیط در مخرج نشان 11عدد 

 .باشد اند( می ها به بهترین نحوه موارد را افشا کرده شرکت
 

 متغير واسطه ای

 1های مالی  قابليت مقایسه صورت

                                                           
1
 COMP 

ti,COMD
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بازده یک زوج شرکت یک صنعت خاص استفاده  -ان همبستگی سودگیری قابلیت مقایسه حسابداری از میز جهت اندازه
(. دراین مدل دو 1130( و فروغی و قاسم زاده، )1111و همکاران،  1و دی فرانکو 1111و همکاران؛  1شود. )بارث می

های   ارششوند که برای مجموعه ای از رویدادهای اقتصادی یکسان )مثل بازده(، گز می شرکت زمانی مشابه درنظر گرفته
، ابتدا برای هر jو  iگیری قابلیت مقایسه بین دو شرکت  مالی )مثل سود حسابداری( مشابهی ارائه کرده باشند. برای اندازه

های سری زمانی برای دوره ده ساله اخیر منتهی   ( به شرح زیر با استفاده از داده1) سال مدل رگرسیونی شماره -شرکت
 شود:  می برآورد   t به پایان سال

 (1مدل )

     
 که در آن:

 Earnings سود خالص شرکت :i   در سالt تقسیم بر ارزش بازار سهام ابتدای سال. 
 Return بازده سهام شرکت :i  در سالt. 

  βi است. یعنی ضرایب شرکت، معیاری از عملیات حسابداری آن شرکت -( برای هر سال1ضرایب برآوردشده از رابطة )
است. شباهت بین عملیات  j عملیات حسابداری شرکت βj وαj  و ضرایب i دهندة عملیات حسابداری شرکت نشانi α و

منظور برآورد تفاوت بین عملیات  حسابداری دو شرکت، میزان قابلیت مقایسة بین دو شرکت را نشان می دهد. به
های مشابه دربارة مجموعه ای از رویدادهای مشابه(  )ارائة گزارش از مفهوم قابلیت مقایسه j و  iکتحسابداری دو شر

به طور جداگانه یکبار با ضرایب خود  i( سود شرکت 0( و )1) شود. ازاین رو؛ در هرسال از طریق رابطه های می استفاده
( 0) یداد مشابه( برای دوره زمانی مشابه با دوره زمانی رابطه)رو  iاما با بازده شرکت jو یکبار با ضرایب شرکت  iشرکت 

 شود: می پیش بینی
 (1مدل )

 
                                                                         (0مدل )

 
و  i فاده از ضرایب شرکتاستبا  t در سال i پیشبینی شده شرکت سود E(Earnings)iit در این رابطه ها؛
E(Earnings)ijt  سود پیشبینی شده شرکت i در سال  t استفاده از ضرایب شرکتباj. 

 ( به شرح زیر محاسبه خواهد شد:1از طریق رابطه شماره )  tدر سال  jو  iسپس قابلیت مقایسه بین دو شرکت

 (  1)مدل 

             
  

  
∑                                    

 

   
 

 
نشان دهنده قابلیت مقایسه بیشتر بین دو شرکت است. به طریق مشابه برای هر سال و  مقدار ریاضی بیشتر برای

شرکت صنعت؛ معیار قابلیت مقایسه حسابداری محاسبه خواهد شد. در نهایت میانگین ارقام  jبا  iهرجفت شرکت 
 شود. می نشان دادهشود که با  می تعریف i ر قابلیت مقایسه شرکتمحاسبه شده به عنوان معیا

 
 

                                                           
1
 Barth etal 

2
 De Franco etal 
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 متغيرهای کنترلی

 اهرم مالی(LEV) .از طریق تقسیم کل بدهی ها بر کل دارایی هااندازه گیری می شود : 

 اندازه شرکت (SIZE).از طریق لگاریتم طبیعی ارزش بازارحقوق صاحبان سهام اندازه گیری می شود : 

  سن شرکت(AGE)
 های حضور در بورس اوراق بهادار تهران. تعداد سال :1

 1متغیر موهومی زیان خالص
(LOSS): در غیر این صورت صفر. 1آور باشد عدد  اگر شرکت زیان 

 1نرخ رشد
(GRO): نسبت به سال گذشته. 0افزایش فروش شرکت درصد 

 

 ها تدوین فرضيه

 تاثیر مثبت و معنادار دارد. لکرد مالیمسئولیت اجتماعی شرکت بر عم فرضيه اول:

 شرکت تاثیر مثبت و معنادار دارد.مسئولیت اجتماعی شرکت بر قابلیت مقایسه صورت های مالی  فرضيه دوم:

 بر عملکرد مالی تاثیر مثبت و معنادار دارد.قابلیت مقایسه صورت های مالی  فرضيه سوم:

ای  نقش واسطه مسئولیت اجتماعی شرکت بر عملکرد مالیتاثیر  درقابلیت مقایسه صورت های مالی : فرضيه چهارم

 مثبت و معنادار دارد.
 

 های پژوهش مدل
 ( زیراستفاده خواهد شد:1)  وهش از رابطهپژاول   برای آزمون فرضیه

(1) 
ROA it=αi+βi CSR it +βi LEV it +βi SIZE it +βi AGE it +βi LOOS it +βi GRO it +ε   

 ( زیراستفاده خواهد شد:0)  وهش از رابطهپژدوم   ن فرضیهبرای آزمو
(0) 

FCS it=αi+βi CSR it +βi LEV it +βi SIZE it +βi AGE it +βi LOOS it +βi GRO it +ε   

 ( زیراستفاده خواهد شد:1)  وهش از رابطهپژسوم   برای آزمون فرضیه

(1) 
ROA it=αi+βi FCS it+βi LEV it +βi SIZE it +βi AGE it +βi LOOS it +βi GRO it +ε   

 ( زیراستفاده خواهد شد:3)  وهش از رابطهپژچهارم   برای آزمون فرضیه
(3) 

ROA it=αi+βi CSR it +βi FCS it +βi LEV it +βi SIZE it +βi AGE it +βi LOOS it +βi GRO it +ε   

ل یا نسبی باشد. اگر تاثیر مسئولیت اجتماعی بر عملکرد مالی در نقش واسطه ای سودآوری می تواند به دو صورت کام
باشد، قابلیت مقابسه صورتهای مالی نقش واسطه ای نسبی خواهد داشت، یعنی هر ( 0( کمتر نسبت به رابطه )0بطه )را

مسئولیت اجتماعی بر دو متغیر مسئولیت اجتماعی و قابلیت مقایسه می توانند عملکرد مالی را پیش بینی کنند. اگر تاثیر 
( معنی دار نباشد، قابلیت مقایسه نقش واسطه ای کامل خواهد داشت، یعنی که متغیر مسئولیت 0عملکرد مالی در رابطه )

                                                           
1
 Age of the company 

2
 Net loss 

3
 Growth rate 

4
 Company sales 
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اجتماعی شرکت تنها به واسطه قابلیت مقایسه می تواند عملکرد مالی را پیش بینی کند. در غیر این صورت قابلیت 
 (.1311بارون و کنی، مقایسه نقش واسطه ایی ندارد )

 

 آمار توصيفی
های مرکزی و  ها تعیین شود. برای این منظور شاخص ها و موقعیت کلی داده در محاسبات آماری لازم است که ویژگی

شوند. در این تحقیق متغیرها از لحاظ میانگین، انحراف معیار، حداقل و حداکثر مورد بررسی قرار  پراکندگی محاسبه می
 اند. گرفته

 آمار توصيفی :(8ول )جد

 چولگی کشیدگی
انحراف 

 معیار
 میانگین میانه بیشینه کمینه

تعداد 
 متغیر مشاهدات

 (ROA) سودآوری 311 1130/1 1111/1 1330/1 -1131/1 110/1 111/1 101/1

 (CSR)مسئولیت اجتماعی 311 1111/1 1111/1 000/1 1111/1 100/1 113/1 011/1

 (FCF)های مالی  قابلیت مقایسه صورت 311 -1011/1 -1111/1 -11113/1 -303/1 111/1 -101/1 101/0

 (LEV)اهرم مالی 311 1001/1 1111/1 1300/1 1110/1 130/1 -101/1 101/1

 (SIZE)اندازه شرکت 311 13/11 11/11 11/11 31/11 111/1 011/1 111/1

 (AGE)سن شرکت 311 131/1 111/1 011/1 101/1 101/1 131/1 111/1

 (GRO)نرخ رشد  311 100/1 1101/1 033/1 -111/1 110/1 111/1 310/1

شرکت( مورد بررسی قرار گرفت.  میانگین سودآوری برابر با  -سال 311سال آماری ) 1شرکت در  111در این پژوهش 
گین مسئولیت برابر کل دارایی است. میان 113/1طور متوسط سودخالص به میزان  دهد به باشد که نشان می می 113/1

دهد  باشد که نشان می می -101/1های مالی برابر با   باشد. میانگین قابلیت مقایسه صورت می 111/1اجتماعی برابر با 
باشد که  می 100/1های نمونه از ویژگی قابلیت مقایسه برخوردارند. میانگین اهرم مالی برابر با درصد از شرکت 01حدود 

 13/11برابر کل دارایی است. میانگین اندازه شرکت برابر با  100/1ل بدهی به میزان طور متوسط ک دهد به نشان می
است. میانگین سن شرکت  13/11طور متوسط لگاریتم ارزش بازار سهام شرکت به میزان  دهد به باشد که نشان می می

حضور شرکت در بورس برابر با سالهای  دطور متوسط لگاریتم طبیعی تعدا دهد به باشد که نشان می می 131/1برابر با 
طور متوسط درصد افزایش فروش به میزان  دهد به باشد که نشان می می 100/1است. میانگین نرخ رشد برابر با  131/1
درصد از  03/3سال شرکت معادل  30از نوع مجازی است و  (LOSS)است. متغیر موهومی زیان خالص  100/1

 د.آور هستن شرکتهای نمونه پژوهش، زیان

 

 اول  بررسی فرضيه

 ت و معنادار دارد.بتاثیر مث مسئولیت اجتماعی شرکت بر عملکرد مالی فرضيه اول:

توان تخمین نهایی فرضیه اول را با روش اثرات ثابت انجام داد. نتایج این  با مشخص شدن مفروضات رگرسیون حال می
 شده است.   ( آورده1رگرسیون در جدول )

ROA it=αi+βi CSR it +βi LEV it +βi SIZE it +βi AGE it +βi LOOS it +βi GRO it +ε   
 رگرسيون فرضيه اول :(1جدول )

 متغیرهای مستقل ضریب رگرسیون خطای استاندارد آماره t داری سطح معنی

 (CSR) مسئولیت اجتماعی 1111/1 11111/1 101/1 1011/1

 (LEV)اهرم مالی  -1311/1 1111/1 -01/11 111/1
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  (SIZE) اندازه شرکت 1010/1 1111/1 10/1 1111/1

 (AGE) سن شرکت 1111/1 1111/1 111/1 1311/1

 (LOSS) زیان خالص -1111/1 1111/1 -13/11 1111/1

 (GRO)نرخ رشد  1131/1 1111/1 113/0 111/1

 (C)عدد ثابت  -1111/1 1101/1 -111/1 1113/1

 ضریب تعیین F 0111/1آماره  13/11

داری  سطح معنی 111/1
F 

 شده ضریب تعیین تعدیل 0103/1

 آماره دوربین واتسون 011/1

 (ROA) سودآوری * متغیر وابسته:
واتسون حاکی از عدم وجود مشکل خودهمبستگی است. همچنین بر اساس –با توجه به جدول بالا مقدار آماره دوربین 

ی مدل  شده باشد. ضریب تعیین تعدیل له رگرسیون در کل معنادار میباشد، معاد می 11/1تر از  که کوچک Fاحتمال آماره 
درصد از تغییرات متغیر وابسته، قابل استناد به تغییرات متغیرهای مستقل  13/00دهد  باشد که نشان می می 0013/1برابر 

اند.  ر اینجا نادیده گرفته شدهباشد که د باشد و بقیه تغییرات متغیر وابسته، ناشی از تغییرات سایر عوامل می و کنترلی می
شود.  متغیر مستقل مسئولیت اجتماعی شرکت بر سودآوری تاثیر مثبت و معناداری دارد و فرضیه اول پژوهش رد نمی

 ای در سودآوری خواهد شد. ملاحظه هرگونه افزایش )کاهش( مسئولیت اجتماعی شرکت باعث افزایش )کاهش(  قابل
 

 بررسی فرضيه دوم

 شرکت تاثیر مثبت و معنادار دارد.مسئولیت اجتماعی شرکت بر قابلیت مقایسه صورت های مالی فرضيه دوم:

توان تخمین نهایی فرضیه دوم را با روش اثرات تصادفی انجام داد. نتایج  با مشخص شدن مفروضات رگرسیون حال می
 شده است.   ( آورده1این رگرسیون در جدول )

FCS it=αi+βi CSR it +βi LEV it +βi SIZE it +βi AGE it +βi LOOS it +βi GRO it +ε   
 

 رگرسيون فرضيه دوم :(3جدول )

 متغیرهای مستقل ضریب رگرسیون خطای استاندارد آماره t داری سطح معنی

 (CSR)مسئولیت اجتماعی 1010/1 1111/1 110/1 1111/1

 (LEV)اهرم مالی  -1010/1 1011/1 -110/1 1010/1

 (SIZE)اندازه شرکت 1110/1 1111/1 113/1 1111/1

 (AGE)سن شرکت 1111/1 1311/1 131/1 1111/1

 (LOSS)زیان خالص 1113/1 1013/1 111/1 1110/1

 (GRO)نرخ رشد  -1111/1 1111/1 -111/1 0111/1

 (C)عدد ثابت  -1110/1 1101/1 -011/1 1111/1

 ضریب تعیین F 1111/1آماره  01/11

داری  یسطح معن 111/1
F 

 شده ضریب تعیین تعدیل 1101/1

 آماره دوربین واتسون 011/1

 (FCF)های مالی  قابلیت مقایسه صورت * متغیر وابسته:
واتسون حاکی از عدم وجود مشکل خودهمبستگی است. همچنین بر اساس –با توجه به جدول بالا مقدار آماره دوربین 

ی مدل  شده باشد. ضریب تعیین تعدیل اشد، معادله رگرسیون در کل معنادار میب می 11/1تر از  که کوچک Fاحتمال آماره 
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درصد از تغییرات متغیر وابسته، قابل استناد به تغییرات متغیرهای مستقل  01/11دهد  باشد که نشان می می 1101/1برابر 
اند.  باشد که در اینجا نادیده گرفته شده باشد و بقیه تغییرات متغیر وابسته، ناشی از تغییرات سایر عوامل می و کنترلی می
شرکت تاثیر مثبت و معناداری دارد و فرضیه قابلیت مقایسه صورت های مالی بر مسئولیت اجتماعی شرکت متغیر مستقل 

ای در  ملاحظه باعث افزایش )کاهش(  قابلمسئولیت اجتماعی شرکت شود. هرگونه افزایش )کاهش(  دوم پژوهش رد نمی
 شرکت خواهد شد.سه صورت های مالی قابلیت مقای
 

 بررسی فرضيه سوم

 بر عملکرد مالی تاثیر مثبت و معنادار دارد.قابلیت مقایسه صورت های مالی فرضيه سوم:

توان تخمین نهایی فرضیه سوم را با روش اثرات ثابت انجام داد. نتایج این  با مشخص شدن مفروضات رگرسیون حال می
 شده است.   ده( آور0رگرسیون در جدول )

ROA it=αi+βi FCS it+βi LEV it +βi SIZE it +βi AGE it +βi LOOS it +βi GRO it +ε   
 

 رگرسيون فرضيه سوم :(0جدول )
سطح 

 داری معنی
t متغیرهای مستقل ضریب رگرسیون خطای استاندارد آماره 

 (FCF)های مالی  قابلیت مقایسه صورت 1111/1 1100/1 311/1 1031/1

 (LEV)اهرم مالی  0110/1 1130/1 -31/11 111/1

 (SIZE)اندازه شرکت 1111/1 1110/1 011/0 111/1

 (AGE)سن شرکت -1101/1 1011/1 -001/1 101/11

 (LOSS)زیان خالص -1311/1 1111/1 -110/1 111/1

 (GRO)نرخ رشد  1113/1 1111/1 313/1 111/1

 (C)عدد ثابت  -1111/1 1111/1 -331/1 111/1

 ضریب تعیین F 1113/1آماره  13/00

داری  سطح معنی 111/1
F 

 شده ضریب تعیین تعدیل 1031/1

 آماره دوربین واتسون 030/1

 (ROA) سودآوری * متغیر وابسته:
واتسون حاکی از عدم وجود مشکل خودهمبستگی است. همچنین بر اساس  -با توجه به جدول بالا مقدار آماره دوربین

ی مدل  شده باشد. ضریب تعیین تعدیل باشد، معادله رگرسیون در کل معنادار می می 11/1تر از  که کوچک Fآماره احتمال 
درصد از تغییرات متغیر وابسته، قابل استناد به تغییرات متغیرهای مستقل و  31/10باشد که نشان  می 1031/1برابر 

اند.  باشد که در اینجا نادیده گرفته شده ز تغییرات سایر عوامل میباشد و بقیه تغییرات متغیر وابسته، ناشی ا کنترلی می
های مالی شرکت بر سودآوری تاثیر مثبت و معناداری دارد و فرضیه سوم پژوهش رد قابلیت مقایسه صورت متغیر مستقل 

ای در  حظهملا قابل ای مالی شرکت باعث افزایش )کاهش(شود. هرگونه افزایش )کاهش( قابلیت مقایسه صورت ه نمی
 سودآوری خواهد شد.

 

 بررسی فرضيه چهارم
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ای  نقش واسطه مسئولیت اجتماعی شرکت بر عملکرد مالیدر تاثیر قابلیت مقایسه صورت های مالی : فرضيه چهارم

 مثبت و معنادار دارد.
ام داد. نتایج توان تخمین نهایی فرضیه چهارم را با روش اثرات ثابت انج با مشخص شدن مفروضات رگرسیون حال می

 شده است.   ( آورده1این رگرسیون در جدول )

ROA it=αi+βi CSR it +βi FCS it +βi LEV it +βi SIZE it +βi AGE it +βi LOOS it +βi GRO it +ε   
 

 رگرسيون فرضيه چهارم :(5جدول )

 متغیرهای مستقل ضریب رگرسیون خطای استاندارد آماره t داری سطح معنی

 (CSR)مسئولیت اجتماعی 1113/1 1110/1 331/1 1011/1

 (FCF)های مالی  قابلیت مقایسه صورت 1131/1 1100/1 101/1 1011/1

 (LEV)اهرم مالی  -0111/1 1101/1 -11/10 111/1

 (SIZE)اندازه شرکت 1111/1 1111/1 111/1 111/1

 (AGE)سن شرکت 1111/1 1111/1 -110/1 0110/1

 (LOSS)زیان خالص 1311/1 1130/1 -11/11 111/1

 (GRO)نرخ رشد  1113/1 1111/1 111/0 111/1

 (Cعدد ثابت ) 1131/1 1111/1 -301/1 111/1

 ضریب تعیین F 1131/1آماره  11/01

داری  سطح معنی 111/1
F 

 شده ضریب تعیین تعدیل 1031/1

 آماره دوربین واتسون 130/1

 (ROA) سودآوری * متغیر وابسته:
واتسون حاکی از عدم وجود مشکل خودهمبستگی است. همچنین بر اساس  -نه به جدول بالا مقدار آماره دوربیبا توج

ی مدل  شده باشد. ضریب تعیین تعدیل باشد، معادله رگرسیون در کل معنادار می می 11/1تر از  که کوچک Fاحتمال آماره 
یرات متغیر وابسته، قابل استناد به تغییرات متغیرهای مستقل درصد از تغی 31/10دهد  باشد که نشان می می 1031/1برابر 

اند.  باشد که در اینجا نادیده گرفته شده باشد و بقیه تغییرات متغیر وابسته، ناشی از تغییرات سایر عوامل می و کنترلی می
مثبت و معناداری دارند های مالی بر سودآوری تاثیر   متغیرهای مستقل مسئولیت اجتماعی شرکت و قابلیت مقایسه صورت

شود. یعنی هر دو متغیر مسئولیت اجتماعی و قابلیت مقایسه می توانند عملکرد مالی را  و فرضیه چهارم پژوهش رد نمی
 پیش بینی کنند. 

 

 گيری بحث و نتيجه
شود.  یمتغیر مستقل مسئولیت اجتماعی شرکت بر سودآوری تاثیر مثبت و معناداری دارد و فرضیه اول پژوهش رد نم

 ای در سودآوری خواهد شد. ملاحظه هرگونه افزایش )کاهش( مسئولیت اجتماعی شرکت باعث افزایش )کاهش(  قابل
ها نقش مهمی در توسعه اقتصادی دارد و نشان دهنده تعهد مستمر شرکت به رفتارهای  مسئولیت اجتماعی شرکت

های اولیه برای شرکت است، اما درنهایت مطابق  هاخلاقی است. اگرچه اجرای مسئولیت اجتماعی شرکت دارای هزین
ها در بلندمدت، باعث افزایش تقاضا برای  تئوری مشروعیت، به دلیل افزایش شهرت شرکت و کاهش هزینه

زیست،  کند تا برای بهبود محیط شود. گرایش به سمت مسئولیت اجتماعی، واحد تجاری را ترغیب می گذاری می سرمایه
های سنگین برای آلودگی  و مواد کمتر، مدیریت ضایعات و غیره تلاش نموده و احتمال پرداخت جریمهاستفاده از انرژی 
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کند و  های منفی و مخرب اعتبار شرکت کاهش پیدا می زیست، وجود دعاوی پرهزینه برعلیه شرکت و وقوع فعالیت محیط
ه شرکت و درنهایت منجر به بالا رفتن عملکرد بازداین امر باعث کاهش اثرات منفی شرکت بر جامعه و درنتیجه افزایش 

(، یورن 1113چو و همکاران ) (،1111شود. نتیجه این فرضیه موافق با نتیجه پژوهش های کائو و همکاران ) مالی می
 باشد. ( می1131( و حاجیها و شاکری )1111)

ثیر مثبت و معناداری دارد و فرضیه شرکت تاقابلیت مقایسه صورت های مالی بر مسئولیت اجتماعی شرکت متغیر مستقل 
ای در  ملاحظه باعث افزایش )کاهش(  قابلمسئولیت اجتماعی شرکت شود. هرگونه افزایش )کاهش(  دوم پژوهش رد نمی

مسئولیت اجتماعی موجب کاهش نامتقارنی اطلاعات بین شرکت و  شرکت خواهد شد.قابلیت مقایسه صورت های مالی 
شود. به عبارت دیگر، مسئولیت پذیری اجتماعی  ها و عرضه محصول و خدمات جدید می هگذاران و خلق اید سرمایه
بخشدو در نتیجه نامتقارنی اطلاعات بین مدیران و  ها، محیط اطلاعاتی و کیفیت اطلاعات حسابداری را بهبود می شرکت

ت مدیریت همچنین منجر به دهد. محیط اطلاعاتی مناسب و سطوح بالای نظارت بر اقداما سهامداران را کاهش می
آورد. در نتیجه، مدیران برای  گیری شده و ظرفیت بیشتری را برای نوآوری به ارمغان می بهبود و تسریع فرایند تصمیم

های ذینفع را دربرگیرد و از این طریق کارایی  کنند که منافع تمام گروه هایی را انتخاب می گذاری، طرح انجام سرمایه
های با سطوح بالای مسئولیت پذیری اجتماعی به احتمال زیاد  وآوری سازمان نیز افزایش یابد. شرکتگذاری و ن سرمایه

نتیجه این فرضیه موافق با نتیجه پژوهش کائو و همکاران های درازمدت تمرکز کنند.  دانند که بر هدف خود را متعهد می
 باشد. ( می1111)

کت بر سودآوری تاثیر مثبت و معناداری دارد و فرضیه سوم پژوهش رد های مالی شرقابلیت مقایسه صورت متغیر مستقل 
ای در  ملاحظه شود. هرگونه افزایش )کاهش( قابلیت مقایسه صورت های مالی شرکت باعث افزایش )کاهش(  قابل نمی

کردن ارزش یسهتوانند از طریق مقاکنندگان میاستفاده های مالی با افزایش قابلیت مقایسه صورت سودآوری خواهد شد.
گذاری گیری مالی نمایند یکی از شرایطی که در قیمتها، اقدام به تصمیمهای مختلف و میزان ریسک آنفعلی شرکت

شود، سررسید وام است براساس تئوری نمایندگی، با توجه به تضاد منافع بین اعتباردهندگان و بدهی )وام( به کار برده می
-گیرندگان( میطریق استقراض موجب کنترل و نظارت بیشتر اعتباردهندگان بر شرکتها)وامگیرندگان، تأمین مالی از وام

بخشد. های نظارت و کنترل اعتباردهندگان را بهبود میشود بهبود در قابلیت مقایسه اطلاعات حسابداری، کارایی فعالیت
( و جعفری و همکاران 1111و همکاران )چوی  (،1111نتیجه این فرضیه موافق با نتیجه پژوهش های کائو و همکاران )

 باشد. ( می1133)
های مالی بر سودآوری تاثیر مثبت و معناداری دارند   متغیرهای مستقل مسئولیت اجتماعی شرکت و قابلیت مقایسه صورت

الی را شود. یعنی هر دو متغیر مسئولیت اجتماعی و قابلیت مقایسه می توانند عملکرد م و فرضیه چهارم پژوهش رد نمی
های مالی باعث افزایش و گسترش اطلاعات در دسترس سهامداران و  افزایش قابلیت مقایسه صورت پیش بینی کنند.

های حسابداری، برآوردها و مفروضات مشابه  پذیر که در تهیه آنها از روش های مالی مقایسه شود. صورت گذاران می سرمایه
دهد اطلاعات بیشتری درباره ماملات و برآوردهایی در مورد گزارشگری مالی  یگذاران امکان م شود، به سرمایه استفاده می

ها به مقایسه  های یک صنعت را تشخیص دهند و از این طریق بین شرکت های شرکت ها و شباهت کسب کنند و تفاوت
بینی دقیق  تواند پیش دقیق بپردازند. اطلاعات بیشتر در مورد معاملات و برآوردهای عملکرد فعلی شرکت، می

نتیجه این فرضیه موافق با نتیجه پژوهشکائو و همکاران گذاران در مورد عملکرد آتی شرکت را تسهیل کند.  سرمایه
 باشد. ( می1111)
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 پيشنهادات کاربردی

  )ای  ملاحظه باعث افزایش )کاهش( قابلمسئولیت اجتماعی شرکت طبق نتیجه فرضیه اول هرگونه افزایش )کاهش
شود. همچنین به  ها توصیه می خواهد شد. از اینرو فعالیت در حوزه مسئولیت اجتماعی به مدیران شرکتدر سودآوری 

ها، الزامات  ها و التزام به تعهد نسبت به این مسئولیت در شرکت منظور تقویت سطح مسئولیت اجتماعی شرکت
، تعهد به حقوق صاحبان سهام، قانونی از سوی سازمان بورس نسبت به افشای مسئولیت اجتماعی، زیست محیطی

 شود. آموزش کارکنان و مواردی این چنین توصیه می

  )ای  ملاحظه باعث افزایش )کاهش( قابلمسئولیت اجتماعی شرکت طبق نتیجه فرضیه دوم هرگونه افزایش )کاهش
ت اجتماعی شود نسبت به منظور تقویت سطح مسئولی خواهد شد. پیشنهاد می قابلیت مقایسه صورت های مالیدر 

های  ها بهره گرفته شده و تحلیل گذاران، از تحلیلگران مالی در شرکت ها نسبت به منافع ذی نفعان و سرمایه شرکت
 اقتصادی عملکرد شرکت افشا شود.

 های مالی باعث افزایش )کاهش(   طبق نتیجه فرضیه سوم هرگونه افزایش )کاهش( قابلیت مقایسه صورت
های  روششود با استفاده از  می ها پیشنهاد مدیران شرکت  به این راستا ری خواهد شد. در ای در سودآو ملاحظه قابل

و در نتیجه اعتبار  های مالی  قابلیت مقایسه صورتحسابداری، برآوردها و مفروضات مشابه، در جهت افزایش 
 گذاران اقدام نمایند. های مالی خود نزد سهامداران و سرمایه صورت

 

 منابع 
 هیسرما ییشرکتها بر کارا یاجتماع یریپذ تیمسئول ریتأث یبررس ،(1131) ،یمهد ،ینالیز ،دیخانقاه، وح زاده یتق 

 .10-1 سلامت، سال پنجم، شماره دوم، صص یمجله حسابدار ،یو نوآور یگذار
 دیساختار سررسو  یمال یصورتها سهیمقا تیرابطه قابل یبررس ،(1011) ،رضا ،داروندیب، عاطفه ،یملک، یعل ،یجعفر 

 .11-1، صص 01، شماره 0، دوره تیریو مد یچشم انداز حسابدار، در بورس اوراق بهادار تهران یبده
 یها صورت سهیمقا تیقابل یامدهایپ ،(1133) ،آرش ،انینادر، دیمج ،یاشرف ،یجمادورد ،یگرگانل ،یعل ،یجعفر 

، یحسابدار یها  شرفتیپ ،یمالکان نهاد یگر لیر نقش تعدب دیو اعتباردهندگان با تأک گذاران هیسرما دگاهیاز د یمال
 . 111-31، صص 1، شماره 11دوره 

 یها شرکت یاجتماع یریپذ تیسود و مسئول تیفیک نیارتباط ب یبررس ،(1131)، فرزاد ،یصریق ،صابر ،یلیجل 
 .100 صص ،10شماره ، سال چهاردهم ،یمجله دانش حسابرس، شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ
 یها  پژوهش ،یسود واقع تیریو مد یمال یها  صورت  ةسیمقا تیقابل ،(1131) ،حسن ،یچنار ،زهره ها،یحاج 

  .01-11، صص 11، شماره 1، دوره یمال یحسابدار
 یبا عملکرد مال یاجتماع تیرابطه مسئول، (1131)، محمود ،نیالد نیمع ،غزل ،یصادق ،یمهد ،یصالح عرب 

، 3شماره ، سال سوم ،یحسابدار یتجرب یها مجله پژوهش، شده در بورس اوراق بهادار تهران فتهریپذ یشرکتها
 .10-1صص 

 پژوهش ،سهام متیق یزمان بر هم یمال یها صورت ةسیمقا تیقابل ریتأث ،(1131) ،مانیپزاد،  قاسم ،وشیدار ،یفروغ 

 .10 -13 ، صص1، شماره 1 ، دورهیمال یحسابدار های
 ارشد یکارشناس نامه انیپا ،یو عملکرد مال یاجتماع تیمسئول نیرابطه ب یبررس ،(1111)، نرگس ،یمنصور. 
 ها با  یبده دیبر ساختار سررس یمال یصورت ها سهیمقا تیقابل ریتاث، (1011) ،یصالح ،اله کرم ،زاده، هنگامه یسیو

 .113-31، صص 0، شماره 1، دوره یدر حسابدار یو رفتار یمال یپژوهش ها، رانیمد یاعتماد شیبر نقش ب دیتاک
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