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 چکيده 
مورد سود واحد اقتصادی   شده در ارائه اطلاعات اطلاعات عمومی، شامل به افشاء منوط بهادار اوراق بازارهای کارایی

نخستین  راستا  در همین  تمام عاملی است.  باید که  گذاران  دهند مدنظر سرمایه  نااطمینانی قرار  سرمایه   شرایط  است. 
کنند. با افزایش   کسب بعد بازده چند دوره طول  در انتظار دارند که می کنند را خریداری  امید دارایی ها این با گذاران

می   ایجاد خود در رویه های افشاء اطلاعات تغییرات عمده ای شرکتها از بانکها و بسیاری اقتصادی، سیاست نااطمینانی
یش بینی سود در بانکهای بورس  اقتصادی بر سودآوری و قابلیت پ عدم قطعیت ر یتاثکنند. بنابراین این پژوهش به بررسی 

بانک پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی    14ن می پردازد. در این پژوهش تعداد  اوراق بهادار تهرا
یافته های پژوهش نشان می    1400-1391 استفاده شده،  پولد  از رگرسیون  ها  آزمون فرضیه  بررسی شده است. جهت 

  قابلیت پیش بینی سود نرخ بازده حقوق صاحبان سهام، نسبت تغییرات سود خالص و    بر  یاداقتص  تیعدم قطعدهد که  
 تاثیر منفی و معناداری دارد. 

 . قابلیت پیش بینی سود، سودآوری ،اقتصادی عدم قطعیت  کليدی: اژگانو

 

 مقدمه
  مقاصد   برای   مالی  های   صورت  از   کنندگان   استفاده   وسیله  به  که  است  هایی   شاخص  مهمترین  از   یکی   حسابداری  سود 

  زیادی   توجه   آن   به  و  شده  بکار گرفته...    و  منابع  تخصیص   مدیریت،   عملکرد  ارزیابی   سهام،  گذاری  ارزش  مانند  مختلفی
  کیفیت   از   شده   گزارش  حسابداری  سود   که  دارد   بستگی   این  به   کاملا  بازارها   در   منابع   بهینه  تخصیص   بنابراین .  شود   می

  تقارن   نبود   قبیل   از   نمایندگی   مشکلات   وجود   با   که  است  این   میشود   مطرح   اینجا   در   که  سوالی .  باشد  برخوردار   مناسبی 
  و   مدیران   وسیله   به   شده   ارائه  سود   کیفیت   از   توانند   می  چگونه  گذاری  قانون  مراجع   و   سهامداران   اخلاقی،   خطر   و   اطلاعاتی 

قرار    مورد توجه   پیش   از   بیش  اخیر   مالی   های   رسوایی  از   پس  هم   این   شوند؟  مطمئن   مالی   کیفیت گزارشگری  کلی   طور   به
.  اند   زده  مختلفی   اقدام های   به  دست   جهان   مختلف  کشورهای  های   بورس  گذاری  قانون  مراجع   آن،  نتیجه  در   و  گرفته
 در توانمی   را قطعیت  از طرفی عدم  (.199۸  همکاران  و  جلیبی)  است  ها  شرکت  حاکمیت  اصلاح  ها،  اقدام  این  از   یکی

 توجه مورد مختلف های زمینه  مفهوم در کرد. این تعریف پیامدها بینی پیش در توانایی عدم  صورت به کلی مفهوم یک
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(،  1921نایت )  قرار گرفت. بررسی (، مورد1921)  1نایت فرانک  توسط بار اولین موضوع این  اقتصاد است. در گرفته قرار
 گذشته سالیان طی در این حال کرده است. با مطرح قطعیت عدم برای تعریفی بار نخستین شیکاگو، دانشگاه اقتصاددان

 است.  گرفته قرار بررسی و بحث مورد آن کاربردهای مختلف در و کرده پیدا گسترش اقتصاد در قطعیت عدم مفهوم
 اینصورت است. در دیگر زمینه هر یا سیاست یا در اقتصاد اطمینان نبود علائم و ها نشانه از یکی در واقع قطعیت عدم

 شرایط کنند. در بینی پیش را آن و داشته اطلاعات آینده درستی درباره به توانند نمی ای حوزه هر فعالین یا اشخاص

 جمله از اقتصادی  های بخش ی  همه در گذاری سیاست همچنین و تصمیم گیری و ریزی برنامه فرآیند  قطعیت، عدم

 برای آینده اندازهای چشم تحقق و یابد می کاهش بینی پیش امکان که شود، چرا می  مواجه اختلال با مالی بازار

 و انداز پس مصرف، به مربوط تصمیمات مورد در اقتصادی عاملان شرایطی شود. در چنین می دشوار اقتصادی عاملان
(. با توجه به نقشی که می تواند متغیرهای  1401  فرد و چهارمحالی، است )متین مواجه عدم قطعیت با گذاری سرمایه یا

تاثیر عدم قطعیت اقتصادی بر سودآوری و  کلان اقتصادی بر سود واحد اقتصادی داشته باشد لذا این مطالعه به بررسی  
بهادار اوراق  بورس  بانکهای  در  سود  بینی  پیش  درتهرا  قابلیت  اساس  همین  بر  پردازد.  می  سازی    ن  شفاف  به  ادامه 

بیان    موضوع، به  خلاصه  صورت  به  و  تحقیق  کاربردی  و  علمی  اهداف  تحقیق،  انجام  اهمیت  و  ضرورت  مساله،  بیان 
 ساختار کلی و اصطلاحات تخصصی بکار رفته در تحقیق پرداخته می شود.  

 

 پژوهش چارچوب نظری و پيشينه  

 پژوهش چارچوب نظری  

زمینه   در بخش دولتی و بنگاه ها از خانوارها، اقتصادی اعم فعالان تصمیم که است نااطمینانی )عدم قطعیت( فضایی
 احتمال یا و آینده وقایع که توان گفت وضعیتی می مفهوم نااطمینانی بیان است. در همراه اطمینان با عدم مختلف های

 با یا و نباشد معلوم و مشخص آینده یا اتفاقات که وجود دارد وقتی نباشد. نااطمینانی شده  ها پیش بینی آن دادن رخ

 دانش فقدان نااطمینانی اصلی  علت دیگر نیست. به بیان پیش بینی احتمال آنها قابل آینده مشخص بودن اتفاقات وجود

 دانش آن  در که شود می گفته  حالتی عدم قطعیت به حقیقت  (. در13۸7  بانکی،  و پولی پیش بینی است )پژوهشکده

عدم   اساس این نیست. بر ممکن یا می آید و آمده دست به  که نتیجه ای یا و حالتکامل   توضیح و محدود است افراد
در را قطعیت  کلان  بینی در کارگزاران توانایی عدم به توان می  اقتصاد  تصمیمات دقیق پیش  کرد   تعبیر خود نتایج 

 نمیتواند اطلاعات فردیک   معین موقعیت یک در که است معنی این (. بنابراین عدم قطعیت به1391  صمیمی،  )جعفری

برای ای گونه به کیفی و  کمی طور به را بینی تشریح، مناسب  شکل مقداری   به معین و طور به  حکم ارائه و پیش 
مختلفی   (. تعاریف1391  عدم قطعیت می باشد )اربابیان، عامل برای ترین معمول اطلاعات سازد. فقدان )عددی( مرتب

 عدم قطعیت محیطی که میکنند ( بیان1975)  2و همکاران  داونی مثلاً،  است شده ارائه عدم قطعیت محیطی  زمینه  در

 براساس ها سازمان که است شرایطی یک تصمیم است. عدم قطعیت محیطی احتمالی نتایج بینی پیش در نوعی ناتوانی

که  است تغییری درجه به مربوط  که است سازمان فاکتورهای محیطی از ناشی نمایند و تنظیم می را خود آن چارچوب
در فعالیت محیطی  پیش شامل سازمان عملیات با ارتباط های  عرضه   مشتریان، های فعالیت به مربوط بینی عدم 

 ارز، تورم، بهره، نرخ نظیر مواردی در معمولاً اقتصاد کلان شود. عدم قطعیت در می قانونی نهادهای و کنندگان، رقیبان

 اطمینان عدم جهت شاخص سازی پژوهش در این که است بررسی قابل سهام ارزش و مبادله رابطه رشد اقتصادی،

 
1 Frank Knight 
2 Downey and et al 
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 و )هاشمی شد شامل سطح عمومی قیمت ها، نرخ ارز، حجم نقدینگی استفاده کلان اقتصاد کلیدی متغیر از سه اقتصادی
 (. 1396 همکاران، 

 چشم براساس این و دارند متفاوتی اندازهای رکود( چشمیا   اقتصادی )رونق مختلف های موقعیت در گذاران سرمایه

 در را اقتصاد اطمینان کل عدم از آنجا که کنند. برای مثال، می اقدام اطلاعات به دادن وزن و آوری اندازها به جمع

آن برگرفته شرایط ها است،  به خود ریسک تا کنند می تلاش اقتصادی رکود در  برسانند؛ را   دنبال به لذا حداقل 

 منابع میان از برخوردار باشند. در نتیجه بالایی عینیت از همچنین و داشته اتکاء را بالاترین قابلیت که هستند اطلاعاتی

 یک حسابداری سود در همین راستا، داشته باشند. بیشتری عینیت دهند که می بیشتر منابعی وزن به مختلف، اطلاعاتی

 شفاف و حائز اهمیت است منبع اطلاعاتی یک که سود حسابداری به ها آن رو، این زا بالا است عینیت با  اطلاعاتی منبع

 که سرمایه باشد می فراگیرترین اطلاعاتی یکی از (. سود حسابداری2021  ،1دارند )سادوک و همکاران  ویژه ای توجه

 تأثیر تحت گزارشگری مالی و سود که   است موضوع  این اصلی مطروحه مسئله اما کنند، می توجه آن به همواره گذاران

 تصمیمات اتخاذ در  به افراد  تواند می این تأثیرات، از آگاهی دارد. قرار شرکت از  خارج عوامل و شرکت عوامل داخل

 (.  2019 ،2و همکاران  آبراموا یاری رساند ) مناسب
 داشته آتی انداز چشم که  هستند  اطلاعاتیپی   گذاران در است، سرمایه رشد روبه اقتصادی وضعیت  که رونق در دوران

 به و دارد اهمیت کمتر ها آن برای اتکا ویژگی قابلیت است. بنابراین مهم ها آن برای بودن مربوط بیشتر ویژگی و باشند

شرکتها سود    یمال   یاقلام مندرج در صورتها  نی از مهمتر  یک (. ی2009  ،3همکاران  و دهند )جنکینز می وزن کمتری آن
د   هیاست. سرما و  زمان  گر یگذاران  برا  ی م  ی کاربران  از سود شرکت  پ  ی گذار  هیسرما  ی ها  میتصم  یتوانند    ی ن یب  شی و 

  ه شرکت و ن ی واقع یعملکرد مال  یکه سود شرکت بر مبنا  رندیبهره بگ ح یبه طور صح ندهی آ  یو سودها ینقد یها انیجر
مد نظر  اعمال  اساس  ها  ت یری بر  روش  از  استفاده  باشد   ، یحسابدار  ی در  شده    ی استانداردها.  ( 2004  ،4بی )حب  گزارش 

مد   ی حسابدار م   رانیبه  ط  ی اجازه  که  اخت  یع یوس  ف یدهند  ها  ارات ی از  روش  انتخاب  در  حسابدار  ی را    ی برا  ی مختلف 
البته، ممکن است مد   ار یمحاسبه سود در اخت تحقق اهداف شرکت استفاده    ی برا  ارات ی اخت  ن یتمام ا  از   ران یداشته باشند. 
اهداف خود    یمجاز، سود را برا  ری انعطاف پذ  ی روش ها  نی تواند با استفاده از ا   ی م  ی بنگاه تجار  تیر ینکنند. در واقع، مد

و    ذاران گ  هیو باثبات در نظر سرما   ای پو  ی دن شرکتنشان دا   ت، یری (. هدف مد13۸3  ، یپناه   عتیو شر   ی)سمائ   کند   ت یریمد
دارند و سود آنها   یمناسب یکه روند سودآور  هایی اعتقاد دارند شرکت  ران یگذاران و مد   هیاغلب سرما  رای است؛ ز  هیبازار سرما 

تغ نم   راتیی دچار  ب  ی شود نسبت به شرکت ها  یعمده  ارزش  قابل  شتر یمشابه،    دارند   ی شتریب  سه یو مقا  ی نیب  ش یپ   تیو 
 (.  13۸4  وروش و همکاران،ن)

موضوع منجر به    ن یدهد که ا  یم   ش یسهامداران افزا  یشرکت را برا  ی آت ی نقدی  ها انیاز جر  نانیعدم اطم  ود، س  ت یریمد
  سک یبالاء ر   یط یمح  نانی(. عدم اطم 2012  ،5و همکاران   ا ی)باتاچار   شود  ی م  ران یسهامداران و مد   ن یعدم تقارن اطلاعات ب

  ی م   لی آن ها تبد  یموضوع بغرنج برا  کیدهند و آن را به    ی م  شی توسط سهامداران را افزا  یآت   یسودها  قیدق  نیتخم
  ت یر یمد  نی ب  یانجام ندهد، عدم تقارن اطلاعات   ی رپذینوسان    ن یکاهش ا  ی برا  ی اقدام مناسب  ت یری که مد  یکند. در صورت 

و    ی کند و بر استراتژ  یم  جاد یشرکت ا  یبرا  یجد   ی ها  ت یمحدود  ، یط یمح  نانیشود. عدم اطم  ی و سهامداران حادتر م
در    رانی مد  ماتیتصم است.  مؤثر  ها  رانیمد   یط یشرا  ن یچنشرکت  ا  یبرا  یک یاستراتژ  یفرصت  با    ط ی شرا  ن یمقابله 

 
1 Sadok and et al 
2 Abramova and et al 
3 Jenkins and et al 
4 Habib 
5 Bhattacharya and et al 
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پژوهش ها نشان دادند که    ی(. برخ 1،2013و همکاران   ریسود است )کارم   تیریفرصت ها، مد   ن یاز ا  ی کیخواهند داشت.  
و    می)ل  شوند  یمواجه م  یسود با دشوار  تیو شفاف  ینیب  شی پ  صیبالا، سهامداران در تشخ  نانیبا عدم اطم  طی مح  کیدر  

در شرکتها  یمال   یگزارشگر   را یز.  ( 200۸  ،2همکاران  پرنوسان  ریمتغ  ی تجار  اتیکه عمل  یی و سنجش عملکرد  دارند،    ی و 
. از طرفی  (همان منبع)شود  مواجه    یسود با دشوار  تیر یمد  ی،ط یمح  یدگ ی چیپ  نیرود در ا  یانتظار م   تر است لذا  دهیچیپ
مقاومت کرده، نقش پررنگ    ی اقتصاد  ی تواند در مقابل شوک ها  ی م   ی سالم و سودآور، به گونه بهتر  ی بانک   ستم یس  کی

  ، ی بانک  ستمیعوامل مؤثر بر عملکرد س  نیی. تب(2019  ،3رازهیو پو   ینچیکیا)  کندی ایفا  مال  ستم یو ثبات س  یداریدر پا   یتر
زم جمله  دانشگاه   ی ها  نه یاز  پژوهشگران  پول   ، یبانک   ستم یس  رانیمد  ، یمورد علاقه  اقتصاد  ی ناظران  فعالان    است   ی و 

است    ل یدل  ن یبه ا  یبانک  ستم یس  یعوامل مؤثر بر عملکرد و سودآور   ن ییفراوان بر تب  دیتأک(  2019  ،4خالد   یو بن   تان یالع)
در هر    یت یهدف از انجام هر فعال(.  201۸  ،5)بوسله و همکاران   از کشورها، بانک محور است  یاری در بس  یمال  ستمیکه س

تجار  بالاتر  یابی دست  ،یواحد  اثربخش   نیبه  کارا  یسطح  آن    یی و  به  اصطلاح  در  که  م  "عملکرد"است  شود.    یگفته 
  ،6حسن و همکاران   ریکاب)  است  یپول   ط یشرکت در شرا  اتیو عملها    استیاز س  لحاص  ج ی نتا  یری اندازه گ  یعملکرد مال

گزارشگری مالی بانکها و موسسات مالی بیشتر مورد اهمیت ذینفعان قرار گرفته    ر،یچند دهه اخ  یدر ط  یاز طرف (.  201۸
پژوهش به   مبانی نظری تحقیق، این به توجه است و این مهم منجر به اهمیت این پژوهش شده است بر همین اساس با

بورس    ی در بانکها   ود سودآوری و قابلیت پیش بینی سی  اقتصاد   تیعدم قطعدنبال پاسخگویی به این سوال است که آیا  
 تاثیر دارد؟   اوراق بهادار تهران

 

 پژوهش پيشينه 
  خود   سود پرداختند. آنها در پژوهش  ت یریبر مد   ی نوسانات اقتصاد  ریتأث   ی به بررس  ی(، در پژوهش2016)  7و وانگ   نیاست
پرداخت    زارو ت   ی ناخالص داخل  دی تول  راتیینرخ تورم، تغ  راتیینرخ ارز، تغ   راتیی از تغ  ینوسانات اقتصاد  ی ریاندازه گ  یبرا

ناخالص    دی تول  رات یینرخ تورم، تغ  رات یینرخ ارز، تغ  راتییحاصل از پژوهش آنها نشان داد که تغ  جی ها استفاده کردند. نتا
 سود دارند.  تیر یبر مد ی معنادار ر یتأث یداخل 

پژوهش آنها    ج یبر بازده سهام پرداختند. نتا  یاقتصاد  نانیعدم اطم  ر یتأث  ی به بررس  ی( در پژوهش2017)  ۸و همکاران   بل
بر بازده    یو معنادار  یمنف   ر ی سود و تأث  ت یبر عدم قطع  یمثبت و معنادار  ر یتأث  ی اقتصاد  نانیبود که عدم اطم  ن یاز ا  یحاک

 سهام دارد. 
و همکاران  تاثیر  201۸)  9جاستین  بررسی  با  پژوهشی  در  شفاف  اقتصادی  تیعدم قطع(  عدم  بانک  تی بر  دریافتند  ه سود  ا، 

پول  ی اقتصاد  یها  استیسزمانیکه   مال   فیتحر  ،باشد  نامطمئن نسبتاً    یو  به عنوان    رانیمد   یبرا  یاطلاعات    ک یبانک 
عدم  ،  تیعدم قطع. بر همین اساس نتایج این تحقیق نشان داد که با افزایش  آسان تر است  ین یب  شی پ  رقابل یغ  استیس

 ها نیز افزایش می یابد.    سود بانک تیشفاف

 
1 Cormier and et al 
2 Lim and et al 
3 Ekinci and Poyraz 
4 Al-Eitan and Bani-Khalid 
5 Bouslah and et al 
6 Kabir Hassan 
7 Stein and Wang 
8 Bell et al 
9 Justin and et al 
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  ز یاردن: با آنال  یتجار   یبانک ها  ی )از لحاظ سود(و عملکرد مال   یاعتبار  سکی( به موضوع ر2019)  1الایتان و بنی خالد 
اثر ثابت و تصادف  یداده ها از هر دو مدل  نتا  GLSو روش    یپاتل  دهد که    ی نشان م  جی استفاده شده است پرداختند. 

که، کل سپرده ها و    ی و بازده حقوق صاحبان سهام دارد. در حال  ییبازده دارا  رب  یدار  یمعن   یمنف   ریتأث  یاعتبار   سکیر
 اردن دارد.  یتجار یها  بانک ی بر عملکرد مال  ی مثبت و قابل توجه ر یاندازه بانک تأث

همکاران  و  ملا  بررسی  2019)  2صبور  به  پژوهشی  در  در    سود  ی ریپذ   ی نیب  ش یپ  بر  ی شرکت  تیحاکم  ری تأث(  پرداختند 
استفاده شده است. نتایج تحقیق آنها حاکی    2016تا    2007کشور طی سال های    71پژوهش آنها از اطلاعات بانک های  

  و   ساختارتاثیر مستقیم دارد. همچنین    سود  یر یپذ  ی نیب  شی پاز آن است که به طور کلی ساختار حاکمیت شرکتی قوی بر  
  ان یجر  ینیب  شی پ در  رهیمد   ئتیه  ساختارنهایتا اینکه  .  دارد  یآت   ینقد   ی ها  انیجر   بر  یتوجه  قابل  ریتأث  عامل  ریمد   قدرت

 .  است  موثربسیار  ی آت ی نقد یها

  مشابهی   نتیجه   به  2001  تا  1999  دوره   طی   تایوانی  شرکت  52۸  از   متشکل  ای   نمونه  بررسی  در (  2020)  3همکاران   و   چن
یافتند  دقت  است،   کمتر  نهادی   مالکیت  ها   شرکت   در   که   هایی   زمان   در   که   بود   آن   از   حاکی   آنان  پژوهش   نتایج .  دست 

شد لذا مکانیزم های حاکمیت شرکتی می تواند در افزایش پیش بینی پذیری سود نقش    خواهد   کمتر  نیز  سود  بینی  پیش
 اساسی داشته باشد.  

ادی با ویژگی های پیش بینی  ( به بررسی رابطه بین ترکیب هیات مدیره و سرمایه گذاران نه2021)  4آجینکیا و همکاران 
سود پرداختند. در این تحقیق دقت پیش بینی سود و خطای پیش بینی سود به عنوان متغیر وابسته در نظر گرفته شد.  
نتایج تحقیق آنها نشان داد که مدیران غیر موظف با دقت پیش بینی سود رابطه معنادار مستقیم دارد و درصد مالکیت  

 طای پیش بینی سود رابطه معکوس دارد.  سهامدار نهادی نیز با خ
( در پژوهشی به بررسی رابطه بین عدم قطعیت اقتصادی و کیفیت حسابداری )ویژگی های  2021)  5سادوک و همکاران 

را  شرکتها    ی اقتصاد  یگذاراستی ، نحوه س1992-2017کشور در دوره    19 یهاداده کیفی سود( پرداختند آنها با استفاده از 
به کاهش کیفیت ح  یبررس اقتصادی منجر  دریافتند که عدم قطعیت  به ذکر است که  کردند و  سابداری می شود لازم 

 شدت این رابطه در شرکتهای دولتی بیشتر از سایر شرکتها است.  
و همکاران  به  2022)  6اوزیلی  توجه  با  پژوهشی  در  اینکه  نگران(  بر  مبنی  بر سود    طی چگونه محی مدیران  اقتصاد کلان 

، به بررسی تاثیر عدم قطعیت اقتصادی بر سودآوری بانکها پرداختند. نتیجه پژوهش آنها نشان  گذارد  ی م  ر یکسب و کار تأث
که   دهد  قطعمی  غ  ی اقتصاد  استیس  ت یعدم  درآمد  بر  بانک  ری بالا  متغیرهای    ی منف  ر یتأث  ها   بهره  از  همچنین  دارد 

در   کاهش  نیز  داخل  د ی تولتوضیحی  ها  رشد   نرخ ی،  ناخالص  سرما  ی رجاریغ  ی وام  نسبت  منف  ی نظارت   هی و  با    ی رابطه 
 .  دارند   یسودآور

سود توسط    ین یب  شی و پ  ی کلان اقتصاد  ی رهاینوسان متغ  نی رابطه ب  یبه بررس   ی ( در پژوهش1395و همکاران )  ان یباغوم
نتا  رانیمد آنها نشان م   جیپرداختند.  از م  یپژوهش  اقتصاد  یرهایمتغ  انیدهد که  بررس   یکلان  قرار گرفته    یکه مورد 

  ان ی (، تنها میناخالص داخل   د یتول  رات ییو تغ  ی تراز تجار  راتیی تغ  ، ینگ ینقد  رات ییتورم، تغ  رات یینرخ ارز، تغ  رات ییتغ  )شامل
وجود    یو معنادار  میرابطه مستق  رانیسود توسط مد  ینیب  ش یپ  ینرخ ارز با خطا   رات ییو تغ  یناخالص داخل   د ی تول  رات ییتغ

 
1 Elayatan and Bani Khalid 
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( رابطه  یتراز تجار  راتییو تغ  ینگ ینقد   رات ییتورم، تغ  راتیی )شامل تغ  شده   ی بررس   ی رهای متغ  ر یسا  گر،یعبارت د دارد. به  
 ندارند.  رانیسود توسط مد  ی نیب ش یپ  یبا خطا ی معنادار

  افته یپرداختند.    یحسابدار  ی بر سود آت  یکلان اقتصاد  یرها یمتغ  ر یتأث  یبه بررس   ی ( در پژوهش1396و همکاران )  یهاشم 
ارتباط در    ن یشرکت ارتباط دارند، اما جهت ا   ی با سود آت  ی کلان اقتصاد  ی رهایدهد که متغ  ی پژوهش آنها نشان م  ی ها

ها  چن  یزمان   یدوره  هم  است.  متفاوت  اس  نی مختلف  متغ  جینتا  اسبر  ا  انیب  ، یاضاف  ی رهای آزمون  وجود  که    ن یکردند 
 کند.  یتر مدل کمک م ق یبهتر و دق حیسود به تصر  ی نیب ش یدر مدل پ  رها یمتغ

 ( همکاران  و  بررسی  1401قربانی  به  پژوهشی  در  محافظه(  سیاست تأثیر  قطعیت  عدم  وجود  و  حسابرس  های  کاری 
انتخاب گردید. الگوی    139۸تا    1392شرکت در دوره زمانی    150در این راستا تعداد  پرداختند.    یت سوداقتصادی بر کیف

پژوهش اساس    رگرسیون  داده بر  تابلویی  روش  فرضیه بود،  های  آزمون  محافظه  نتایج  که  داد  نشان  کاری  پژوهش 
کاری  های اقتصادی اثر معکوس برکیفیت سود دارد؛ به عبارت دیگر، محافظه قطعیت سیاست حسابرس اثر مستقیم و عدم  

سیاست قطعیت  عدم  و  کیفیت سود  افزایش  به  منجر  کیفیت سود شرکت حسابرسان  کاهش  به  منجر  اقتصادی  ها  های 
 .  میشود

دی و ویژگی های شرکت بر  تاثیر مشترک عدم قطعیت سیاست اقتصا ( در پژوهشی به بررسی  1402رجبی و همکاران ) 
علائم تاثیر لگاریتم نااطمینانی شرایط اقتصادی بر اهرم مالی    یافته های این پژوهش، نشان داد؛ پرداختند.    ساختار سرمایه 

اقتصادی هستند، مانند: اندازه شرکت، مشهود بودن دارائی ثابت، مخارج سرمایه    با متغیرهایی که تحت نااطمینانی شرایط
مطابقت دارند، اما علائم برای رشد شرکت اختلاف نظر دارند، که چنین شباهت ها و تفاوت هایی    تقسیمی   گذاری و سود 

شاخص    تاثیرات نهائی ویژگی ها بر اهرم بازار، اهمیت استفاده از نااطمینانی شرایط اقتصادی به عنوان جامع ترین   از نظر 
  . ددر تاثیرگذاری شرایط و تغییرات بر متغیرها را نشان ده 

ی سود( و  نیب  شی پ  تیقابلکیفی سود )از جمله  با توجه به تحقیقات مندرج، موضوعات متعددی در رابطه با ویژگی های  
این    سودآوری در  اما  اند.  داشته  تمرکز  اقتصادی  کلان  متغیرهای  بر  تحقیقات،  این  بیشتر  همچنین  است  شده  انجام 

  در )  قابلیت پیش بینی سود پژوهش، متغیر عدم قطعیت اقتصادی به عنوان متغیر تاثیر گذار بر شاخص های سودآوری و  
 بانکداری( مورد بررسی قرار گرفته است.   صنعت

 

 فرضيه های پژوهش 

 با توجه به مبانی نظری ارائه شده و برای پاسخ به سوالات تحقیق، فرضیات زیر مطرح می گردد:

 تاثیر دارد.   سودآوری  بر یاقتصاد  تیعدم قطع -1فرضیه 

 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام تاثیر دارد.  بر ی اقتصاد تیعدم قطع -1-1فرضیه 

 خالص تاثیر دارد.  نسبت تغییرات سود بر ی اقتصاد تیعدم قطع -2-1فرضیه 

 تاثیر دارد.   قابلیت پیش بینی سود  بر یاقتصاد  تیعدم قطع -2فرضیه 

 

 روش تحقيق 
شود. هدف تحقیقات کاربردی توسعه دانش کاربردی در  تحقیق حاضر از نظر هدف، از نوع تحقیقات کاربردی محسوب می

کاربرد عملی دانش هدایت می شوند. همچنین از نظر  یک زمینه خاص است. به عبارت دیگر تحقیقات کاربردی به سمت  
باشد. زیرا میزان وابستگی متغیر وابسته و متغیر  نوع همبستگی میلحاظ  ها این تحقیق توصیفی و از  نحوه گردآوری داده

کند. روش تحقیق به صورت استقرایی است که در آن مبانی نظری و پیشینه پژوهش  مستقل را نسبت به هم بررسی می
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 ز راه کتابخانه، مقاله و اینترنت جمع آوری شده و در رد یا اثبات فرضیه پژوهش با بکارگیری روش های آماری مناسب، ا

از   صورتهای مالی هر سال  از استدلال استقرایی در تعمیم نتایج استفاده می گردد. در این تحقیق، برای آزمون فرضیه 
)نسخه    Eviews( و  21)نسخه  SPSSبرای تحلیل آماری نیز از نرم افزار    لازم به ذکر است کهستفاده خواهد شد.  ابانکها  

 ( استفاده شده است. 9

 فرضيات مدل آزمون 
تاثیر عدم قطعیت اقتصادی بر سودآوری و قابلیت پیش بینی سود در بانکهای  با توجه به اینکه در این تحقیق به بررسی  

(  2022اوزیلی و همکاران )پرداخته شده است. لذا مدل آماری آزمون فرضیات بر اساس تحقیق    بورس اوراق بهادار تهران 
 به شرح زیر ارائه می گردد:  ( 201۸و جاستین و همکاران )
 مدل فرضیه فرعی اول: 

ROE it = β0 + β1 MII it + β2 SIZE it + β3 LEV it + β4 LOAN it + β5 A Capital it + β6 Lo_DE it + β7 

RS_DE it + β8 Z_Loan it + β9 AQ it + e it  

 مدل فرضیه فرعی دوم: 
PROFIT it = β0 + β1 MII it + β2 SIZE it + β3 LEV it + β4 LOAN it + β5 A Capital it + β6 Lo_DE it + 

β7 RS_DE it + β8 Z_Loan it + β9 AQ it + e it  

 مدل فرضیه اصلی دوم: 
PREDICT it = β0 + β1 MII it + β2 SIZE it + β3 LEV it + β4 LOAN it + β5 A Capital it + β6 Lo_DE it 

+ β7 RS_DE it + β8 Z_Loan it + β9 AQ it + e it  

 
 نام و نماد متغيرهای تحقيق :(1جدول )

 (LOAN)دارایی ها  کل  به اعطایی تسهیلات نسبت (ROE)نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 

 (A_CAPITAL)درصد کفایت سرمایه  ( PROFIT) نسبت تغییرات سود خالص

 (  LO_DE)ها   مجموع سپرده به اعطایی تسهیلات نسبت ( PREDICT)  قابلیت پیش بینی سود

 ( MII) عدم قطعیت اقتصادی
به سود تسهیلات   مشکوک الوصول هزینه مطالبات نسبت

 (RS_DE)اعطایی 

 (SIZE)اندازه بانک  
به تسهیلات اعطایی  مشکوک الوصول ذخیره مطالبات نسبت

(Z_LOAN) 

 ( AQاندازه حسابرسی ) (LEVاهرم مالی )

 

 نحوه اندازه گيری متغير مستقل 

از روش جارامیلو و سانکاک   متغیر مستقل در این پژوهش عدم قطعیت اقتصادی   با استفاده   1می باشد در مطالعه حاضر 

ثباتی    تیعدم قطع(، شاخص  2007) بی  ها  اقتصادیا  قیمت  در سطح عمومی  تغییر  وزنی درصد  به صورت مجموع  ی، 
(CPI( درصد تغییر در نرخ ارز غیر رسمی ،)EX( و درصد تغییر در حجم نقدینگی )2Mتعریف شده است. وزن هر م )  تغیر

 معکوس انحراف معیار است.  

 
1 Jaramillo and Sancak 
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 نحوه اندازه گيری قابليت سودآوری 

( از دو متغیر زیر  2015برای محاسبه سوآوری )متغیرهای وابسته فرضیه اول( با توجه به پژوهش لی بروکس و همکاران )
   استفاده می شود:

: برای اندازه گیری این متغیر از تقسیم سود خالص به حقوق صاحبان سهام استفاده می  1نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 
 شود.  

گیری این متغیر از نسبت تغییرات  (، برای اندازه 1395نسبت تغییرات سود خالص: با توجه به پژوهش اصولیان و همکاران )
 شود.  سود خالص نسبت به سال قبل استفاده می 

 

 ی سود نيب شيپ  ت يقابلنحوه اندازه گيری  
 از منظور ( برآورد می شود. بدین1990)( و لیپ  2004همکاران ) و فرانسیس تحقیق اساس بر سود بینی پیش قابلیت

 شود:  می استفاده مدل زیر
EBEI it = β0 + β1 EBEI i,t-1 + ε it 

 
سود    قابلیت پیش بینیاست به منظور محاسبه    tسال   در  iشرکت/ بانک  مترقبه غیر اقلام از قبل سود  itEBEIآن   در که
تعدیل شده بیشتر باشد این مهم نماینگر این است که    2Rتعدیل شده استفاده می شود. بر همین اساس هر چه    2Rاز  
 ی شود.  ن یب شی پ ت یقابلی سود بیشتر است و متغیر مستقل مندرج در مدل بیشتر توانسته منجر به افزایش ن یب شی پ تیقابل

 

 متغيرهای کنترلی
 گیری آنها به شرح زیر می باشد: متغیرهای کنترلی و نحوه اندازه  

( بانک  اندازه(:  SIZEاندازه  برای  مختلفی  کل  معیارهای  مقدار  از:  عبارتند  که  دارد  وجود  بانک«  »اندازه  متغیر  گیری 
 دارایی ها محاسبه می شود.  lnبا استفاده از  بانکها، میزان فروش و تعداد کل کارکنان اما در این تحقیق اندازه دارایی

 این نسبت از تقسیم کل بدهی بر کل دارایی بدست می آید.  (:LEV) 2اهرم مالی 
م کل تسهیلات اعطایی به  : برای اندازه گیری این متغیر از تقسی3(LOANدارایی ها ) کل به اعطایی تسهیلات نسبت

 کل دارایی ها استفاده می شود.  
 : برای اندازه گیری این متغیر از نسبت زیر استفاده می شود: 4(Capital Aدرصد کفایت سرمایه )

= نرخ کفایت سرمایه (
  سرمایه پایه

ضریب ریسک ) ∗ (اقلام بالای خط + اقلام زیر خط) ∗ ضریب ریسک  ∗ (ضریب تبدیل
) 

 

 
1 rate of return on equity 
2 Financial Leverage 
3 The ratio of granted facilities to total assets 
4 Capital adequacy percentage 
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: برای اندازه گیری این متغیر از تقسیم کل تسهیلات اعطایی  1(  Lo_DEها ) مجموع سپرده به اعطایی تسهیلات نسبت
 ها استفاده می شود.   به کل سپرده

: برای اندازه گیری این متغیر از تقسیم  2(  RS_DEبه سود تسهیلات اعطایی ) مشکوک الوصول هزینه مطالبات نسبت
 به سود تسهیلات اعطایی استفاده می شود.  الوصولمشکوک  کل هزینه مطالبات

الوصول ذخیره مطالبات نسبت اعطایی ) مشکوک  تقسیم کل  Z_Loan )3به تسهیلات  از  اندازه گیری این متغیر  برای   :
 به تسهیلات اعطایی استفاده می شود.  مشکوک الوصول ذخیره مطالبات

مورد نظر به وسیله سازمان حسابرسی و موسسه مفید راهبر حسابرسی  : در صورتیکه بانک در سال 4( AQاندازه حسابرسی )
 (. 1400( استفاده می شود )محمدزاده،0( و در غیر اینصورت متغیر مجازی صفر )1شده باشد از متغیر مجازی یک )

 

 جامعه و نمونه آماری 
ها در دوره    بانک  است که این تهرانبهادار   اوراق بورس در  شده پذیرفته بانکهای شامل پژوهش این آماری ی جامعه

 شده انتخاب سیستماتیک حذف روش  پژوهش به آماری ی مونهلذا ن آزمون واقع می شوند. مورد  1400تا    1391زمانی  

 ، با این شرایط که: است
 د. باش سال  هر ماه اسفند پایان به منتهی بانکها مالی . برای رعایت قابلیت مقایسه پذیری آنها، سال1 
 . باشند تغییر نداده را خود مالی دوره و  نداشته فعالیت توقف گونه هیچ پژوهش، زمانی قلمرو طی. 2 
   . باشد دسترس در پژوهش برای بانکها از نیاز مورد اطلاعات . کلیه3 

 بانک های انتخاب شده به شرح جدول زیر می باشند: 
 انتخابی در تحقيقتعداد بانك های پذیرفته شده و نمونه  :(2جدول )

 ردیف  نام بانک  ردیف  نام بانک  ردیف  نام بانک 

 1 بانک اقتصاد نوین 6 بانک خاورمیانه  11 بانک کار آفرین

 2 بانک انصار  7 بانک دی 12 بانک گردشگری

 3 بانک پارسیان  ۸ بانک سرمایه  13 بانک ملت

 14 پست بانک ایران 
 4 بانک پاسارگاد 9 بانک سینا 

 5 بانک تجارت  10 صادرات ایران بانک 

 

 پژوهش  یافته های

 آمار توصيفی متغيرهای پژوهش 
 ( ارائه شده است.  3نتایج تحلیل توصیفی متغیرهای پژوهش در جدول )

 نتایج آمار توصيفی متغيرهای پژوهش  :(3جدول )

 کشیدگی  چولگی انحراف معیار کمینه  بیشینه میانه میانگین متغیر

 175/0 169/0 751/0 221/0- 1۸3/0 520/0 00۸/3 (ROE)نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 

 3۸9/0 146/0 505/6 672/3- 036/2 369/0 1۸4/3 (PROFIT) نسبت تغییرات سود خالص

 
1 The ratio of granted facilities to total deposits 
2 The ratio of the cost of doubtful receivables to the benefit of granted facilities 
3 The ratio of the provision of doubtful receivables to the granted facilities 
4 Audit size 
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 353/0 267/0 9۸۸/0 001/0 314/0 543/0 906/1 (PREDICT) قابلیت پیش بینی سود

 067/0 051/0 316/0 179/0- 134/0 019/0 711/2 ( MII) عدم قطعیت اقتصادی

 472/19 400/19 746/22 227/15 411/1 276/0- 179/3 ( SIZE)اندازه بانک 

 955/0 934/0 31۸/3 211/0 307/0 247/5 6۸۸/3۸ ( LEVاهرم مالی )

دارایی  کل به اعطایی تسهیلات نسبت
 ( LOAN)ها 

56۸/0 607/0 72۸/0 129/0 127/0 192/1- 0۸1/4 

 071/0 07۸/0 355/0 575/0- 110/0 241/2- 229/15 (A_CAPITAL)درصد کفایت سرمایه 

مجموع   به اعطایی تسهیلات نسبت
 ( LO_DE)ها  سپرده

753/0 776/0 346/1 132/0 234/0 115/0 221/4 

 مشکوک الوصول هزینه مطالبات نسبت

 (RS_DE)به سود تسهیلات اعطایی 
110/0 073/0 570/0 005/0 113/0 2۸9/2 199/۸ 

 مشکوک الوصول ذخیره مطالبات نسبت

 (Z_LOAN)به تسهیلات اعطایی 
069/0 055/0 250/0 015/0 04۸/0 099/2 501/7 

 (AQ)اندازه حسابرسی 
 90بانکهای فاقد حسابرسان سازمان حسابرسی و مفید راهبر:  -سال

 50حسابرسی و مفید راهبر: بانکهای با حسابرسان سازمان   -سال

بانک    14برابر با  مشاهده    140  اساس داده های ترکیبی متوازن،  برشرکت    -تعداد مشاهدات سال(  3جدول )به    با توجه
را به شاخص های مرکزی، پراکندگی و سایر    توصیفی، می توان شاخص های بالا  به آماره  بوده است. با توجهسال    10در

عبارت از    نمود، که شاخص های مرکزی عبارت از شاخص میانگین و میانه، شاخص های پراکندگی شاخص ها تقسیم  
  به طور خلاصه   ها عبارت از شاخص بیشینه، کمینه، چولگی و کشیدگی می باشد.  شاخص انحراف معیار و سایر شاخص

گفت که بانک های جامعه آماری  درصد می باشد لذا می توان    5/95نشان می دهد که میانگین نمونه  اهرم مالی  متغیر  
مطلوبی   بسیار  جایگاه  در  اعتبار  تامین  لحاظ  از  لذا  کنند  می  استفاده  بدهی  از  بیشتر  خود  سرمایه  ساختار  تامین  برای 

بانکهایی که به وسیله سازمان حسابرسی و مفید راهبر،    -سالنشان می دهد که  اندازه حسابرسی  برخوردار هستند. متغیر  
می باشد.  مشاهده    90بانکهایی که به وسیله سایر موسسات، حسابرسی شده اند    -مشاهده و سال  50د  حسابرسی شده ان

 و تمایل  راست به چوله  که این موضوع حاکی از وجود  در مورد ضریب چولگی منفی برخی از متغیرها نیز میتوان گفت 

این مطلب حکایت کشیدگی، بودن ضرایب همچنین مثبت کوچکتر است، مقادیر به این متغیرها  توزیع از که دارد از 

 شده است.  میانگین متمرکز ها حول داده و بلندتر بوده نرمال
 

 پژوهش   وابسته  هایمتغيريته آزمون نرمال
  و   گردد منظور تخمین پارامترهای مدل از روش حداقل مربعات معمولی استفاده می  که در انجام این تحقیق به  از آنجایی

  به   منجر  آن   غیرنرمال   توزیع   و  باشد   نرمال  توزیع   دارای   پژوهش  متغیرهای وابسته  که  است  استوار  فرض   این   بر  روش   این

  -کولموگروف در این مطالعه این موضوع از طریق آزمون  شود،  می  پارامترها تخمین  برای  روش  این   مفروضات   از   تخطی
 ( بررسی شده است.  K-S)اسمیرنوف 

 وابسته  هایمتغير توزیع يته بررسی نرمالنتایج  :(4جدول )

 های وابستهمتغیر
 )نرمالیته( K-Sنتایج آزمون 

 میانگین
انحراف  

 معیار 
 K-Sآماره  منفی مثبت

سطح  
 معناداری 

 175/0 1۸3/0 751/0 221/0- 2۸0/1 075/0 (ROE)نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 

 3۸9/0 036/2 505/6 672/3- 15۸/1 115/0 (PROFIT)نسبت تغییرات سود خالص 
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 353/0 314/0 9۸۸/0 001/0 256/1 0۸2/0 (PREDICT) قابلیت پیش بینی سود

به   توجه  آماره  بالا،    جدولبا  داری  معنی  نرمالیته، سطح  آزمون  از  متغیر  KSآزمون    Zبعد  بازده  وابسته  های  برای  )نرخ 
و   خالص  سود  تغییرات  نسبت  سهام،  سودحقوق صاحبان  بینی  پیش  از  (  قابلیت  بالاتر  بنابراین   05/0به  یافته    افزایش 

متغیرهای وابسته تحقیق    که  آن است   گویای   و   شود  پذیرفته می متغیرهای وابسته    نرمال بودن توزیع   مبنی بر   0H  فرضیه
 مون فرضیات از روش های آماری پارامتریک استفاده می گردد.  دارای توزیع نرمال می باشد لذا برای آز

 

 

 آزمون ریشه واحد )مانایی( متغيرهای پژوهش 
پژوهش این  )  در  یافته  تعمیم  فولر  دیکی  آزمون  از  مانایی  آزمون  آزمون ADFبرای  این  نتایج  است.  شده  استفاده  در    ( 

 ارائه شده است.  ( 5)جدول 
 واحد با استفاده از آزمون دیکی فولر تعميم یافته آزمون ریشه  نتایج  :(5جدول )

 سطح معنی داری tمقدار آماره  تعداد وقفه  متغیر

 0 51۸/-۸ 000/0 (ROE)نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 

 0 201/11- 000/0 (PROFIT) نسبت تغییرات سود خالص

 0 272/۸- 000/0 (PREDICT) قابلیت پیش بینی سود

 0 ۸51/9- 000/0 ( MII) اقتصادیعدم قطعیت 

 0 941/4- 000/0 ( SIZE)اندازه بانک 

 0 466/5- 000/0 ( LEVاهرم مالی )

 0 311/4- 000/0 ( LOAN)دارایی ها  کل به اعطایی تسهیلات نسبت

 0 147/6- 000/0 (A_CAPITAL)درصد کفایت سرمایه 

 0 499/6- 000/0 ( LO_DE)ها  مجموع سپرده به اعطایی تسهیلات نسبت

به سود تسهیلات   مشکوک الوصول هزینه مطالبات نسبت
 ( RS_DE)اعطایی 

0 734/7- 000/0 

به تسهیلات   مشکوک الوصول ذخیره مطالبات نسبت
 (Z_LOAN)اعطایی 

0 ۸14/9- 000/0 

ارائه شده در   نتایج  از    95تمامی متغیرهای پژوهش در سطح اطمینان  جدول بالا  با توجه به  برخوردار می    مانایی درصد 
 باشند. 

 

 فرضيات پژوهش  آزمون  نتایج 
 رگرسیون به شرح زیر می باشد.  نتایج آزمون پیش فرض و آزمون

 

 نتایج آماره اف ليمر برای فرضيه های تحقيق  
لیمر یا    Fاستفاده گردد باید آزمون  اینکه مشخص شود برای برازش مدل از چه روشی )داده های تلفیقی یا پانلی(  برای  

آزمون نماییم   اینکه  چاو را    درصد(   5)  خطای مورد پذیرش  از سطح  کمتر  F-limerآماره  سطح معنی داری  با توجه به 
 داده های پولد ارجحیت دارد. ، بنابراین روش داده های پانل نسبت به روش  بوده

 آماره اف ليمر برای فرضيه های تحقيقنتایج  :(6) جدول
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 سطح معناداری  مقدار آماره فرضیه های تحقیق 

 Prob.  671/0 77۸/0 ( 1-1فرضیه )

 Prob.  60۸/0 ۸50/0 ( 1-2فرضیه )

 Prob.  591/0 910/0 ( 2فرضیه )

 

 

 

 تحقيق نتایج آماره گادفری برای فرضيه های 
، خود  آمار  در.  استخود همبستگی سریالی   کنیم موضوعبه آن برخورد می  اقتصاد سنجی در یکی از موضوعات مهمیّ که  

یند در نقاط مختلف زمان را به عنوان تابع دو زمانه یا تفاضل  آبین مقدارهای فر  همبستگی یند تصادفیآفر همبستگی یک
می زمان توصیف  اینکه    کند.ی  به  توجه  داری  با  معنی  است    Godfreyآماره  سطح  پذیرش  مورد  از سطح خطای  بیشتر 

 رگرسیون دارای مشکل خود همبستگی سریالی نمی باشد.  
 آماره گادفری برای فرضيه های تحقيقنتایج  :(7) جدول

 سطح معناداری  مقدار آماره  فرضیه های تحقیق 

 Prob.  2۸9/0 321/1 ( 1-1فرضیه )

 Prob.  2۸4/0 2۸7/1 ( 1-2فرضیه )

 Prob.  092/0 430/2 ( 2فرضیه )

 

 نتایج آماره گادفری برای فرضيه های تحقيق 
، خود  آمار  در.  استخود همبستگی سریالی   کنیم موضوعبه آن برخورد می  اقتصاد سنجی که در یکی از موضوعات مهمیّ  

عنوان تابع دو زمانه یا تفاضل  یند در نقاط مختلف زمان را به آبین مقدارهای فر  همبستگی یند تصادفیآفر همبستگی یک
می زمان توصیف  اینکه    کند.ی  به  توجه  داری  با  معنی  است    Godfreyآماره  سطح  پذیرش  مورد  از سطح خطای  بیشتر 

 رگرسیون دارای مشکل خود همبستگی سریالی نمی باشد.  
 آماره گادفری برای فرضيه های تحقيقنتایج  :(8) جدول

 سطح معناداری  مقدار آماره فرضیه های تحقیق 

 Prob.  000/0 242/2 ( 1-1فرضیه )

 Prob.  107/0 349/1 ( 1-2فرضیه )

 Prob.  407/0 054/1 ( 2فرضیه )

 

 نتایج آزمون فرضيه فرعی اول  

 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام تاثیر دارد.  بر  یاقتصاد  تیعدم قطع :1-1فرضيه 
 پژوهش برای فرضيه فرعی اول مدل  نتایج برآورد :(9) جدول

 متغیرنماد و نام 
ضریب 
 رگرسیون 

 tآماره 
سطح معنی  

 داری
 VIF آماره 

 100/0- 5۸3/2- 012/0 0۸0/1 ( MII) عدم قطعیت اقتصادی

 010/0 ۸2۸/0 409/0 3۸0/1 ( SIZE)اندازه بانک 

http://www.jamv.ir/
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 139/0- 5۸2/2- 013/0 165/1 ( LEVاهرم مالی )

دارایی ها  کل به اعطایی تسهیلات نسبت
(LOAN ) 

099/0- 42۸/2- 017/0 500/1 

 154/0 4۸3/2 016/0 363/1 (A_CAPITAL)درصد کفایت سرمایه 

ها  مجموع سپرده به اعطایی تسهیلات نسبت
(LO_DE ) 

095/0- 212/1- 227/0 44۸/1 

به سود   مشکوک الوصول هزینه مطالبات نسبت
 ( RS_DE)تسهیلات اعطایی 

1۸2/0 199/1 232/0 246/1 

به   الوصولمشکوک  ذخیره مطالبات نسبت
 (Z_LOAN)تسهیلات اعطایی 

026/0- 077/0- 93۸/0 227/1 

 0۸0/0 333/2 021/0 157/1 (AQ)اندازه حسابرسی 

 - 91۸/0 -102/0 -026/0 مقدار ثابت 

 Fآماره 
 )سطح معنی داری(

319/5 
000/0 

 537/1 واتسون -آماره دوربین

 2۸3/0 )ضریب تعیین( 
 آماره جارکو برا

 داری()سطح معنی 
255/10 
102/0 

( دارای سطح  000/0)  Fایج آزمون فرضیه فرعی اول که در جدول بالا ارائه شده است، با توجه به اینکه آماره  بر اساس نت
  3/2۸درصد( می باشد، بنابراین رگرسیون قدرت تبیین دارد. ضریب تعیین مدل نیز گویای آن است که    5معناداری زیر )

شود. همچنین در   متغیر نرخ بازده حقوق صاحبان سهام، توسط متغیرهای وارد شده در مدل تبیین میدرصد از تغییرات  
های حاصل از برآورد مدل در   بررسی مفروضات رگرسیون کلاسیک نتایج آزمون جارکوبرا گویای آن است که باقیمانده 

  05/0داری مربوط به این آزمون بزرگتر از    باشند بطوری که سطح معنی  از توزیع نرمال برخوردار می  %95سطح اطمینان  
( لذا می توان  537/1است )  5/2و    5/1(. همچنین با توجه به این که مقدار آماره دوربین واتسون مدل مابین 102/0است )

  ت یعدم قطعگفت در مدل، مشکل خود همبستگی باقیمانده ها وجود ندارد. در نهایت با توجه به سطح معناداری متغیر  
نرخ بازده حقوق صاحبان سهام تاثیر    بر   ی اقتصاد  تیعدم قطع( لذا  012/0است )  05/0ی )متغیر مستقل( که زیر  اقتصاد

منفی و معناداری دارد، بر همین اساس فرضیه فرعی اول تحقیق تایید می گردد به بیان دیگر به ازای یک واحد افزایش  
قطعدر   )کاهش(  100/0ی،  اقتصاد  تیعدم  تغییر  از    واحد  شود.  می  ایجاد  بانکها  سهام  صاحبان  حقوق  بازده  نرخ  در 

اهرم مالی و نسبت نیز  بر کل به اعطایی تسهیلات متغیرهای کنترلی  ها  تاثیر    دارایی  بازده حقوق صاحبان سهام  نرخ 
بر  اندازه حسابرسی  و  معنادار و درصد کفایت سرمایه  معنادا  منفی  تاثیر مثبت  بازده حقوق صاحبان سهام  دارد. در  نرخ  ر 

با آزمون همخطی میان متغیرهای تحقیق نیز مقدار آماره   از    VIFنهایت    5)عامل تورم واریانس( برای تمامی متغیرها 
 کوچکتر بوده و بیانگر این است که میان متغیرهای پژوهش مشکل همخطی شدید وجود ندارد.  

 

 نتایج آزمون فرضيه فرعی دوم 

 نسبت تغییرات سود خالص تاثیر دارد.  بر  یاقتصاد  تیعدم قطع :2-1فرضيه 
 پژوهشبرای فرضيه فرعی دوم مدل  نتایج برآورد :(10جدول )

 متغیرنماد و نام 
ضریب 
 رگرسیون 

 tآماره 
سطح معنی  

 داری
 VIF آماره 

 792/1- 420/2- 017/0 0۸0/1 ( MII) عدم قطعیت اقتصادی
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 2۸۸/0 041/2 040/0 3۸0/1 ( SIZE)اندازه بانک 

 19۸/0- 211/2- 030/0 165/1 ( LEVاهرم مالی )

دارایی ها  کل به اعطایی تسهیلات نسبت
(LOAN ) 

246/1- 751/0- 453/0 500/1 

 232/2 696/2 010/0 363/1 (A_CAPITAL)درصد کفایت سرمایه 

ها  مجموع سپرده به اعطایی تسهیلات نسبت
(LO_DE ) 

411/0 462/0 644/0 44۸/1 

به سود   مشکوک الوصول هزینه مطالبات نسبت
 ( RS_DE)تسهیلات اعطایی 

359/1- 220/2- 031/0 246/1 

به   مشکوک الوصول ذخیره مطالبات نسبت
 (Z_LOAN)تسهیلات اعطایی 

۸4۸/3- 976/0- 330/0 227/1 

 096/0 247/0 ۸04/0 157/1 (AQ)اندازه حسابرسی 

 - 106/0 -625/1 -77۸/4 مقدار ثابت 

 Fآماره 
 )سطح معنی داری(

492/4 
000/0 

 104/2 واتسون -آماره دوربین

 24۸/0 )ضریب تعیین( 
 آماره جارکو برا

 )سطح معنی داری(
۸99/10 
112/0 

درصد از تغییرات متغیر نسبت    24/ ۸ایج آزمون فرضیه فرعی دوم، ضریب تعیین مدل نیز گویای آن است که  بر اساس نت

شود. همچنین با توجه به این که مقدار آماره دوربین   توسط متغیرهای وارد شده در مدل تبیین میتغییرات سود خالص،  
( لذا می توان گفت در مدل، مشکل خود همبستگی باقیمانده ها وجود ندارد.  2/ 104است )  5/2و    5/1واتسون مدل مابین 

با توجه به سطح معناداری متغیر   عدم  ( لذا  017/0است )  0/ 05مستقل( که زیر    ی )متغیر اقتصاد   ت یعدم قطعدر نهایت 
نسبت تغییرات سود خالص تاثیر منفی و معناداری دارد، بر همین اساس فرضیه فرعی دوم تحقیق    بر  ی اقتصاد  تیقطع

واحد تغییر )کاهش( در نسبت    792/1ی،  اقتصاد  تیعدم قطعتایید می گردد به بیان دیگر به ازای یک واحد افزایش در  
نسبت تغییرات    خالص بانکها ایجاد می شود. از متغیرهای کنترلی نیز اندازه بانک و درصد کفایت سرمایه بر  تغییرات سود 

تاثیر مثبت معنادار و اهرم مالی و نسبت الوصول هزینه مطالبات سود خالص  تاثیر   مشکوک  به سود تسهیلات اعطایی 
 منفی معنادار دارد.  

 

 نتایج آزمون فرضيه اصلی دوم 

 تاثیر دارد.  قابلیت پیش بینی سود  بر یاقتصاد  تیعدم قطع :2فرضيه 
 پژوهشبرای فرضيه اصلی دوم مدل  نتایج برآورد :(11) جدول

 متغیرنماد و نام 
ضریب 
 رگرسیون 

 tآماره 
سطح معنی  

 داری
 VIF آماره 

 464/0- 560/2- 011/0 0۸0/1 ( MII) عدم قطعیت اقتصادی

 044/0 271/2 024/0 3۸0/1 ( SIZE)اندازه بانک 

 149/0- 195/2- 031/0 165/1 ( LEVاهرم مالی )

 349/0- 260/2- 025/0 500/1 ( LOAN)دارایی ها  کل به اعطایی تسهیلات نسبت

 477/0 09۸/2 037/0 363/1 (A_CAPITAL)درصد کفایت سرمایه 

 44۸/1 905/0 -119/0 -014/0ها  مجموع سپرده به اعطایی تسهیلات نسبت
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(LO_DE ) 

به سود   مشکوک الوصول هزینه مطالبات نسبت
 ( RS_DE)تسهیلات اعطایی 

316/0 364/1 174/0 246/1 

به تسهیلات   مشکوک الوصول ذخیره مطالبات نسبت
 (Z_LOAN)اعطایی 

037/1- 061/2- 039/0 227/1 

 151/0 ۸95/2 004/0 157/1 (AQ)اندازه حسابرسی 

 - 000/0 646/3 450/1 مقدار ثابت 

 Fآماره 
 )سطح معنی داری(

557/۸ 
000/0 

 559/1 واتسون -آماره دوربین

 377/0 )ضریب تعیین( 
 آماره جارکو برا

 )سطح معنی داری(
۸5۸/11 
095/0 

قابلیت  درصد از تغییرات متغیر    7/37ایج آزمون فرضیه اصلی دوم، ضریب تعیین مدل نیز گویای آن است که  بر اساس نت

سود  بینی  میپیش  تبیین  مدل  در  شده  وارد  متغیرهای  توسط  دوربین   ،  آماره  مقدار  که  این  به  توجه  با  همچنین  شود. 
دل، مشکل خود همبستگی باقیمانده ها وجود ندارد.  ( لذا می توان گفت در م 1/ 559است )  5/2و    5/1واتسون مدل مابین 

با توجه به سطح معناداری متغیر   عدم  ( لذا  011/0است )  0/ 05ی )متغیر مستقل( که زیر  اقتصاد   ت یعدم قطعدر نهایت 
تاثیر منفی و معناداری دارد، بر همین اساس فرضیه فرعی سوم تحقیق تایید    قابلیت پیش بینی سود  بر  یاقتصاد   تیقطع

قابلیت پیش  واحد تغییر )کاهش( در    0/ 464ی،  اقتصاد  تی عدم قطعمی گردد به بیان دیگر به ازای یک واحد افزایش در  
قابلیت    و اندازه حسابرسی بر  بانکها ایجاد می شود. از متغیرهای کنترلی نیز اندازه بانک، درصد کفایت سرمایه  بینی سود

بینی سود  نسبت  پیش  مالی،  اهرم  و  معنادار  مثبت  و نسبت به اعطایی تسهیلات تاثیر  ها  دارایی   ذخیره مطالبات کل 

 به تسهیلات اعطایی تاثیر منفی معنادار دارد.   مشکوک الوصول

 

 نتيجه گيری و پيشنهادها  
اقتصادی بر سودآوری و قابلیت پیش بینی سود در بانکهای بورس اوراق بهادار  عدم قطعیت    ری تاثاین پژوهش به بررسی  

دهد  تهرا می  نشان  تحقیق  های  یافته  پردازد.  می  قطع ن  نسبت    بر   یاقتصاد   تیعدم  حقوق صاحبان سهام،  بازده  نرخ 
امه تحلیل و تفسیر نتایج  رسد. در اد می نظر تاثیر منفی و معناداری دارد. به  قابلیت پیش بینی سودتغییرات سود خالص و  

سادوک و همکاران  ارائه می گردد: نتایج و یافته های به دست آمده در فرضیه اول با چارچوب نظری ارائه شده در تحقیق 
مدیران بانک ها،  در این شرایط،  دهد که  همسو می باشد. شواهد تجربی نشان می  ( 201۸( و جاستین و همکاران ) 2021)

دا  افزایش  را  ها  به  بدهی  منجر  این مهم  نمایند  را حفظ  اقتصادی  واحد  پایداری  تا  باشند  مالی می  منابع  دنبال  با  و  ده 
افزایش در هزینه های مالی می شود و به صورت مستقیم سود بانک را تحت تاثیر قرار می دهد. همچنین با توجه به  

می توانند اقدام به پرداخت اقساط خود نمایند و یا  اینکه وام گیرندگان در این شرایط با رکود مواجه می گردند لذا غالبا ن
اینکه با تاخیر قابل ملاحظه تعهدات خود را پرداخت می کنند همه این عوامل با توجه به ویژگی صنعت بانکداری، اثر  

ی  معکوسی بر سود بانکها و موسسات مالی داشته و آن را کاهش داده و منجر به کاهش نرخ بازده حقوق صاحبان سهام م 
همسو می باشد. همانطور که در فرضیه    مذکور شود. نتایج و یافته های به دست آمده در فرضیه دوم با همان تحقیقات  

قبلی هم ذکر گردید با توجه به اینکه وام گیرندگان در این شرایط با رکود مواجه می گردند لذا دچار ناتوانی مالی شده و  
نند، این مهم در وام هایی که دارای وثیقه معتبر نبوده محسوس تر است. در این  غالبا اقساط خود را نمی توانند پرداخت ک

هزینه   و مشکوک،  معوق  گذشته،  طبقات سررسید  به  تسهیلاتی  های  پرونده  انتقال  و  تسهیلات  نکول شدن  با  شرایط 
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م تاثیر  تواند  این مهم می  یابد که  بانک کاهش می  و سود  یافته  افزایش  الوصول  نسبت  مطالبات مشکوک  بر  عکوسی 
همسو می    مذکور تغییرات سود خالص داشته باشد. نهایتا نتایج و یافته های به دست آمده در فرضیه آخر هم با تحقیقات  

تقارن اطلاعاتی تاثیر مستقیم دارد بر   عدم بر سیاست اقتصادی نااطمینانیباشد. در رابطه با تحلیل نتایج می توان گفت،  
با تردید اتخاذ می گردد، در این شرایط مدیران بانکها دست به افشاء   سرمایه گذاران ماتاز تصمی همین اساس بسیاری

  ت یعدم قطع ی سود( می زنند، لازم به ذکر است حتی اطلاعات ارائه شده در دوران نیب شی پکمتری از اطلاعات )مرتبط با 
به  یاقتصاد شده  ارائه  اطلاعات  دارد  امکان  که  است  این  مذکور  اطلاعات  ارائه  دلیل  دارد.  هم  کمتری  اتکاء  قابلیت   ،

ذینفعان به علت وجود نااطمینانی اقتصادی با خطای بسیار بالایی مواجه گردد و منجر به گمراه شدن استفاده کنندگان  
 را کاهش می دهد.   قابلیت پیش بینی سودمایه گذاران شده و شود همه موارد مذکور منجر به تغییر رفتار مبادلاتی سر

بایستی همواره استفاده کنندگان صورت های مالی هنگام تجزیه تحلیل به متغیرهایی مانند    ، با توجه به نتایج فرضیه اول

و  اقتصادی توجه داشته باشند زیرا این متغیر منجر به کاهش در نرخ بازده حقوق صاحبان سهام   سیاست عدم قطعیت
 می شود.  احتمالا عملکرد بانکها 

بر نسبت تغییرات سود خالص، به دولت ها   اقتصادی نااطمینانی سیاست ، با توجه به تأثیرگذاریبر اساس نتایج فرضیه دوم
 و مالی بازارهای کنند. زیرا اعمال ثبات بیشتری و تصمیمات شان سیاستها در تا دباشن مراقب پیشنهاد می شود بسیار

 سیاستهای این در تغییر و بی ثباتی  و  دارد کمتری نظم و  کشورهای پیشرفته ضعیف تر است به نسبت آنها سرمایه ای

 کاهش آن در پی و اطلاعاتی تقارن عدم افزایش جمله از بانکها و بورس زیادی در بازار مشکلات باعث ایجاد دولت

 بانکها و موسسات مالی میگردد.   ارزش
به دنبال کسب اعتماد ذینفعان هستند بر همین اساس به آنها  بانکها  با توجه به اینکه مدیران    بر اساس نتایج فرضیه سوم 

ئیاتی در رابطه با سود )با قابلیت اتکاء بالا( داشته باشند زیرا  شافااقتصادی،   پیشنهاد می گردد همواره در دوران نااطمینانی
قطعیت  ئیاتشافا عدم  دوران  در  نمایان  سیاست مذکور  و  شده  تبدیل  بازار  در  مثبتی  علامت  به  عملکرد  اقتصادی  گر 

اقتصادی   ینانیگذار به منظور مقابله با وضعیت نااطممطلوب واحد اقتصادی است این مهم میتواند منجر به جذب سرمایه 
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