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 چکيدُ
فّٕىشد ٔب٣ِ ٞش ؿشوت٣ ٘ـبٖ دٞٙذٜ، چ٣ٍٍ٘ٛ اػتفبدٜ آٖ ؿشوت اص داسا٣٤ ٞب ٚ سٚؽ ٞب٢ وؼت ٚ وبس ثٝ ٔٙؾٛس ا٤دبد 
دسآٔذ ٣ٔ ثبؿذ. دس د٤ذٌبٜ وٛتبٜ ٔذت، ٥ٔضاٖ ٚ تشو٥ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ٣ٔ تٛا٘ذ ا٘قغبف پز٤ش٢ ٔب٣ِ ؿشوت سا تحت 

ٚخٛد ؿشا٤ظ فذْ اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢، ٞٓ ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ٚ ٞٓ فّٕىشد ٔب٣ِ تبث٥ش خٛد لشاس دٞذ. دس ٘ت٥دٝ ثب 
تحت تبث٥ش ؿشا٤ظ خبف لشاس ٣ٔ ٥ٌش٘ذ. ٞذف پظٚٞؾ حبضش تق٥٥ٗ استجبط ث٥ٗ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ 

ت وبسثشد٢ ٣ٔ فّٕىشد ٔب٣ِ ثب تأو٥ذ ثش فذْ لغق٥ت ػ٥بػت التلبد٢ اػت. پظٚٞؾ حبضش اص ِحبػ ٞذف خضٚ تحم٥مب
 130ٞذفٕٙذ ٥ش٢ ٌ ٕ٘ٛ٘ٝؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٞؼتٙذ ٚ ثب سٚؽ  ٤شفتٝ پز٢ ٞب ؿشوتثبؿذ. خبٔقٝ آٔبس٢ 

اػت. فّٕىشد ٔب٣ِ ثب اػتفبدٜ اص دٚ  1399تب  ٢1392 ٞب ػبَ. دٚسٜ صٔب٣٘ پظٚٞؾ ا٘ذ ٌشفتٝؿشوت دس ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس٢ لشاس 
ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ ؿذٜ اػت. خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٥٘ض  ٔق٥بس ٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞب ٚ ٘شخ

٘ؼجت خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ثٝ فشٚؽ ثذػت آٔذٜ اػت. فذْ اص  (،2015) اص ٔذَ ٥ٟ٘بت آوتبع ٚ ٕٞىبساٖ
ٚ   ٤ٝتدضٞب اص  ٥ٝفشضآصٖٔٛ (، ثشآٚسد ؿذٜ اػت. ثشا٢ 2007) لغق٥ت ػ٥بػت التلبد٢ اص عش٤ك ٔذَ خبسا٥ّٔٛ ٚ ػب٘ىبن

 دٞذ وٝ ث٥ٗ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ فّٕىشد ٔب٣ِ ٥ٔ٣ش٢ ؿذٜ اػت. ٘تب٤ح ٘ـبٖ ٌ ثٟشٜتح٥ُّ سٌشػ٥ٖٛ 
)٘شخ ثبصدٜ  )٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞب( استجبط ٚخٛد داسد. دس حب٣ِ وٝ ث٥ٗ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ فّٕىشد ٔب٣ِ

ستجبط ٔقٙبداس٢ ٚخٛد ٘ذاسد. فذْ اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢ ثش استجبط ث٥ٗ خبِق ػشٔب٤ٝ دس حمٛق كبحجبٖ ػشٔب٤ٝ( ا
 )٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞب( تبث٥ش ٔقٙبداس٢ ٘ذاسد. ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ فّٕىشد ٔب٣ِ

 خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣، فّٕىشد ٔب٣ِ، فذْ اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢. کليدی: اژگاىٍ

 

 هقدهِ
اص فذْ لغق٥ت ػ٥بػت التلبد٢ ثش تل٥ٕٓ ٥ٌش٢ ٞب٢ ؿشوت ٞب تبث٥ش ٣ٔ ٌزاسد. ٤ى٣ اص حٛصٜ ٞب  چبِؾ ٞب٢ ٘بؿ٣

ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ اػت، وٝ دس آٖ ٔذ٤شاٖ تلاؿٟب٢ خٛد سا ثشا٢ آصاد وشدٖ ػشٔب٤ٝ ثٝ فٙٛاٖ ٞض٤ٙٝ ٞب٢ فضا٤ٙذٜ 
ٚ ساٞجشد٢ ثشا٢ تب٥ٔٗ ٔب٣ِ داخ٣ّ اؿبسٜ ٣ٔ  )ثٟشٜ( تـذ٤ذ ٣ٔ وٙٙذ. آصاد ػبص٢ ػشٔب٤ٝ ثٝ تل٥ٕٕبت اػتشاتظ٤ه ٚخٜٛ

وٙذ ص٤شا اتىب ثٝ ٚخٜٛ خبسخ٣ دس ٔٛالـ فذْ لغق٥ت ػ٥بػت التلبد٢ ٣ٔ تٛا٘ذ ثٝ ٞض٤ٙٝ ٞب٢ اضبف٣ ٔٙدش ؿٛد وٝ دس 
(، اػتذلاَ وشد٘ذ وٝ ؿشوت ٞب 1993) 2(. فشٚت ٚ ٕٞىبسا2020ٖ، 1)تب٘ذٚ دساص ٔذت ثش سلبثت پز٤ش٢ آٟ٘ب تبث٥ش ٣ٔ ٌزاسد

                                                           
1
 JACOB KPLORLA TANDOH  

2
 Froot et al 

ذاس
ؼبث

 ح
ذاص

ٓ ا٘
چـ

٢ 
ٔذ

 ٚ
٤ش٤

 ت
سٜ 

دٚ
(

ـٓ
ؿ

)
 

سٜ
ٕب

ؿ
 

79 / 
ٟبس

ث
14

02
 

ّذ
)خ

 
ْٚ

د
ق

 ك
/)

13
3

-
15

7
 

 
ارتباط خالص سرهایِ در گردش عولياتی ٍ عولکرد هالی با تأکيد بر عدم اطويٌاى 

 سياست اقتصادی
 

 ًاصر خدادادُ ی ضاهلَ
 .)٤ٛ٘ؼٙذٜ ٔؼئَٛ(. ٌشٜٚ حؼبثذاس٢، ٔٛػؼٝ آٔٛصؽ فب٣ِ اػٜٛ ٔقبكش، تجش٤ض، ا٤شاٖ ٔشث٣

n.khodadadeh@yahoo.com 

 اریرضا ضقاقی ترکد
 .ٔشث٣ ٌشٜٚ حؼبثذاس٢، ٔٛػؼٝ آٔٛصؽ فب٣ِ اػٜٛ ٔقبكش، تجش٤ض، ا٤شاٖ

shaghaghireza2010@gmail.com 

 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 لٌاهِ چطن اًداز حسابداری ٍ هدیریتفص

     (                                                                                                                            )جلد دٍم2041، بْار 79، ضوارُ 6دٍرُ 
 

134 
 

 

 دس ػبَ ٣خٟب٘ ٣ثحشاٖ ٔبِ( ٚ اص عشف٣ 2014)ٚاً٘ ٚ ٕٞىبساٖ،  خٜٛ داخ٣ّ سا ٘ؼجت ثٝ ٚخٜٛ خبسخ٣ تشخ٥ح ٣ٔ دٞٙذٚ
ٔذت ٚ  وٛتبٜٞب٢  ٣٤دس داسا ٢ٌزاسٝ ٤ػشٔب ٞب ثش ؿشوت ـتش٥اص آٖ ٔٛخت تٛخٝ ٚ تٕشوض ث ٣ٚ سوٛد ٘بؿ٥ش اخ ٢ٞب

دٚ لؼٕت فٕذٜ اللاْ تشاص٘بٔٝ آٟ٘ب سا ؿبُٔ  ٤ٜٗ اػت وٝ اػبَ ؿذ ه٤وٕتش اص  ذ٥ثب ػشسػ ٣اػتفبدٜ اص ٔٙبثق ٥ٕٗٞچٙ
 ؼه٤وبٞؾ س ٚ سؿذ ٢سا ثشا ٢ذ٤خذ ٢ٞب ساٜ ٣إِّّٗ ٥ث ٢ٞب وٝ ػبصٔبٖ ٣التلبد چبِـ ٢فضب ٤ٗٚ دس ا ؿٛد ٣ٔ

ثٝ تٛا٘ذ  ٣ٚ ٔ ذ٤آ ٣ثٝ ؿٕبس ٔ ٣ ؿشوتٟبثٟجٛد فّٕىشد ٔبِ ٢ٟٔٓ ثشا ٣دس ٌشدؽ ثٝ فٙٛاٖ ٔٙجق ٤ٝػشٔب وٙٙذ، ٣خؼتدٛ ٔ
ثٝ ٘ؾش (. ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ ؿشا٤ظ، 2007، 1)ٌبسػ٥ب ٚ ٕٞىبساٖ ؿٛد ٔحؼٛة ٞب ؿشوت ٢ثشا ٣سلبثت ت٤ٔض ه٤فٙٛاٖ 

وٝ اص آٖ ثقٙٛاٖ ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٔذت،   ٞب٢ خبس٢ ٚ اػتفبدٜ اص ٔٙبثـ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ وٛتبٜ ٌزاس٢ دس داسا٣٤ سػذ ػشٔب٤ٝ ٣ٔ
داسا٥٤ٟب ٚ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ داسد ٚ اص ػ٢ٛ د٤ٍش ٔٛخت   ثبصدٜؿٛد آثبس چـ٥ٍٕش٢ ثش  ( ٤بد WCM٣ٔ) 2ٌشدؽ
فّٕىشد ٔب٣ِ ؿشوت ؿذٜ ٚ دس ٟ٘ب٤ت افضا٤ؾ ثشٚت ػٟبٔذاسٖ سا دس پ٣ خٛاٞذ داؿت. ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ٔذ٤ش٤ت   ثٟجٛد

حبئض ا٥ٕٞت ثٛدٜ، اغّت ٞب٢ ثضسي ثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِقبت ا٘دبْ ؿذٜ ثؼ٥بس  ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ وٝ تبث٥ش آٖ ثش فّٕىشد ؿشوت
ٌزاس٢ آٟ٘ب دس  ٞب ثٝ ٘ؼجت ػشٔب٤ٝ ؿٛد ٚ ٤ب اص دسخٝ ا٥ٕٞت وٕتش٢ ثشا٢ ؿشوت ٞب ٘بد٤ذٜ ٌشفتٝ ٣ٔ تٛػظ ؿشوت

 ولاٖ التلبد (، ثجبت1397) دسػٝ ٚ ٚافؼ(. اص عشف٣ ع٣ تحم٥مبت 2015 ٞب٢ ثّٙذٔذت اػت)آوتبع ٚ ٕٞىبساٖ، داسا٣٤

 خلٛك٣ ثخؾ ٚ التلبد٢ فقب٥ِتٟب٢ فبٔلاٖ ثشا٢ سا ٔٙبػج٣ فضب٢ تلبد٢،ال ػ٥بػتٟب٢ و٣ّ خٟت ثٛدٖ سٚؿٗ ٚ

 ٚالق٣، د٥٘ب٢ اػت. دس ٘باع٥ٕٙب٣٘ ٔفْٟٛ ٘ٛػب٘بت التلبد٢، ٚ ثجبت فذْ ٔٛضٛؿ ثب ٔشتجظ ٔفب٥ٞٓ اص ٥ٔىٙذ. ٤ى٣ فشاٞٓ

 التلبد٢ فٛأُ ٥ٌ٢ش تل٥ٕٓ فضب٢ دس ٔخبعشٜ ٚ س٤ؼه ثشٚص وٝ ثٝ اػت التلبد٢ فٛأُ ٘باع٥ٕٙب٣٘ اص پش التلبد

 .(٣1390، پٛسؿٟبثٚ  ذسپٛس٥ح) دٞذ لشاس ٣ٔ تبث٥ش تحت سا آٟ٘ب سفتبس ٚ ؿذٜ ٔٙدش

دس ٌشدؽ  ٤ٝخبِق ػشٔب ِزا ثب تٛخٝ ثٝ ٚخٛد ٘ب اع٥ٕٙب٣٘ دس ؿشا٤ظ التلبد٢، دس ا٤ٗ پظٚٞؾ ػق٣ ؿذٜ اػت استجبط
ثش اسصؽ ؿبُٔ ٘شخ ثبصدٜ داسا٥٤ٟب ٚ ٘شخ ثبصدٜ حمٛق  فّٕىشد ٔب٣ِ ؿشوت ثب اػتفبدٜ اص ٔق٥بسٞب٢ اسص٤بث٣ ٔجت٣ٙ ٚ ٣بت٥فّٕ

كبحجبٖ ػٟبْ ثب تبو٥ذ ثش فذْ اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢ ٔٛسد ثشسػ٣ لشاس ٥ٌشد تب سإٞٙب٢ ف٣ّٕ ثشا٢ ؿشوت ٞب دس 
 ساػتب٢ ا٤دبد اسصؽ پب٤ذاس ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ثٝ ٔذ٤شاٖ دس ؿشا٤ظ ٘باع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢ ثبؿذ. 

 

 ِ تجربی پژٍّصهباًی ًظری ٍ پيطيٌ
دس  ،دس ٌشدؽ ٤ٝػشٔب ت٤ش٤ٔذعش٤ك ثٟجٛد وبسا٣٤ دس اص  ٞب افضا٤ؾ فّٕىشد ؿشوت ٢ثشا ٢ش٥چـٍٕ سػذ ص٥ٔٙٝ ثٝ ٘ؾش ٣ٔ

 ٣3بت٥دس ٌشدؽ فّٕ ٤ٝخبِق ػشٔبؿٛد. ٚ ٕٞچ٥ٙٗ  ٞب ٘بد٤ذٜ ٌشفتٝ ٣ٔ وٝ اغّت تٛػظ ؿشوت ٞب ٚخٛد داسد اوثش ؿشوت
(NOWC٣ٔ ) ا٤ٗ ٔٛسد ٥٘ض اص د٤ذ وٝ ثبؿذ  ٞب ٣ ؿشوتٔبِ ٥ٗسؿذ تبٔ ٢٘مذ ثشا ٚخٝاص بِمٜٛ ٔٙجـ ث ه٤ ٖفٙٛا ثٝ تٛا٘ذ

وٝ ا٤ٗ ٥٘ض ٔٙدش ثٝ تح٥ُٕ ثذ٣ٞ ٚ  (2008 ،4ٕٞىبساٖ )ثٛخٕٗ ٚ ؿٛد ٞب پٟٙبٖ ٔب٘ذٜ ٤ب ٘بد٤ذٜ ٌشفتٝ ٣ٔ ؿشوت
تٛا٘ذ اص  ب٤ٝ دس ٌشدؽ ٣ٔؿٛد دس حب٣ِ وٝ ثٟجٛد ٔذ٤ش٤ت ػشٔ ٞب ٣ٔ ٞب٢ ثبلا٢ ثٟشٜ خٟت تب٥ٔٗ ٔب٣ِ ثشا٢ ؿشوت ٞض٤ٙٝ

ٞب٢  وٝ ػبصٔبٖ ٣التلبد چبِـ ٢فضب ٤ٗدس اٞب ثـٛد.  ا٤ٗ أش خ٥ٌّٛش٢ ٕ٘ٛدٜ ٚ دس ٟ٘ب٤ت ٔٛخت افضا٤ؾ فّٕىشد ؿشوت
دس ٌشدؽ ثٝ  ٤ٝوٙٙذ، ػشٔب ٣خؼتدٛ ٔ ؼه٤س وبٞؾ ٚ ٣سؿذ ٚ ثٟجٛد فّٕىشد ٔبِ ٢سا ثشا ٢ذ٤ٞب٢ خذ ساٜ ٣إِّّٗ ٥ث

 ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ(. ثب ا٤ٗ اٚكبف 2006، 5)ٌب٘ذا٣ِٚ ذ٤آ ٣ٔ ثٝ ؿٕبس ٣د فّٕىشد ٔبِثٟجٛ ٢ٟٔٓ ثشا ٣فٙٛاٖ ٔٙجق
تقبدَ حؼبع ٤ه ثشلشاس٢ ػبصٔبٖ ثشا٢ ػبصٌبس٢ دس ٤ه التلبد پشچبِؾ اػت ٚ ٞذف آٖ  فقبَ ٤ه ٥٘بص اػبػ٣ تٛا٘ب٣٤
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 ثبؿذ ٣ٔٔذت  ٌزاس٢ وٛتبٜ شٔب٤ٝػ ٞب٢ حذاوثشػبص٢ فشكت سٚصا٘ٝ ٚ  ث٥ٗ حفؼ ٘مذ٣ٍٙ٤ ثشا٢ پـت٥جب٣٘ اص ف٥ّٕبت
 (. 2003، 1)ٞٛات٥غ

 دس ٌشدؽ ٤ٝدس ػشٔبٔبصاد  ٢ٌزاسٝ ٤ػشٔبتٛاٖ ثٝ  ٣ٔؿشوت ٔب٣ِ دس ٌشدؽ ٚ فّٕىشد  ٤ٝػشٔب ٥ٗساثغٝ ثثشا٢ دسن ثٟتش 
 ص٤شا .دس ٌشدؽ، داؿتٝ ثبؿذ ٤ٝػشٔب ٥٤ٗٞب٢ ثب ػغح پب ؿشوت ٢ثشا ظ٤ٜ، ثٝ ٣ٚسٚد اثشات ٔثجت ٣ا٘تؾبس ٔ وٝاؿبسٜ وشد 

٢ ٔٛخٛدٚ ٕٞچ٥ٙٗ  .بثٙذ٤فشٚؽ ثٝ سؿذ دسآٔذ دػت  ؾ٤افضا ك٤دٞذ تب ؿشوتٟب اص عش ٣اخبصٜ ٔ ثبلا دس ٌشدؽ ٤ٝػشٔب
حذالُ  ثٝ ٚ ،ٔٛاد خش٤ذاس٢ ؿذٜ ٕت٥دس ثشاثش ٘ٛػب٘بت ل ٣اسائٝ ٔب٘ق ،ٔٛاد ٥ٗٞب٢ تبٔ ٤ٝٙوبٞؾ ٞض اص عش٤ك ،ث٥ـتش وبلا٢

ا٢ دس سؿذ  تٛا٘ذ تبث٥ش لبثُ ٔلاحؾٝ ٣ ٚ خ٥ٌّٛش٢ اص ٚلفٝ دس فشا٤ٙذ ت٥ِٛذ ٢٣ٔ وبفٔٛخٛد فذْ ثذ٥ُِسػب٘ذٖ افت فشٚؽ 
لشاس  ش٥ٕٔىٗ اػت فشٚؽ ؿشوت سا ثغٛس ٔثجت تحت تبثتب حذٚد٢  ض٥٘ ب٤ٖٔـتشتدبس٢ افتجبس  ٥ٗ. تبٔدسآٔذ داؿتٝ ثبؿذ

سٚاثظ  تم٤ٛتٔحلَٛ ٚ  ت٥ف٥و ٢ثشا ٣ثٝ فٙٛاٖ ٌبسا٘ت ٣خذٔت ،ٔحلَٛ ٕت٥ل ض٤تٕب خٟتدٞذ تب  ٣دٞذ چشا وٝ اخبصٜ ٔ
دس پ٣  ٣دس ٌشدؽ ٕٔىٗ اػت اثشات خب٘ج ٤ٝٔبصاد دس ػشٔب ٢ٌزاسٝ ٤ػشٔب ٍش،٤د ٢اص ػٛ. اسائٝ وٙذ ب٤ٖٔذت ثب ٔـتش ثّٙذ

ثٝ  بص٥دس ٌشدؽ ٘ ٤ٝػشٔب ؾ٤افضا ،٢ٌزاسٝ ٤ٔب٘ٙذ ٞش ػشٔب٤ق٣ٙ ػٟبٔذاساٖ ؿٛد.  ٢اسصؽ ثشا ت٤ٚ ٔٙدش ثٝ تخشداؿتٝ 
 (.2015 )آوتبع ٚ ٕٞىبساٖ، ٞب٢ فشكت اػت ٤ٝٙٚ ٞض ٣ٔبِ ٥ٗخٛد ؿبُٔ تبٔ ثٝثٝ ٘ٛا٤ٗ ٥٘ض اسد، وٝ د ٣اضبف ٣ٔبِ ٥ٗتبٔ

اص عشف٣ س٤ٚىشد تٟبخ٣ٕ ثب س٤ؼه ثبلاتش ٚ ثبصدٜ ثبلاتش ٕٞشاٜ اػت دس حب٣ِ وٝ س٤ٚىشد ٔحبفؾٝ وبسا٘ٝ ثب س٤ؼه وٕتش ٚ 
سا  ٢ا شا٥ٌٝ٘ ػخت ٢افتجبس ٢ٞب بػت٥فٕذتبً ػ وٙٙذ، ٣فُٕ ٔ ٣تٟبخٕ ىشد٤وٝ ثب سٚ ٣٤ٞب ؿشوت ثبصدٜ وٕتش ٕٞشاٜ اػت.

ٔزاوشٜ  تش ٣ٔذت عٛلا٘ ٢خٛد ثشا ٣پشداخت ثذٞ ٢ٚ ثشا داس٘ذ ٣سا ٍ٘ٝ ٔ ٢حذالُ ٔٛخٛد وٙٙذ، ٣اسائٝ ٔ ب٤ٖثٝ ٔـتش
ثبلا،  ٢٘مذ ش٤رخب ٢داسا ٣٤ؿشوت ٞب ٥ٗچٙ ،وٙٙذ ٣سا خزة ٔ ؼه٤ٔحبفؾٝ وبسا٘ٝ، ؿشوت ٞب س ىشد٤ثب سٚٚ  وٙٙذ ٣ٔ

. ِزا (1998، 2ـش٤ٚ ٚ ٙشاٚة٤ٚا) ثبلا ٞؼتٙذ ٢ثذٖٚ پشداخت، ٚ ٔٛخٛد ب٤وٕتش  ٢ٞب ٣ٔٙقغف، ثذٞ ٢افتجبس ٔـتش ظ٤ؿشا
ثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِت ثبلا ثٝ ٘ؾش ٣ٔ سػذ دس ٘ؾش٤ٝ تشخ٥ح ٘مذ٣ٍٙ٤ و٥ٙض٢ وبسثشد داسد. ا٤ٗ تئٛس٢ ٘مذ٣ٍٙ٤ دس ػشٔب٤ٝ 

( ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ ؿشوت 2012، 4ؿٛاٞذ ثذػت آٔذٜ تٛػظ )٤جٛا ٚ اغ٣٥ٕٞچ٥ٙٗ  .(1936، 3ٌزاس٢ سا تشخ٥ح ٣ٔ دٞذ )و٥ٙض
ٞب٣٤ وٝ دس٥ٌش ػ٥بػت ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ تٟبخ٣ٕ ٞؼتٙذ داسا٣٤ ٞب٢ ٘مذ٢ خٛد سا افضا٤ؾ ٣ٔ دٞٙذ. ِزا حفؼ 

 ٔٛلق٥ت ٘مذ٣ٍٙ٤ ث٥ٟٙٝ ثٝ فٙٛاٖ پب٤ٝ ا٢ ثشا٢ سؿذ ٚ ثش٘بٔٝ ٞب٢ ثّٙذٔذت ؿشوت ٞب فُٕ ٣ٔ وٙذ.

دس ٌشدؽ  ٤ٝوٝ ػشٔب ٣٤ٞب ؿشوت ظ،٤ؿشا ش٤ثب ثبثت ثٛدٖ ػب ،(2013) 5ٞب٢ و٥ـٙه ٚ ٕٞىبساٖ ٗ عجك ٤بفتٝٚ ٕٞچ٥ٙ
سٚثشٚ ٞؼتٙذ.  ٣ٚسؿىؼتٍ ؼه٤ٞب٢ ثٟشٜ ثبلا ٚ س ٤ٝٙثب ٞض ض٥وٙٙذ ثٝ عٛس ثبِمٜٛ ٘ ٣ٔ ٢تشاص٘بٔٝ خٛد ٍٟ٘ذاس دس ٣٤ثبلا

ٞب سا اص  ٕٔىٗ اػت ؿشوت ض٥٘ ٣بت٥دس ٌشدؽ فّٕ ٤ٝبِق ػشٔبؿذٜ دس خ ٍٟ٘ذاؿتٝاص ا٘ذاصٜ  ؾ٥ٚخٝ ٘مذ ث ٗ،٤ا فلاٜٚ ثش
 وٙذ. خ٥ٌّٛش٢ٔذت  دس وٛتبٜ ثٟجٛد اسصؽ ٢ٌزاسٝ ٤ٞب٢ ػشٔب پشٚطٜ ٢اخشا

 )ٔذ٤شاٖ( ٣اِٚ شا٤ٚ ػٟبٔذاساٖ ؿٛد، ص شا٤ٖٔذ ٥ٗث ٣ٙذ٤ٌٕٔىٗ اػت ثبفث تضبد ٕ٘ب )ٔبصاد( ثضسي NOWC اص عشف٣
 ٢ثشا ب٤ ٣ٔٙبفـ خلٛك ٢ٚخٜٛ ثشا ٤ٗوٙذ ٚ اص ا ٤ُٝ پَٛ ٘مذ تجذسا ث NOWCاص  ٣ثخـ ٣ٕٔىٗ اػت ثٝ ساحت

 (.1986وٙذ )خٙؼٗ،  دبد٤آصاد سا ا ٢٘مذ ب٤ٖخٛد اػتفبدٜ وٙذ ٚ ٔـىُ خش ٣ٔٙبفـ ؿخل ٢ٞب دس پشٚطٜ ٢ٌزاسٝ ٤ػشٔب
ٌشدؽ دس  ٤ٝػشٔب بػت٥ػ ه٤وٝ ؿشوت دس حبَ حبضش  دٞذ ٣ٔ٘ـبٖ  ٣ٔٙف ٣بت٥دس ٌشدؽ فّٕ ٤ٝخبِق ػشٔبدس ٔمبثُ، 

فمذاٖ  ٥ُخغش اص دػت دادٖ فشٚؽ سا ثب تٛخٝ ثٝ پتب٘ؼ ثٝ عٛس ثبِمٜٛ ا٤ٗ أش ٥٘ض ، وٝاػت اتخبر وشدٜ ٣تٟبخٕ بس٥ثؼ
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 )آوتبع ٚ ٕٞىبساٖ، دٞذ ٣ٔ ؾ٤افضا ،٣تٟبخٕ ٣بفت٤ٙدس ٢تٛػظ ٔدٕٛفٝ حؼبثٟب ٢ٔـتش ٣ت٤ٚ وبٞؾ ٘بسضب ٢ٔٛخٛد

2015.) 
 ٢ٞب ب٤ٖخش ؾ٤ثبفث افضا NOWCٚ وبٞؾ  وٙٙذ ٣سا ٔحذٚد ٔ ٣بثـ ٔبِٔٙ دٞٙذ، ٣ٔ ؾ٤سا افضا NOWCٞب  ؿشوت ٣ٚلت

خٛد آصاد وٙٙذ )وبٞؾ  NOWC ت٤ش٤ٔلبسف ٔذ ش٤ػب ٢ٚخٝ ٘مذ سا ثشا تٛا٘ٙذ ٣ٞب ٔ ؿشوت ٗ،٤. ثٙبثشاؿٛد ٣٘مذ آصاد ٔ
ؿشوت  ٣ٔبِ ٢ش٤پز (، وٝ ا٘قغبفوٙٙذٌبٖٗ ٥ثٝ تأٔ اختدس پشد ش٥تأخ ب٤ ب٤ٖحؼبة ٔـتش كٛست ٢آٚس ثٟجٛد خٕـ ،٢ٔٛخٛد
. ٤ى٣ د٤ٍش اص فٛأُ ٔٛثش ثش (2019 ٕٞىبساٖ، ٚ وبثبِشٚ–)ثب٘ٛع وٙذ ٣فشاٞٓ ٔ ٙذ٤ٜ٘بٔـخق آ ٣ٔٛاسد احتٕبِ ٢سا ثشا

تل٥ٕٕبت ؿشوت دس ٔٛسد ػغح ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ٣ٔ تٛا٘ذ ثٝ تضبد ٔٙبفـ ث٥ٗ ٔذ٤شاٖ ٚ ػٟبٔذاساٖ ٔشتجظ ثبؿذ، 
 ٢(، ٍٟ٘ذاس1986خٙؼٗ ) ذ٥ٜثٝ فم(. ص٤شا 1976، 1)خٙؼٗ ٚ ٔى٥ًّٙ اػت ٕٞب٘غٛس وٝ دس ٘ؾش٤ٝ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ثشسػ٣ ؿذٜ

تٛا٘ذ ثبفث  ٣ٔبصاد ٔ ٤ٍٙ٣٘مذ ٤ٗا شا٤دٞذ، ص ؾ٤ٚ ػٟبٔذاساٖ سا افضا شا٤ٖٔذ ٥ٗتٛا٘ذ تضبد ٔٙبفـ ث ٣ٔ ث٥ـتشٚخٝ ٘مذ 
 وٙٙذٜ ٚ ػٟبٔذاساٖ وٙتشَ شا٤ٖٔذ ٗ،٤ثٙبثشا آصاد(. ٢٘مذ ب٤ٖٔٙبفـ ػٟبٔذاساٖ ؿٛد )ٔـىُ خش ٥ٝفّ شا٤ٖٔذ ٢بس٥سفتبس اخت

 ٣ٚخٜٛ دس ٔٙبفـ خلٛك ٤ٗاػتفبدٜ اص ا ٢سا ثشا ٢ش٤پز ا٘قغبف شا٤سا حفؼ وٙٙذ، ص ٢ـتش٥ث ٤ٍٙ٣وٝ ٘مذ دٞٙذ ٣ٔ ح٥تشخ
 ٚ وبثبِشٚ–)ثب٘ٛع وٙذ ٣ٔٛسد فلالٝ خٛد فشاٞٓ ٔ ٢ٞب دس پشٚطٜ ٢ٌزاسٝ ٤ػشٔب ب٤ )ٔب٘ٙذ پبداؽ ٚ ػ٥بػت تمؼ٥ٓ ػٛد(

دس ؿشوتٟب٣٤ ثب ػغح پب٥٤ٗ ٘ؾبست ٚ اثضاس و٣ٕ ثشا٢ ٘ؾٓ ثخـ٥ذٖ ثٝ تل٥ٕٕبت ٔذ٤ش٤ت، ٔذ٤شاٖ . (2019 ٕٞىبساٖ،
ٕٔىٗ اػت تل٥ٕٓ ث٥ٍش٘ذ وٝ دس پشٚطٜ ٞب٣٤ ثب اسصؽ فق٣ّ خبِق ٔثجت ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ٘ىٙٙذ، ٤ب حت٣ ٕٔىٗ اػت 

ٕٞچ٥ٙٗ  .(2012، 2ٔج٣ٙ٥ ٚ ٘بوبٔٛسا)پبِٛ تل٥ٕٓ ث٥ٍش٘ذ دس پشٚطٜ ٞب٣٤ ثب اسصؽ فق٣ّ خبِق ٔٙف٣ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ وٙٙذ
 ص٤شا وٙٙذ، ٌزاس٢ خذ٤ذ ػشٔب٤ٝ ٞب٢ پشٚطٜ دس سا آصاد ٘مذ٢ خش٤بٖ داس٘ذ تٕب٤ُ ٔذ٤شاٖ وٝ دٞذ ٣ٔ (، ٘ـب1986ٖ) خٙؼٗ

ص٤شا سؿذ ؿشوت، لذست ٔذ٤شاٖ  .وٙٙذ ٞذا٤ت ٔغّٛة ا٘ذاصٜ اص فشاتش سؿذ ػٕت ثٝ سا خٛد ٞب٢ ؿشوت تب داس٘ذ ا٥ٍ٘ضٜ آٟ٘ب
٥ّٝ افضا٤ؾ ٔٙبثـ تحت وٙتشَ آٟ٘ب، افضا٤ؾ ٣ٔ دٞذ وٝ ٔقٕٛلاً ثب افضا٤ؾ پبداؽ ٔذ٤شاٖ ٔشتجظ ثب فشٚؽ ؿشوت سا ثٛػ

( اػتذلاَ وشد وٝ ثذ٥ُِ فذْ اع٥ٕٙبٖ پ٥شأٖٛ وؼت ٚ وبس 1996) 3(. ٚ ؿ2012ًٙ٥ّ٥)پبِٛٔج٣ٙ٥ ٚ ٘بوبٔٛسا،  ٕٞشاٜ اػت
 ُ ٘مذ٣ٍٙ٤ لاصْ ثشا٢ اسائٝ ا٘قغبف پز٤ش٢ ٔب٣ِ داس٘ذ.دس ٔح٥ظ، ؿشوتٟب ثشا٢ تب٥ٔٗ ٔب٣ِ ٥٘بص ثٝ حفؼ حذال

فذْ لغق٥ت ٥٘ض ٚضق٥ت٣ اػت وٝ دس آٖ احتٕبَ ٤ه ٘ت٥دٝ ٔـخق ٥٘ؼت. فذْ لغق٥ت اص ٔٙبثـ ٔختّف٣ ٘بؿ٣ ٣ٔ 
(، 1968) 4(. فش٤ذ2020ٗٔ)تب٘ذٚ،  ؿٛد. ٘فٛر دِٚت دس ص٘ذ٣ٌ سٚص ٔشٜ ٔب ثغٛس و٣ّ ٔحشن فذْ لغق٥ت سا ا٤دبد ٣ٔ وٙذ

( ٚ چٙذ٤ٗ ٘فش د٤ٍش اثشات التلبد٢ ٘بٔغّٛة ٘بؿ٣ اص ػ٥بػت ٞب٢ ٔب٣ِ، 1999) 6(، ٞبػت ٚ ٔتىبِف1991) ٤5هسٚدس
( اص 2016، 7)ث٥ىش ٚ ٕٞىبساٖ پ٣ِٛ ٚ ٘ؾبست٣ افٕبَ ؿذٜ تٛػظ دِٚت ٚ ػ٥بػت ٌزاساٖ سا ثشسػ٣ وشدٜ ا٘ذ. ٕٞچ٥ٙٗ

ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ ل٢ٛ ٚ ف٣ّٕ فذْ لغق٥ت التلبد٢ اػتفبدٜ اعلافبت آسؿ٥ٛ سٚص٘بٔٝ ٞب ثشا٢ اػتخشاج اعلافبت ث٥ـتش ثشا٢ 
وشد٘ذ. ا٤ٗ ٤ٛ٘ؼٙذٌبٖ خبعش ٘ـبٖ وشد٘ذ وٝ ثب افضا٤ؾ فذْ لغق٥ت التلبد٢، ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ٚ ػغح اؿتغبَ دس ثخؾ 

( آٔش٤ىب ث٥ـتش٤ٗ فذْ لغق٥ت التلبد٢ خٛد 2020)تب٘ذٚ،  ٞب٢ ػ٥بػت ٔحٛس ثٝ ؿذت وبٞؾ ٣ٔ ٤بثذ. عجك ٤بفتٝ ٞب٢
 تدشثٝ وشدٜ اػت.  2006ٚ وٕتش٤ٗ ٔمذاس آٖ سا دس ػبَ  2011س ػبَ سا د

 ٔفْٟٛ دس ا٤ٗ وشد. تقش٤ف ٞب پ٥بٔذ ث٣ٙ٥ پ٥ؾ دس تٛا٘ب٣٤ فذْ كٛست ثٝ و٣ّ ٔفْٟٛ ٤ه دس تٛاٖ ٣ٔ سا لغق٥ت أب فذْ

 لشاس ٌشفت سػ٣ثش ٔٛسد ٘ب٤ت تٛػظ ثبس ا٥ِٚٗ ٔٛضٛؿ ا٤ٗ التلبد دس اػت. ٌشفتٝ لشاس تٛخٝ ٔٛسد ٔختّف ٞب٢ ص٥ٔٙٝ
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(. دس ع٣ ػب٥ِبٖ ٌزؿتٝ ٔفْٟٛ فذْ لغق٥ت دس التلبد ٌؼتشؽ پ٥ذا وشدٜ ٚ دس ص٥ٔٙٝ ٞب٢ ٔختّف 1921 ٘ب٤ت، )فشا٘ه
ٔٛسد ثحث ٚ ثشسػ٣ لشاس ٌشفتٝ اػت فذْ لغق٥ت ثٝ ٔق٣ٙ فذْ اع٥ٕٙبٖ دس التلبد ٤ب ػ٥بػت ٚ ٤ب ٞش ص٥ٔٙٝ د٤ٍش٢ ٣ٔ 

س خلٛف پ٥ؾ ث٣ٙ٥ اعلافبت آ٤ٙذٜ ٚ تل٥ٕٓ ٥ٌش٢ دس ٔٛسد ٚالـ آ٤ٙذٜ ثب ثبؿذ ِزا اؿخبف ٚ فقب٥ِٗ ٞش حٛضٝ ا٢ د
 اص التلبد٢ ٞب٢ ثخؾ ٢ ٕٞٝ دس ٌزاس٢ ػ٥بػت ٕٞچ٥ٙٗ ٚ تل٥ٕٓ ٥ٌش٢ ٚ س٤ض٢ ثش٘بٔٝ ٔـىُ سٚثشٚ ؿذٜ ٚ فشآ٤ٙذ

ث٥ـتش ثٝ فشآ٤ٙذ  ؿٛد. اص ا٤ٙشٚ ثٝ ٘ؾش ٣ٔ سػذ فقبلاٖ التلبد٢ ٚ ػشٔب٤ٝ ٌزاساٖ ٣ٔ ٔٛاخٝ اختلاَ ثب ٔب٣ِ ثبصاس خّٕٝ
ثش٘بٔٝ س٤ض٢ ٞب ٚ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٤ٟب٢ وٛتبٜ ٔذت ػٛق پ٥ذا وٙٙذ تب خب٣٤ وٝ أىبٖ داسد ٔخبعشات ٘بؿ٣ اص فذْ لغق٥ت سا 
ثٝ حذالُ ثشػب٘ٙذ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣، ٤ه ػشٔب٤ٝ ٔقبٔلات٣ ٣ٔ ثبؿذ ثٝ ٘ؾش ٣ٔ سػذ 

فضا٤ؾ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ ثٝ تجـ آٖ ثب افضا٤ؾ فّٕىشد ٔب٣ِ ثٝ اوٝ فذْ لغق٥ت ثبفث افضا٤ؾ 
ثٙبثشا٤ٗ، ٔذ٤شاٖ ٔب٣ِ ثب٤ذ تل٥ٕٓ دسػت٣ دس ٔٛسد خظ ٔـ٣ ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ،  ثشٚت ػٟبٔذاساٖ ٔٙدش ثـٛد.

ٝ فذْ لغق٥ت ػ٥بػت التلبد٢ ثشا٢ ث٥ٟٙٝ ػبص٢ ػٛدآٚس٢ ؿشوت ٚ افضا٤ؾ اسصؽ ؿشوت ث٥ٍش٘ذ ثٝ ٤ٚظٜ دس صٔب٣٘ و
 (.2020)تب٘ذٚ،  ثؼ٥بس ثبلاػت

 ،1)ٞٙذ٣ِ ٚ ٥ِٕبئٛ صٔب٣٘ وٝ فذْ لغق٥ت التلبد٢ ثبلا ثبؿذ، ؿشوتٟب فقب٥ِتٟب٢ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ خٛد سا وبٞؾ ٣ٔ دٞٙذ
شكت ٞب٢ (. فذْ اع٥ٕٙبٖ ٔؼتّضْ ف2017 ،4ٚ ٤ٍٛ٘ٗ ٚ فبٖ 2017 ،3، ثٛ٘ب٣ٔ ٚ ٕٞىبسا2016ٖ ،2، ث٥ىش ٚ ٕٞىبسا2015ٖ

ٞب٢ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ث٥ـتش ٘ؼجت ثٝ س٤ؼه ٞب٢ لبثُ تٛخٝ اػت. ؿشوت ٞب ٣ٔ تٛا٘ٙذ ػٟٓ خٛد اص ثبصاس سا ثشا٢ افضا٤ؾ 
ػٛد آٚس٢ ٌؼتشؽ دٞٙذ ثب ا٤ٗ ٚخٛد، ٥٘بص اػت وٝ ٔذ٤شاٖ ٔب٣ِ لجُ اص اتخبر چ٥ٙٗ تل٥ٕٕبت٣ خغشات ٘بؿ٣ اص س٤ؼه 

صٔبٖ ٞب٣٤ وٝ فذْ لغق٥ت ثبلا ثذ٥ُِ فذْ فمذاٖ ٘ٛآٚس٢ ٚ اثتىبسات  ثبصاس سا دس ٘ؾش ث٥ٍش٘ذ. وبٞؾ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ دس
(.  2020)تب٘ذٚ،  خذ٤ذ ٥٘ؼت ثّىٝ افضا٤ؾ ٞض٤ٙٝ ثشا٢ ٤ه خظ افتجبس٢ وٝ خش٤بٖ ػشٔب٤ٝ سا ػخت تش ٣ٔ وٙذ ٣ٔ ثبؿذ

شكت ٞب٢ ػشٔب٤ٝ افضا٤ؾ ٞض٤ٙٝ ٞب٢ ػشٔب٤ٝ ثٝ ٔقٙب٢ ٚخٜٛ اضبف٣ ٔٛسد ٥٘بص ثشا٢ تب٥ٔٗ پشٚطٜ ٞب٢ ثٛدخٝ ثٙذ٢ ٚ ف
ٌزاس٢ اػت وٝ ثٛخٛد ٣ٔ آ٤ذ ٚ اسصؽ فق٣ّ خبِق پشٚطٜ ٞب٢ ثٛدخٝ ثٙذ٢ سا وبٞؾ ٣ٔ دٞذ. فذْ لغق٥ت دس ٞض٤ٙٝ 
ػشٔب٤ٝ ٥٘ض پ٥ؾ ث٣ٙ٥ خش٤بٟ٘ب٢ ٘مذ٢ آ٤ٙذٜ پشٚطٜ ٞب سا دؿٛاس ٣ٔ وٙذ. ثب ا٤ٗ ٚخٛد ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ وبسآٔذ 

( ٘ـبٖ دادٖ وٝ ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ تٟبخ٣ٕ ثبفث 2011، 5خب٘ؼٖٛ )ا٤جٗ ٚ ٞض٤ٙٝ ػشٔب٤ٝ سا وبٞؾ ٣ٔ دٞذ
وبٞؾ ٞض٤ٙٝ ػشٔب٤ٝ ٣ٔ ؿٛد.  ثٙبثشا٤ٗ ٥٘بص ثٝ ٔغبِقٝ ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ؿشوتٟب دس عَٛ فذْ لغق٥ت التلبد٢ 

ب ٚ ػ٥بػت ٞب٢ ٚخٛد داسد. ثؼ٥بس٢ اص ؿشوتٟب داسا٢ ػشٔب٤ٝ دس لبِت ٔغبِجبت، ٔٛخٛد٢ ٚ ثذ٣ٞ ٞب ٞؼتٙذ. ؿ٥ٜٛ ٞ
 غ٤ذ٤؛ لاصاس2010)ٔحٕذ ٚ ػقذ،  تٟبخ٣ٕ ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ثبفث افضا٤ؾ ػٛدآٚس٢ ٚ فّٕىشد ؿشوتٟب ٣ٔ ؿٛد

( دس ٔٛسد ا٤ٙىٝ 2014، )9ٚاً٘ ٚ ٕٞىبساٖ (.2011، 8ٚ ٕٞىبساٖ ٥ًٙچ ;2009، 7ادا ٚ ٟٕٔت ;2006 ،6غ٤ذ٥ف٤٘ٛتش ٚ
ؿشوت ثشا٢ ؿشوت ٞب٢ چ٣ٙ٥ تبث٥ش ٣ٔ ٌزاسد تحم٥ك وشد٘ذ. اص تدض٤ٝ ٚ  چٍٛ٘ٝ فذْ لغق٥ت التلبد٢ ثش ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢

تح٥ُّ چٙذ ٔتغ٥ش ته ٔقبدِٝ، ٘ـبٖ دادٜ ٣ٔ ؿٛد وٝ ؿشوتٟب٣٤ وٝ اص ػشٔب٤ٝ داخ٣ّ ث٥ـتش٢ اػتفبدٜ ٣ٔ وٙٙذ، احتٕبلاً 
دادٖ وٝ ؿشوتٟب دس  تبث٥ش ٔٙف٣ فذْ لغق٥ت ػ٥بػت التلبد٢ ثش ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ؿشوت سا وبٞؾ ٣ٔ دٞذ. آٟ٘ب پ٥ـٟٙبد
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( ثبثت وشدٖ وٝ دس عَٛ فذْ 2008، 1)ساع ٚ ٕٞىبساٖ ٘بح٥ٝ ثبصاس ثب٤ؼت٣ ثٝ تب٥ٔٗ ٔب٣ِ داخ٣ّ تٛخٝ وٙٙذ. ٕٞچ٥ٙٗ
لغق٥ت التلبد٢ ثبلا، ؿشوت ٞب دس ػ٥بػت افتجبس٢ خٛد ثٝ ٔـتش٤بٖ ثشا٢ افضا٤ؾ فشٚؽ تؼ٥ّٓ ٞؼتٙذ. دس ٔٛسد تبث٥ش 

شٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ٔغبِقبت و٥ٕبة اػت ِزا ٔب دس ا٤ٗ پظٚٞؾ، دس دسخٝ اَٚ تلاؽ ٣ٔ فذْ لغق٥ت التلبد٢ ثش ٔذ٤ش٤ت ػ
و٥ٙٓ تب اثش فذْ اع٥ٕٙبٖ التلبد٢ ثش خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ سا ثب اػتفبدٜ اص ٔق٥بسٞب٢ ٔجت٣ٙ ثش اسصؽ وٝ 

 ؿبُٔ ثبصدٜ داسا٥٤ٟب ٚ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػشٔب٤ٝ ٣ٔ ثبؿذ سا ثشسػ٣ و٥ٙٓ.
 . وٙذ ا٤دبد ٣ٔسا  ش٤صػٛالات  ٣ق٥دس ٌشدؽ ثٝ عٛس عج ٤ٝػشٔب ت٤ش٤ٔذساثغٝ ثب اِزوش دس  ٛقفٔغبِت 

 استجبط ث٥ٗ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ فّٕىشد ٔب٣ِ )٘شخ ثبصدٜ داسا٥٤ٟب( ؿشوت چٍٛ٘ٝ اػت؟

 ٝ( چٍٛ٘ٝ اػت؟استجبط ث٥ٗ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ فّٕىشد ٔب٣ِ )٘شخ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػشٔب٤

تبث٥ش فذْ اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢ ثش استجبط ث٥ٗ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ فّٕىشد ٔب٣ِ )٘شخ ثبصدٜ داسا٥٤ٟب( 
 چٍٛ٘ٝ اػت؟

تبث٥ش فذْ اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢ ثش استجبط ث٥ٗ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ فّٕىشد ٔب٣ِ )٘شخ ثبصدٜ حمٛق 
 ت چٍٛ٘ٝ اػت؟كبحجبٖ ػشٔب٤ٝ( ؿشو

 

 پيطيٌِ پژٍّص
ٞب٢ فضٛ ثٛسع  ؿشوت ٢ٚ ػٛدآٚس ٣بت٥دس ٌشدؽ فّٕ ٤ٝخبِق ػشٔب ٥ٗث، ثٝ ثشسػ٣ ساثغٝ (1998) 2ٚ ػٛ٘ٗ ٤ٗؿب

داد وٝ ثب وبٞؾ افتجبس  ٣. ؿٛاٞذ ثذػت آٔذٜ ٘ـبٖ ٔپشداختٝ ا٘ذ 1994 ٣اِ 1974 ٢ػبِٟب ٣سا ع ىب٤اٚساق ثٟبداس آٔش
 ٤ُداس٘ذ، تٕب ٣وٝ ٔـىلات ٔبِ ٣٤ٞب وشد ؿشوت ب٥ٖث ٢ٚ ٥ٕٗٞچٙ اػت. بفت٤ٝ ؾ٤اؿشوت ٞب افض ٢ػٛدآٚس ،٣٤افغب

دس ٌشدؽ  ٤ٝػشٔب ت٤ش٤ٌشفت وٝ سٚؽ ٔذ د٥ٝ٘ت ،(2003) 3دِٛف .ب٘ذاص٘ذ٥ث ش٥ٞب٢ خٛد سا ثٝ تبخ ٣داس٘ذ وٝ پشداخت ثذٞ
 ٥ٗث ٣ثٝ ساثغٝ ٔٙف ٥ٖٛٚ سٌشػ ٣ٕٞجؼتٍ ٢ثب اػتفبدٜ اص آصٟٔٛ٘ب ك٥تحم ٤ٗؿشوتٟب اثشٌزاس اػت. اٚ دس ا ٢ثش ػٛدآٚس

 ٣ى٤ثّظ ٢ٞب وبلا ٚ ٔتٛػظ دٚسٜ پشداخت دس ؿشوت ٢٘بخبِق ٚ دٚسٜ ٚكَٛ ٔغبِجبت ٚ ٌشدؽ ٔٛخٛد ٣بت٥فّٕ دسآٔذ
سا ٌضاسؽ وشد. ثش  ٣بت٥ٚ فّٕىشد فّٕ ٣بت٥دس ٌشدؽ فّٕ ٤ٝخبِق ػشٔب ٥ٗث ٣ٚ ٔٙف ٣ساثغٝ ٔتمبسٖ خغ ه٤ثشد ٚ  ٣پ

تٛا٘ٙذ  ٣وبلا ٔ ٢ٔٛخٛد ٣ثب وبٞؾ دٚسٜ ٚكَٛ ٔغبِجبت ٚ وبٞؾ ٔٙغم شا٤ٖوٙذ وٝ ٔذ ٣ٔ ـٟٙبد٥اٚ پ ح٤٘تب ٤ٗا ٢ٔجٙب
دس ٌشدؽ ٚ اثش آٟ٘ب ثش فّٕىشد  ٤ٝػشٔب ت٤ش٤ٞب دس ٔذ ؾ٤ٌشا ،(2006) ٣4پبداچ .ٙذ٤اسصؽ ثٕٙب دبد٤ػٟبٔذاسا٘ـبٖ ا ٢ثشا

 ٢ثب ػٛدآٚس٣ بفت٤ٙدس ٢ٚ حؼبثٟب وبلا ٢ٛخٛددس ٔ بد٤ص ٢ٌزاسٝ ٤٘ـبٖ داد وٝ ػشٔب ح٤٘تب لشاس داد. ٣ؿشوت سا ٔٛسد ثشسػ
 «ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ٚ ثشٚت  ػٟبْ داس» دس پظٚٞـ٣ ثب ٔٛضٛؿ(، 2009) و٥ـٙه ٚ ٕٞىبساٖ. وٕتش ٕٞشاٜ اػت

 ٤بفتٙذ: ، ثٝ ا٤ٗ ٘تب٤ح دػت 2006تب  1990دس ص١ٙ٥ٔ ؿشوت ٞب٢ آٔش٤ىب٣٤ ع٣ ػبَ ٞب٢ 
اسصؽ وٕتش٢ اص ٍٟ٘ذاس٢ ٤ه  ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ، ثٝ عٛس ٔتٛػظ ٌزاس٢ ٔبصاد دس خبِق . ٤ه دلاس ػشٔب1ٝ٤

 دلاس ٚخٝ ٘مذ داسد؛
ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣، ثٝ ٚػ١ّ٥ ا٘تؾبسات فشٚؽ آت٣ ؿشوت، اػتمشام  ٌزاس٢ ٔبصاد دس خبِق . ٤ه دلاس ػشٔب2ٝ٤

  ٥ٌشد؛ اس ٣ٔٔحذٚد٤ت ٞب٢ ٔب٣ِ، س٤ؼه ٚسؿىؼت٣ٍ ٚ ا٘تؾبسات تٛسْ آت٣ تحت تأث٥ش لش ثذ٣ٞ،
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ػٟبْ داساٖ ا٤دبد  ٞب ثش ثشٚت ٌزاس٢ ٔبصاد دس ٔٛخٛد٢ . افضا٤ؾ عَٛ دٚس٠ افتجبس ٔـتش٢، تأث٥ش ث٥ـتش٢ اص ػشٔب3ٝ٤
د٘جبَ ثٝ  «سفتبس خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣: دس ٍ٘بٜ اَٚ»(، دس پظٚٞـ٣ ثب فٙٛاٖ 2010) ٥ٞ1ُ ٚ ٕٞىبساٖ وٙذ. ٣ٔ

وٝ ثب  ٔٙقىغ ؿذٜ اػت. بص٥دس ٌشدؽ ٔٛسد ٘ ٤ٝدس ػشٔبٕٞب٘غٛس وٝ دس ٌشدؽ  ٤ٝبس ػشٔبدسن ثٟتش اص فٛأُ ٔٛثش ثش سفت
ؿٛد ؿشوت  ثبفث ٣ٔ 2دٞذ وٝ افضا٤ؾ دس سؿذ فشٚؽ ٚ ٘ٛػب٘بت فشٚؽ تٛخٝ ثٝ ؿشا٤ظ ف٥ّٕبت٣ ٔتغ٥شٞب، ٘تب٤ح ٘ـبٖ ٣ٔ

دٞذ وٝ سفتبس ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ اص  ثب ؿذت ث٥ـتش٢ ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ سا ٔذ٤ش٤ت وٙٙذ. ٘تب٤ح ٕٞچ٥ٙٗ ٘ـبٖ ٣ٔ
ٞب٢ ثب تٛا٘ب٣٤ تب٥ٔٗ ٔب٣ِ داخ٣ّ ضق٥ف، دػتشػ٣ ثٝ ثبصاس  ٥ٌشد. ٚ ؿشوت عش٤ك لبث٥ّت تب٥ٔٗ ٔب٣ِ تحت تبث٥ش لشاس ٣ٔ

خٛاٞذ اص حؼبثٟب٢ پشداخت٣ٙ ثٝ ٘ؼجت  ٞب٢ ث٥ـتش٢ اص تب٥ٔٗ ٔب٣ِ خبسخ٣، ثب ؿذت ث٥ـتش٢ ٣ٔ ػشٔب٤ٝ ٔحذٚد ٚ ٞض٤ٙٝ
ٌزاس٢ ٔبصاد  داؿت ٚخٝ ٘مذ ٔبصاد ٚ ػشٔب٤ٝ ثٝ ثشسػ٣ تأث٥ش ٍ٘ٝ ،(2011) 3تب ٚ اس٤هٚسٔٛخٛد٤ٟب اػتفبدٜ وٙذ.  ٞب ٚ دس٤بفت٣ٙ

ٞب٢ پبُ٘، ثٝ ؿٛاٞذ٢  ا٘ذ. آٟ٘ب ثب اػتفبدٜ اص تح٥ُّ دادٜ دس ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ثش اسصؽ ؿشوت ٞب٢ فشا٘ؼ٢ٛ پشداختٝ
ٌزاس٢ ٔبصاد دس خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ  د، دس ٔمب٤ؼٝ ثب ػشٔب٤ٝداؿت ٚخٝ ٘مذ ٔبصا دٞذ ٍ٘ٝ دػت ٤بفتٙذ وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ

 ٤ٝػشٔب ت٤ش٤ٔذ ش٥تبث ٣ثٝ ثشسػ، (2011)  4ٚ ٕٞىبساٖ ػت٥ٛا٘ى وٙذ. ف٥ّٕبت٣، ثشٚت وٕتش٢ ثشا٢ ػٟبْ داساٖ ا٤دبد ٣ٔ
ٞب ٚ ػٛد  ٣٤ٔختّف پشداختٙذ. آٟ٘ب اص دٚ ؿبخق ثبصدٜ داسا ٢ٞب٢ تدبس ؿشوت دس چشخٝ ٢ػٛدآٚس ٢دس ٌشدؽ ثش سٚ

دس ٌشدؽ  ٤ٝػشٔب ش٥وٝ تبث ذ٘ذ٥سػ د٥ٝ٘ت ٤ٗاػتفبدٜ وشد٘ذ ٚ ثٝ ا ٢اص ػٛدآٚس ٣٤ٞب ثٝ فٙٛاٖ ؿبخق ٣بت٥٘بخبِق فّٕ
 د٥ٝ٘ت ٤ٗآٟ٘ب ثٝ ا ٥ٗ. ٕٞچٙبثذ٤ ٣ٔ ؾ٤افضا ٢سوٛد التلبد ظ٤دس ؿشا ،٣بت٥فّٕ ٢ػٛدآٚس٢ ثٝ ٘مذ( سٚ ٤ُوبسا )چشخٝ تجذ

ثش  ،(2012) 5ٚ ٕٞىبساٖوبثبِشٚ –ثب٘ٛع ٞب داسد. ؿشوت ٢ثش ػٛدآٚس ٢ٔقٙبداس ٣ٔٙف ش٥ثٝ ٘مذ تبث ٤ُوٝ چشخٝ تجذ ذ٘ذ٥سػ
دس  ٤ٝخبِق ػشٔب ٥ٗث ك٥ساثغٝ فٕ ه٤تٕشوض وشدٖ، ٚ  ٣٤ب٥ٞب٢ وٛچه ٚ ا٘ذاصٜ ٔتٛػظ اػپب٘ ٕ٘ٛ٘ٝ اص ؿشوت ه٤ ٢سٚ

–ثب٘ٛع) ،٣ؼ٥ٞب٢ اٍّ٘ وتٕ٘ٛ٘ٝ اص ؿش ه٤ٔغبِقٝ  ت،٤سا ٔؼتٙذ وشد٘ذ. دس ٟ٘ب ٣6بت٥ٚ فّٕىشد فّٕ ٣بت٥ٌشدؽ فّٕ

ٚ فّٕىشد ػٟبْ سا ٔؼتٙذ  ٣بت٥دس ٌشدؽ فّٕ ٤ٝخبِق ػشٔب ٥ٗؿىُ ث  U( ساثغٝ ٔقىٛع2014، ٚ ٕٞىبساٖ وبثبِشٚ
 وشد٘ذ.

ٔٙؾٛس اص  ٤ٗپشداخت. اٚ ثذ ٢ٞب٢ ػٛئذ ؿشوت ٢دس ٌشدؽ ثش ػٛدآٚس ٤ٝػشٔب ت٤ش٤اثشات ٔذ ٣ثٝ ثشسػ 7،(2012) سٖ
ثٝ  ٣بت٥دس ٌشدؽ ٚ اص ػٛد ٘بخبِق فّٕ ٤ٝاص ػشٔب ٣٤ٞب خبِق ثٝ فٙٛاٖ ؿبخق ٢سثٝ ٘مذ ٚ چشخٝ تدب ٤ُچشخٝ تجذ

 ٥ٗثٝ ٘مذ ٚ ٕٞچٙ ٤ُٞب ثب وبٞؾ دٚسٜ تجذ وٝ ؿشوت ٛداص آٖ ث ٣حبو ٢ٚ ح٤اػتفبدٜ وشد. ٘تب ٢اص ػٛدآٚس ٣فٙٛاٖ ؿبخل
اسائٝ ؿذ  ٣ت٥ؿٛاٞذ ثب إٞ ك٥تحم ٤ٗدس ا ٥ٗدٞٙذ. ٕٞچٙ ؾ٤سا افضا ـب٤ٖتٛا٘ٙذ ػٛدآٚس ٣خبِق ٔ ٢وبٞؾ چشخٝ تدبس

 ٢٘مذ ب٘بت٤خش ٣تٛا٘ٙذ خبِق اسصؽ فقّ ٣دس ٌشدؽ ٔ ٤ٝٞش ثخؾ اص ػشٔب ٢وبسا ت٤ش٤ٞب ثب ٔذ دٞذ ؿشوت ٣وٝ ٘ـبٖ ٔ
 .ذ٤فضا٥ثٝ اسصؽ ػٟبٔذاساٖ خٛد ث د٥ٝٚ دس ٘ت ؾ٤خٛد سا افضا

ؿٛد؟  ٣شدؽ ٔٛخت ثٟجٛد اسصؽ ٔدس ٌ ٤ٝػشٔب ت٤ش٤ٔذ ب٤آ» (، دس پظٚٞـ٣ ثب فٙٛاٖ ٥٘2015ٟبت آوتبع ٚ ٕٞىبساٖ )
ؿشوت  15،541ٚ  2011تب  1982ػبِٝ ث٥ٗ ػبِٟب٢  30دس ع٣ ٤ه دٚسٜ «٢ٌزاسٝ ٤اص فّٕىشد ؿشوت ٚ ػشٔب ٢ؿٛاٞذ

آٔش٤ىب٣٤ ثٝ ثشسػ٣ تبث٥ش ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ثش فّٕىشد ٚ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ؿشوت پشداختٝ ٚ ا٤ٙىٝ آ٤ب ٔٛخت ثٟجٛد 
ٚ فّٕىشد  8ٔبصاد ٣بت٥دس ٌشدؽ فّٕ ٤ٝخبِق ػشٔب ٥ٗساثغٝ ث دٞذ ثذػت آٔذٜ ٘ـبٖ ٣ٔؿٛد. ٘تب٤ح  اسصؽ ؿشوت ٣ٔ
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ٞب٢  ؿشوت ٢ٚ ثشا ٣ٔبصاد ٔثجت، ٔٙف ٣بت٥دس ٌشدؽ فّٕ ٤ٝٞب٢ ثب خبِق ػشٔب ؿشوت ٢اػت؛ ساثغٝ ثشا ٣خغش٥غ 1ػٟبْ
دس  ٤ٝاص خبِق ػشٔب ٥ٝٙػغح ثٟ ه٤ٚخٛد وٝ ٘تب٤ح ٘ـبٖ دٞٙذٜ  ٔثجت اػت ،٣دس ٌشدؽ ٔبصاد ٔٙف ٤ٝثب خبِق ػشٔب

 اػت. فّٕىشد ػٟٓ ؿبٖ ٍٕٞشا ؿذٖ، ؾ٤وٝ ثٝ آٖ ػغح ٔغّٛة افضا ٣٤ٞب ٚ ؿشوت ٣بت٥ٌشدؽ فّٕ
 َػتبٔجٛا داسثٟباٚساق  سعثٛسا دس  دفّٕىشٚ  دؽٌشدس  ػشٔب٤ٝ غ٥شخغ٣ ثغٝسادس پظٚٞـ٣  (،2016) 2ػ٤ٛىبٖ ٚ اٚلان

 خٟت ٟ٘ب. آػتا 2014 تب 2009 آٖ ٔب٣٘ٚ دٚسٜ ص غ٥شٔب٣ِ ٢ٞب ؿشوت ؿبُٔ تحم٥ك ٤ٗا ػ٣سثش سدٔٛ ٕ٘ٛ٘ٝ. ٘ذدٔٛآص
ٚ فّٕىشد ؿشوت سا تب٥٤ذ   NTCغ٥شخغ٣ثغٝ ٚ سا دٜوش دٜػتفبا ٤بفتٝ تق٥ٕٓ ٢ٞبٚسٌـتباص سٚؽ  قفٛ ثغٝسا ٖٔٛآص

 ػبصد. ا٢ اػت وٝ اسصؽ ؿشوت سا ث٥ـ٥ٙٝ ٣ٔ ٕ٘ب٤ٙذ ثذ٤ٗ ٔفْٟٛ وٝ ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ حبئض ػغح ث٥ٟٙٝ ٣ٔ
دس پظٚٞـ٣ ثب فٙٛاٖ ثحشاٖ ٔب٣ِ خٟب٣٘، ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ٚ اسصؽ ؿشوتٟب: ؿٛاٞذ اص  (،2018) ٥ٌ3ىٝ اٚػ٥فٛا ٚ

ؿشوت  75ٚ  2012تب  2003ػبِٝ ث٥ٗ ػبِٟب٢  10اص ؿشوتٟب٢ غ٥ش ٔب٣ِ فٟشػت ؿذٜ طٚٞب٘ؼجٛسي دس ٤ه دٚسٜ 
ٚ اسصؽ ؿشوتٟب٢ غ٥ش ٔب٣ِ دس عَٛ طٚٞب٘ؼجٛسي آفش٤مب٢ خٙٛث٣، ثٝ ثشسػ٣ استجبط ث٥ٗ ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ 

 18.9دٚساٖ ثحشاٖ ٔب٣ِ خٟب٣٘ ٚ ثقذ اص آٖ پشداختٝ ا٘ذ. ٘تب٤ح ثذػت آٔذٜ اٚلاً ٥ٔب٥ٍ٘ٗ اسصؽ ؿشوت )ػشٔب٤ٝ ثبصاس( اص 
٥ّ٥ٔبسد سٚپ٥ٝ دس عَٛ ثحشاٖ ٔب٣ِ وبٞؾ ٤بفت ٚ پغ اص آٖ ثٝ ثبلاتش٤ٗ ٥ٔضاٖ ٤ق٣ٙ  ٥ّ٥ٔ16.3بسد سٚپ٥ٝ لجُ اص ثحشاٖ ثٝ 

سٚص  28.4)چشخٝ تجذ٤ُ ٘مذ٢( لجُ اص ثحشاٖ  ٥ّ٥ٔCCCبسد سٚپ٥ٝ پغ اص ثحشاٖ ٔب٣ِ افضا٤ؾ ٤بفت. دٚٔبً ٥ٔب٥ٍ٘ٗ  24.4
سٚص افضا٤ؾ ٤بفت. ػْٛ ا٤ٙىٝ  16.2سٚص وبٞؾ ٤بفت ٚ ثقذاً دس دٚساٖ پغ اص ثحشاٖ ثٝ  12.5ثٛد وٝ دس عَٛ ثحشاٖ ثٝ 

ؿىُ ٔقىٛع فمظ ثشا٢ دٚسٜ لجُ اص ثحشاٖ  Uوت ٤ه ساثغٝ ا٤ٗ ٔغبِقٝ ث٥ٗ ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ٚ اسصؽ ؿش
آٖ  ثشا٢ وٝ داسد ٚخٛد ٌشدؽ دس ػشٔب٤ٝ دس ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ اص ا٢ ث٥ٟٙٝ ػغح وٝ دٞذ ٣ٔ ٘ـبٖ ٔب٣ِ پ٥ذا وشد. ا٤ٗ

 .اػت سػ٥ذٜ حذاوثش ثٝ ٕ٘ٛ٘ٝ ٞب٢ ؿشوت اسصؽ
 –بد٢ ثش وبسا٣٤ ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ تبث٥ش فذْ لغق٥ت ػ٥بػت التل»دس پظٚٞـ٣ ثب فٙٛاٖ  (،2019) 4ؿ٣ چًٙ

ؿشوتٟب٢ غ٥شٔب٣ِ ثبصاسٞب٢ ػٟبْ ؿبٍٟ٘ب٢ ٚ  2010تب  2000ػبِٝ ث٥ٗ ػبِٟب٢  10دس ٤ه دٚسٜ  «ؿٛاٞذ٢ اص چ٥ٗ
ؿٙظٖ چ٥ٗ، ثٝ ثشسػ٣ تبث٥ش فذْ لغق٥ت ػ٥بػت التلبد٢ ثش وبسا٣٤ ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ؿشوت پشداختٝ اػت. ٘تب٤ح ا٤ٗ 

٤ه ساثغٝ ٔٙف٣ ٔقٙبداس ث٥ٗ فذْ لغق٥ت ػ٥بػت التلبد٢ ٚ وبسا٣٤ ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ  پظٚٞؾ ٘ـبٖ دٞٙذٜ
ؿشوتٟب٢ غ٥شٔب٣ِ ا٘تخبة ؿذٜ ٣ٔ ثبؿذ. ٚ ٕٞچ٥ٙٗ دٚسٜ ٌشدؽ حؼبثٟب٢ دس٤بفت٣ٙ، دٚسٜ ٌشدؽ ٔٛخٛد٢، دٚسٜ 

 اس٘ذ.ٌشدؽ حؼبثٟب٢ پشداخت٣ٙ ٚ چشخٝ ٚخٝ ٘مذ ثب فذْ لغق٥ت ػ٥بػت التلبد٢ ٕٞجؼت٣ٍ ٔثجت د
ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ اسصؽ ؿشوت: تدض٤ٝ ٚ تح٥ُّ »(، دس پظٚٞـ٣ ثب فٙٛاٖ 2019وبثبِشٚ ٚ ٕٞىبساٖ )-ثب٘ٛع

وـٛس ٔختّف، ثٝ ثشسػ٣ ساثغٝ خبِق ػشٔب٤ٝ دس  30اص  2013تب  1995ػبِٝ ث٥ٗ ػبِٟب٢  19دس ٤ه دٚسٜ  «ث٥ٗ ؿشوت٣
ب٤ح ا٤ٗ تحم٥ك ٘ـبٖ دٞٙذٜ ا٤ٗ ٔٛضٛؿ اػت وٝ ٘ٝ تٟٙب اسصؽ ( ٚ اسصؽ ؿشوت پشداختٝ ا٘ذ. ٘تNWC) ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣

NWC  دس وـٛسٞب ٔتفبٚت ٣ٔ ثبؿذ، ثّىٝ چ٣ٍٍ٘ٛ ا٤ٗ اسصؽ ٌزاس٢ ثٝ ػغح اخشا ٚ تٛػقٝ ٔب٣ِ ٚ التلبد٢ ٤ه وـٛس
 ٢لٛ ٢ثب اخشا ٣٤دس وـٛسٞب NWC ٢وٝ ػٟبٔذاساٖ ثشا دٞذ ٣٘ـبٖ ٔ ا٤ٗ تحم٥ك ٢ٞب بفت٥٘ٝض ثؼت٣ٍ داسد. ٕٞچ٥ٙٗ ٤

 لبئُ ٞؼتٙذ. ٢ـتش٥اسصؽ ث ـتش،٥ث ٢ٚ التلبد ٣ٚ تٛػقٝ ٔبِ ٌزاس،ٝ ٤حمٛق ػشٔب

 20دس ٤ه دٚسٜ  «ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ٚ فذْ لغق٥ت ػ٥بػت التلبد٢»(، دس پظٚٞـ٣ ثب فٙٛاٖ 2020) 5تب٘ذٚ
لتلبد٢ ثش تٛا٘ب٣٤ ؿشوت آٔش٤ىب٣٤، ثٝ ثشسػ٣ تبث٥ش فذْ لغق٥ت ػ٥بػت ا 80،000ٚ  2016تب  1996ػبِٝ ث٥ٗ ػبِٟب٢ 
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ؿشوت ٞب ثشا٢ ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ پشداختٝ اػت. ٘تب٤ح ثذػت آٔذٜ اص ا٤ٗ پظٚٞؾ ٘ـبٖ دٞٙذٜ ا٤ٗ ٞؼت وٝ 
ٕٞٛاسٜ ٤ه استجبط ٔٙف٣ ث٥ٗ فذْ لغق٥ت ػ٥بػت التلبد٢ ٚ ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ٚخٛد داسد. ٚ ٕٞچ٥ٙٗ فذْ 

آٖ ػٛق ٣ٔ دٞذ وٝ ػ٥بػت ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ تٟبخ٣ٕ وٝ  اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢ ؿشوت ٞب سا ثٝ د٘جبَ
 ٔٙدش ثٝ ثٟجٛد چٟبسدٜ سٚصٜ دس ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ٣ٔ ؿٛد سا ا٘تخبة وٙٙذ.

فذْ لغق٥ت ػ٥بػت التلبد٢ ٚ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ث٥ؾ »(، دس پظٚٞـ٣ ثب فٙٛاٖ 2021) ٥ٓ1ٚ ٞٛا ػًٛ٘ و ب٥ًٖ٘ٚ ٖٚ خ
، ثٝ ثشسػ٣ ساثغٝ ث٥ٗ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ث٥ؾ اص حذ ٚ فذْ 2016تب  2007ػبِٝ اص  10دٚسٜ دس ٤ه  «اص حذ: ؿٛاٞذ اص وشٜ

لغق٥ت ػ٥بػت التلبد٢ پشداختٝ ا٘ذ. وٝ ٘تب٤ح ٘ـبٖ دٞٙذٜ ٚخٛد ساثغٝ ٔٙف٣ ث٥ٗ فذْ لغق٥ت ػ٥بػت التلبد٢ 
(EPU ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ث٥ؾ اص حذ ؿشوت ٣ٔ ثبؿذ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ دس ا٤ٗ پظٚٞؾ دس ٍٞٙبْ ثشسػ٣ ٚ ) ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ث٥ؾ

اص حذ ؿشوت٣، خش٤بٖ ٘مذ٢ آصاد سا ٥٘ض دس ٘ؾش ٌشفتٝ ا٘ذ ص٤شا فبُٔ تق٥٥ٗ وٙٙذٜ اك٣ّ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ث٥ؾ اص حذ اػت وٝ 
 ثش ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ث٥ؾ اص حذ دس خش٤بٖ ٘مذ٢ آصاد ٣ٔ ثبؿذ. EPU٘تب٤ح ٘ـبٖ دٞٙذٜ اثش ٘بٍٕٞٗ 

سفتبس ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ؿشوت ٞب دس عَٛ سوٛد التلبد٢: تح٣ّ٥ّ اص » (، دس پظٚٞـ٣ ثب فٙٛا2022ٖ) 2ٞبفٕٗ ٚ ٕٞىبساٖ
 2،111ٚ ؿشٚؿ خًٙ اٚوشا٤ٗ( ٚ  COVID-19)ٔلبدف ثب ؿ٥ٛؿ  ػبِٝ 5دس ٤ه دٚسٜ  «دٚساٖ ثحشاٖ ٔب٣ِ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ

سفتبس  ٘حٜٛ( 1ؿشوت ثٛسػ٣، ثٝ ثشسػ٣ تدض٤ٝ ٚ تح٥ُّ ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ دس عَٛ ٤ه چشخٝ تدبس٢ ثب دس ٘ؾش ٌشفتٗ )
( چٝ ؿشوتٟب٣٤ ثب ٔحذٚد٤ت ٞب٢ ٔب٣ِ ثبلاتش، 2) دس ٌشدؽ خٛد ٤ٝػشٔب ٢ثب تٛخٝ ثٝ اخضا ٢ؿشوت ٞب دس سوٛد التلبد

دس سوٛد التلبد٢ دس ٔٛسد اخضا٢ ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ خٛد سفتبس ٔتفبٚت٣ داس٘ذ، پشداختٝ ا٘ذ. ٘تب٤ح ثذػت آٔذٜ ٘ـبٖ دٞٙذٜ 
ٚ ٘مذؿٛ٘ذ٣ٌ ٘مؾ اػبػ٣ داسد ٚ ؿشوت ٞب٣٤ وٝ اص ٘ؾش ٔب٣ِ ثب ٔحذٚد٤ت  ا٤ٗ ٔٛضٛؿ ٞؼت وٝ دس صٔبٖ ثحشاٖ، ٘مذ

ٔب٣ِ ٔٛاخٟٝ ٞؼتٙذ، ٘ؼجت ثٝ ؿشوتٟب٢ ٔتٛػظ، سٚصٞب٢ وٛتبٜ تش٢ فشٚؽ داس٘ذ. ٞچ٥ٙٗ دس سوٛد التلبد٢، ثٝ ٘ؾش ٣ٔ 
(، دس 2022ٕىبساٖ، )سػذ ؿشوتٟب ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ٚ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ثبثت ٘ؼجت ثٝ داسا٣٤ سا وبٞؾ ٣ٔ دٞٙذ. وبئٛ ٚ ٞ

 ٢اص ٌشٜٚ ٞب ثب اػتفبدٜ «٢تدبس ٢دس ٌشٜٚ ٞب ٣ثذٞ ق٥ٚ تخل ٢التلبد بػت٥ػ ت٥فذْ لغق »پظٚٞـ٣ ثب فٙٛاٖ 
 ٣ٔ ٣سا ثشسػ ٢تدبس ٢دس ٌشٜٚ ٞب ٣ثذٞ ق٥ثش تخل EPU ش٥، تأث2018-2003دس دٚسٜ  ٥ٙ٣فٟشػت ؿذٜ چ ٢تدبس

 ظ٤ٜأش ثٝ ٚ ٤ٗسا ٔتٕشوض وٙٙذ. ا ٣ثذٞ ٣ٔبِ ٥ٗداس٘ذ تأٔ ٤ُتٕب EPUتحت  ٢تدبس ٢ٞب وٝ ٌشٜٚ دٞذ ٣٘ـبٖ ٔ ح٤وٙذ. ٘تب
ٚ  كبدق اػت. ثجبت ٣ث ٢ٚ ػٛدٞب ٥٤ٗپب ت٥ف٥ثب و ٣داخّ ٢ٞب ثب وٙتشَ ٢تدبس ٢ٞب ٚ ٌشٜٚ ٣ِٚتد ش٥غ ٢ٞب ؿشوت ٢ثشا

 ٣ثشخؼتٝ ٔ ٢تدبس ٢دس ٌشٜٚ ٞب ٢ش٥ٌ ٥ٓحمٛق تلٕ ق٥تخل ٥٥ٗسا دس تق EPU ت٥إٞ ا٤ٗ پظٚٞؾ ٢ٞب بفتٟٝ٘ب٤تبً ٤
ثشٚت ػٟبٔذاساٖ تٕشوض ٞب ٚ  اسصؽ ؿشوتٞب٢ داخ٣ّ وٝ ثٝ ثشسػ٣ تأث٥ش ٔذ٤ش٤ت ػشٔب١٤ دس ٌشدؽ ثش  پظٚٞؾ وٙذ.

 ٢ثشصٌشٚ  (1393)٣ ٚ خٟشٔ ٢تـىش، (1392) ٔشاد٢ ٚ ٘دبس ،(1391)٣ ٚ لٙٛات ٣خؼشٚؿبٞ صادٜ، ٣داسد، پظٚٞؾ تم
دس ٌشدؽ سا  ٤ٝػشٔب ت٤ش٤ٞب٢ ٔذ ٔؤِفٝ ٥ٗ٘بٔٝ خٛد استجبط ث ب٤ٖس پب، د(1390) اػت. فلبسصادٜ  (1393) ٢خب٘مبٜ ٚ ٔحٕذ

 ك٥تحم ح٤٘تب، لشاس داد ٣ٔٛسد ثشسػ (٥ٗتٛث Q ٞب ٚ ٘ؼجت  ٣٤٘شخ ثبصدٜ داسا ،٢التلبد اسصؽ افضٚدٜ) فّٕىشد بس٥ثب ػٝ ٔق
٘شخ ثبصدٜ  ٥ٗث ٣سد ِٚٚخٛد دا ٢ساثغٝ ٔقٙبداس ٢افضٚدٜ التلبد اسصؽ دس ٌشدؽ ٚ ٤ٝػشٔب ت٤ش٤ٔذ ٥ٗث ٘ـبٖ داد وٝ

، ثٝ (1391)ٚ ٕٞىبساٖ  صادٜ ٣تم ٔـبٞذٜ ٘ـذ. ٢ٔقٙبداس دس ٌشدؽ ساثغٝ ٤ٝػشٔب ت٤ش٤ٚ ٔذ ٥ٗٛتٛث٥ٞب ٚ ٘ؼجت و ٣٤داسا
٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ث٥ٗ ػبِٟب٢ ؿشوتٟب دس ٌشدؽ ٚ فّٕىشد ٤ٝػشٔب ت٤ش٤ٔذ ٥ٗساثغٝ ث ٣ثشسػ

 ؿشوت دس ٌشدؽ ٚ فّٕىشد ٤ٝػشٔب ت٤ش٤ٔذ شٞب٥٢ٔتغ ٥ٗدٞذ ث ٣٘ـبٖ ٔ ك٥تحم ح٤٘تبذ وٝ ا٘ پشداختٝ 1389تب  1386
 ٥ٗث ٥ٗدٞذ. ٕٞچٙ ٣ٕ٘ داس سا ٘ـبٖ ٣ٚخٝ ٘مذ ساثغٝ ٔقٙ ٤ُچشخٝ تجذ ش٥داس٢ ٚخٛد داسد ٚ تٟٙب ٔتغ ٣ساثغٝ ٔقىٛع ٔقٙ

دٚسٜ ٚكَٛ ٔغبِجبت، دٚسٜ پشداخت  اٌش اص آٖ اػت وٝ ٣حبو ح٤ٚخٛد داسد. ٘تب ٣ٔٛسد ٔغبِقٝ ساثغٝ ٔٙف شٞب٥٢اغّت ٔتغ
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 ٔٙدش ثٝ وبٞؾ ػٛدآٚس٢ دس ؿشوتٟب خٛاٞذ ؿذ. بثذ٤ ؾ٤افضا ٔقبٔلات دٚسٜ ٌشدؽ ٔٛخٛد٢ وبلا ٚ چشخٝ خبِق ،٣ثذٞ
ٌزاس٢ ٔبصاد دس خبِق ػشٔب١٤ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ ٔبصاد ثبصدٜ ػٟبْ دس ؿشوت  ساثغٝ ث٥ٗ ػشٔب٤ٝ ،(1392) ٔشاد٢ ٚ ٘دبس
ؿٙبػ٣  ثشسػ٣ وشد٘ذ ٚ اص سٚؽ 1390تب  1383ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ سا ع٣ دٚس٠ صٔب٣٘  ٞب٢ پز٤شفتٝ

ا٘ذ. ٘تب٤ح ا٤ٗ پظٚٞؾ ٔج٣ٙ ثش ٚخٛد ساثغ١ ٔٙف٣ ٚ ٔقٙبداس  ٥ٌش٢ ٔتغ٥شٞب، ثٝ ٤ٚظٜ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ ثٟشٜ ثشدٜ ٔقتجش٢ دس ا٘ذاصٜ
 ٙه ٚ ٕٞىبساٖـٞب٢ و٥ بت٣ ٚ ٔبصاد ثبصدٜ ػٟبْ ثب ٤بفتٝث٥ٗ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ٔبصاد دس خبِق ػشٔب١٤ دس ٌشدؽ ف٥ّٕ

( ٚ 2012) ٞب٢ آٔش٤ىب٣٤ ٔغبثمت داسد. ٕٞچ٥ٙٗ ٘تب٤ح ا٤ٗ پظٚٞؾ ثب ٤بفتٝ ٞب٢ اٌٚب٘ذ٤پ ٚ ٕٞىبساٖ دس ؿشوت (2011)
اػت. ثب  ٔج٣ٙ ثش ساثغ١ ٔٙف٣ ٚ ٔقٙبداس عَٛ دٚس٠ تجذ٤ُ ٚخٝ ٘مذ ثب اسصؽ ثبصاس ؿشوت ػبصٌبس (1392) 1اؽٟش ٚ ٘ٛس٤ضا

ٞب٢  ( دس ص٥ٔٙٝ ؿشوت2011تب ٚ اس٤ه )ٚٞب٢ س ( ثش خلاف ٤بفت1392ٝ) ٞب٢ پظٚٞؾ ٔشاد٢ ٚ ٘دبس ٚخٛد ا٤ٗ، ٤بفتٝ
دس ٌشدؽ ثش خّك اسصؽ دس ٚاحذ التلبد٢ ٚ  ٤ٝػشٔب ٥ٝٙثٟ ت٤ش٤ٔذ ش٥تبث ،(1393) ٣ٚ خٟشٔ ٢تـىش فشا٘ؼ٢ٛ اػت

، اص 2ثشسػ٣ وشد٘ذ وٝ دس تح٥ُّ سٌشػ٣٘ٛ٥ 1391تب  1380ٔب٣٘ ٞب٢ ثٛسع تٟشاٖ، دس دٚس٠ ص ؿشوتثشٚت ػٟبٔذاساٖ دس 
ػٝ ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ ثٝ سٚؽ پبُ٘ د٤تب اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. سٌشػ٥ٖٛ اَٚ فٛأُ تأث٥شٌزاس ثش ثشٚت ػٟبٔذاساٖ سا ؿٙبػب٣٤ 

أ٥ٔٗ ٔب٣ِ، ٞب، خبِق ت ٥ٔضاٖ داسا٣٤ ؿشوت،( ٔتغ٥شٞب٣٤ ٕٞچٖٛ ػٛدآٚس٢ 2005وشد. ٔٛافك ثب ٘ؾش فبِىٙذس ٚ ٚاً٘ )
ٌزاسد. ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ دْٚ ثٝ ثشسػ٣ تأث٥ش اخضا٢  ٞض١ٙ٤ ثٟشٜ ٚ تمؼ٥ٓ ػٛد، تأث٥ش چـ٥ٍٕش٢ ثش ثبصدٜ ٞب٢ ػٟبْ ٣ٔ

ػشٔب١٤ دس ٌشدؽ ثش ثشٚت ػٟبٔذاساٖ پشداختٝ وٝ ٘تب٤ح آٖ ٘ـبٖ دٞٙذٜ، خبِق ػشٔب١٤ دس ٌشدؽ ٚ تغ٥٥شات آٖ ثٝ عٛس 
تش٤ٗ اخضا٢ ػشٔب١٤ دس ٌشدؽ  تش٤ٗ ٚ فٕذٜ اػت ٚ ٚخٝ ٘مذ ثٝ ٔٙض١ِ ٤ى٣ اص ٟٔٓثش ثشٚت ػٟبٔذاساٖ اثشٌزاس  س٢دا ٔق٣ٙ

 ٘دبس ٞب٢ ٔشاد٢ ٚ ػٟبٔذاساٖ داسد. ا٤ٗ ٘تب٤ح ثب ٤بفتٝ ٘ؼجت ثٝ ػب٤ش اخضا٢ ػشٔب١٤ دس ٌشدؽ، تأث٥ش ث٥ـتش٢ ثش ثشٚت
ث٣ٍٙ٥ٟ ٔذ٤ش٤ت ػشٔب١٤  ستجبطثٝ ثشسػ٣ ا ض٥( ػبصٌبس اػت. ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ ػْٛ 2011٘ه ٚ ٕٞىبساٖ )ـٙٚ و٥ (1392) 

دس ٌشدؽ ٚ ثشٚت ػٟبٔذاساٖ پشداختٝ وٝ ٘تب٤ح ا٤ٗ ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ ٘ـبٖ داد  استجبط ٔقٙبداس٢ ث٥ٗ ٔق٥بس ث٣ٍٙ٥ٟ ػشٔب١٤ 
ٚ  ؿشوت دفّٕىش دؽ،ٌشدس  ػشٔب٤ٝ ٔذ٤ش٤ت ثغٝسا(، 1395ٔحٕٛد٢ ٚ دِٚٛ ) دس ٌشدؽ ٚ ثشٚت ػٟبٔذاساٖ ٚخٛد داسد.

 ٞذاؿٛوشد٘ذ ػ٣ سثش 1392تب  1386سا دس دٚسٜ صٔب٣٘  اٖتٟش داسثٟباٚساق  سعثٛدس  ؿشوتٞب ٣ِٔب تب٥ٔٗ ٤٢تٞبٚدٔحذ
 اسثشلش ؿشوت دفّٕىشٚ  دؽٌشدس ؿىُ ٔقىٛع ث٥ٗ ػشٔب٤ٝ  Uثغٝ سا ٤ه وٝ ػتآٖ ا ٤ٛٔذ ٞؾٚپظ ٤ٗاص ا حبكُ

 دفّٕىشٚ  اصٖٔتٛسا  ٙبفـٔٚ  ٞض٤ٙٝٞب وٝ ػتا دؽٌشدس  ػشٔب٤ٝدس  اس٢ػشٔب٤ٌٝز ث٥ٟٙٝ ػغح دخٛٚ ثشداَ  وٝ ػتا
 دفّٕىشٚ  دؽٌشدس  ػشٔب٤ٝ ٔمقش ثغٝسا ٌشچٝا ٞذد٣ٔ ٖ٘ـب ٞؾٚپظا٤ٗ  ٤٢بفتٝٞب. ٕٞچ٥ٙٗ صد٣ٔػب ث٥ـ٥ٙٝسا  ؿشوت
 ثٝ ٘ؼجت ثبلاتش ٔب٣ِ ٤تٚدٔحذداسا٢  ٢ؿشوتٞب دؽٌشدس  ػشٔب٤ٝ ث٥ٟٙٝ ػغح ٔبا د،٣ٔؿٛ حفؼ ٥ٕٞـٝ ؿشوت

دس  ػشٔب٤ٝ ث٥ٟٙٝ ػغح ثٝسا  أٖذ٤ش تٛخٝ ٞؾٚپظ ٤ٗا ٘تب٤ح. ػتا وٕتش ،پب٥٤ٗتش ٔب٣ِ تب٥ٔٗ ٤تٚدٔحذ ثب ٢ؿشوتٞب
(، 1395فش٤ذ ٚ أب٣ٔ ) .ٕ٘ب٤ذ ٣ٔ ٚس٢ضش ت٣آ تٔغبِقبسا دس  ٔب٣ِ تب٥ٔٗ ٤٢تٞبٚدٔحذ ثشا َوٙتشٚ  دٜٕ٘ٛ خّت دؽٌش
سا  اٖتٟش داسبثٟاٚساق  سعثٛدس  ؿشوتٞب ٔب٣ِ تب٥ٔٗ ٤٢تٞبٚدٔحذٚ  ؿشوت دفّٕىش دؽ،ٌشدس  ػشٔب٤ٝ ٔذ٤ش٤ت ثغٝسا

ثشسػ٣ وشد٘ذ اص و٥ٛتٛث٥ٗ ثٝ فٙٛاٖ ِٔٛفٝ فٕىّشد ؿشوت ٚ اص چشخٝ تدبس٢ خبِق ثٝ  1392تب  ٣1388 دس دٚسٜ صٔب٘
، ؿبخق wwفٙٛاٖ ٔق٥بس ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت ٚ اص ٔتغ٥شٞب٢ ٘ؼجت ػٛد تمؼ٣ٕ٥، پٛؿؾ ثٟشٜ، ؿبخق 

kz ٚد٤ت ٔب٣ِ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ٘تب٤ح ثذػت آٔذٜ ا٤ٗ پظٚٞؾ ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ ٚ خش٤بٖ ٚخٝ ٘مذ ثٝ فٙٛاٖ ٔق٥بسٞب٢ ٔحذ
ٚ ػغح ث٥ٟٙٝ ػشٔب٤ٝ دس ػت ا اسثشلش ؿشوت دفّٕىشٚ  دؽٌشدس  ٤ٝػشٔب ٥ٗؿىُ ٔقىٛع ث U ثغٝسا ٤هاػت وٝ 

، (1396ٞب٣٤ وٝ ٔحذٚد٤ت ٔب٣ِ)غ٥ش اص پٛؿؾ ثٟشٜ( ث٥ـتش٢ داس٘ذ وٕتش اػت. ػپبػ٣ ٚ ٕٞىبساٖ ) ٌشدؽ ثشا٢ ؿشوت
ٞب٢ تب٥ٔٗ ٔب٣ِ ؿشوت ٞب دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ سا دس  ساثغٝ ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ، فّٕىشد ٔب٣ِ ٚ ٔحذ٤ٚت
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 ٚ ٥ٌش٢ ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ اص چشخ١ تدبس٢ خبِق ؿشوت ا٘ذاصٜ ثشسػ٣ وشد٘ذ. ثشا٢ 1393تب  1385دٚسٜ صٔب٣٘ 
ٞب٢  ٞب٢ داسا٢ ٔحذٚد٤ت ٔب٣ِ ٚ ؿشوت ٤ت، ثشا٢ تق٥٥ٗ ؿشوتٟ٘ب تٛث٥ٗ ٚ دس Q ٘ؼجت اص ٔب٣ِ فّٕىشد ػٙدؾ ثشا٢

 پظٚٞؾ ٞب٢ فشض٥ٝ آصٖٔٛ اص حبكُ . ٘تب٤حاػتفبدٜ ؿذٜ اػت KZ  ، KZirٚ WW ثذٖٚ ٔحذٚد٤ت ٔب٣ِ اص ػٝ ؿبخق
 U ٚ غ٥شخغ٣ ساثغ١ عشف٣ اص. داسد ٚخٛد ٔقٙبداس ٚ ٔٙف٣ ساثغ١ ٞب، ؿشوت فّٕىشد ٚ خبِق تدبس٢ چشخ١ داد ث٥ٗ ٘ـبٖ

 دس ػشٔب٤ٝ ٔذ٤ش٤ت اػت ٌفت٣ٙ حبكُ ٘تب٤ح ثٝ تٛخٝ ثب. داسد ٚخٛد ٞب ؿشوت فّٕىشد ٚ خبِق تدبس٢ چشخ١ ث٥ٗ ىُؿ
 ٔب٣ِ ٔحذٚد٤ت وٝ ٞب٣٤ ؿشوت دٞذ ٣ٔ ٘ـبٖ ٘تب٤ح ا٤ٗ ثش فلاٜٚ. داسد ٞب ؿشوت فّٕىشد ثٟجٛد دس ٣ٕٟٔ ٘مؾ ٌشدؽ،

 دس ٘ت٥دٝ، ٞؼتٙذ؛ ٔب٣ِ ٔحذٚد٤ت ثذٖٚ وٝ داس٘ذ ٞب٣٤ وتؿش ثٝ ٘ؼجت وٕتش٢ ٌشدؽ دس ػشٔب٤ٝ دس ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ داس٘ذ،
ٔت٥ٗ فشد ٚ خٟبسٔحب٣ِ،  .اػت آٟ٘ب ٌشدؽ دس ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ػغح دس ٣ٕٟٔ فبُٔ ٞب، ؿشوت ٔب٣ِ ٔحذٚد٤ت

 ( ثٝ ثشسػ٣ اثش فذْ لغق٥ت التلبد٢ ثش ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ دس ؿشوتٟب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس ا٤شاٖ دس1398)
 اػت آٖ اص حبو٣ تحم٥ك ٞب٢ فشض٥ٝ اص آصٖٔٛ آٔذٜ ثذػت تدشث٣ پشداختٝ ا٘ذ وٝ ؿٛاٞذ 1397تب  1389دٚسٜ صٔب٣٘ 

 ثب وٙٙذٜ ٔلشف ثٟب٢ ؿبخق ٚ ػٟبْ ثبصاس التلبد٢ ؿبخق لغق٥ت فذْ ٔتغ٥شٞب٢ ٥ٔبٖ ٔقٙبداس٢ ٚ ٔٙف٣ ساثغٝ وٝ،

 ػبَ ٤ه ثب التلبد٢ لغق٥ت فذْ ٔتغ٥شٞب٢ ٥ٔبٖ ٥ٕٞٗ ٘ت٥دٝ ٕٞچ٥ٙٗ داسد. ٚخٛد ٘مذ ٚخٝ ٍٟ٘ذاؿت ػغح ٔتغ٥ش

  .آٔذ دػت ثٝ ٘مذ ٚخٝ ٍٟ٘ذاؿت ثب تأخ٥ش
 ٢التلبد ؼه٤س ٣ٚ ٔبِ ؼه٤س ٢بسٞب٥ثب اػتفبدٜ اص ٔق ٢التلبد بػت٥ػ ٙب٥ٖفذْ اعٕ ش٥تبث( 1400داساث٣ ٚ ٕٞىبساٖ، )

 ٥ٝآصٖٔٛ فشضثشسػ٣ وشد٘ذ. ثشا٢  1398تب  1388سا دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس ا٤شاٖ دس دٚسٜ صٔب٣٘  ػمٛط ػٟبْ ؼه٤ثش س
% 95وشد٘ذ ٘تب٤ح ثذػت آٔذٜ اص ا٤ٗ تحم٥ك  دس ػغح اع٥ٕٙبٖ چٙذٌب٘ٝ اػتفبدٜ  ٣خغ ٥ٖٛاص ٔذَ سٌشػ ك٥تحم ٢ٞب

داسد ٚ ثب  ٔثجت ػمٛط ػٟبْ اثشات ؼه٤دس وٛتبٜ ٔذت ٚ ثّٙذ ٔذت ثش س ٣ٔبِ ؼه٤ٚ س ٢التلبد ؼه٤وٝ س ذٞذ٥ٔ ٘ـبٖ
 ؼه٤ثش س ٢التلبد بػت٥ػ ٙب٥ٖفذْ اعٕ ش٥تأث ثب دسن. ِزا جبثذ٥ٔ ؾ٤ػمٛط ػٟبْ افضا ؼه٤عٝ سٔشثٛ ٢ؼىٟب٤س ؾ٤افضا

تٛا٘ٙذ ثب وبٞؾ فذْ  ٣ٌزاساٖ ٔ وٙٙذ ٚ لبٖ٘ٛ ٤ُسا تقذ خٛد٢ ٟب٤ٌزاس ٤ٝتٛا٘ٙذ ػشٔب٣ ٔ ٌزاساٖ ٤ٝػمٛط ػٟبْ، ػشٔب
 ثخـٙذ. سا ثٟجٛد ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٢ٞب ظ٥ٔح ،٢التلبد ٢ٞب بػت٥ٔشتجظ ثب ػ ٙب٥ٖاعٕ

 

 ضٌاسی پژٍّص رٍش
اص ا٘دب وٝ ٘تب٤ح ا٤ٗ پظٚٞؾ ٣ٔ تٛا٘ذ ٔٛسد اػتفبدٜ ػٟبٔذاساٖ، ػبصٔبٖ ثٛسع اٚساق ثٟبداس، ٔذ٤شاٖ ٚ غ٥شٜ دس تل٥ٕٓ 
٥ٌش٢ لشاس ٥ٌشد، ِزا اص ٘ٛؿ پظٚٞؾ ٞب٢ وبسثشد٢ ٣ٔ ثبؿذ. اص عشف٣ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ثٝ ثشسػ٣ استجبط دٚ ٤ب چٙذ ٔتغ٥ش 

ا اص ٘ٛؿ تحم٥مبت ٕٞجؼت٣ٍ اػت. ٕٞچ٥ٙٗ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ثٝ ثشسػ٣ فشض٥ٝ ثقذ اص ٚلٛؿ سخذاد ٣ٔ پشداصد، ٣ٔ ثبؿذ، ِز
 ِزا اص ٘ٛؿ تحم٥مبت ف٣ّ پغ س٤ٚذاد٢ ٣ٔ ثبؿذ.

دس ادأٝ اثتذا فشض٥ٝ ٞب٢ پظٚٞؾ ٔغشح ٚ دس ادأٝ، لّٕشٚ پظٚٞؾ، خبٔقٝ آٔبس٢ ٚ تقش٤ف ف٥ّٕبت٣ ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ 
 .ٔغشح ٣ٔ ؿٛد

 

 ّای پژٍّص فرضيِ
 ش٤پظٚٞؾ ثٝ كٛست ص ٤ٗٞب٢ اٝ ٥ثٝ اٞذاف پظٚٞؾ فشض ٥ُخٟت ٘ ٔجب٣٘ ٘ؾش٢ ثب تٛخٝ ثٝ ػٛالات ٔغشح ؿذٜ ٚ

 ؿٛ٘ذ: ٣ٔ ٢ثٙذ كٛست
 داسد. ٚخٛد ٔقٙبداس٢ استجبط ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ فّٕىشد ٔب٣ِ )٘شخ ثبصدٜ داسا٥٤ٟب( دس فشض٥ٝ اَٚ: ث٥ٗ خبِق ػشٔب٤ٝ

استجبط ٔقٙبداس٢  ف٥ّٕبت٣ ٚ فّٕىشد ٔب٣ِ )٘شخ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػشٔب٤ٝ( ٌشدؽ دس ق ػشٔب٤ٝفشض٥ٝ دْٚ: ث٥ٗ خبِ
 ٚخٛد داسد.
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فشض٥ٝ ػْٛ: فذْ اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢ ثش استجبط ث٥ٗ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ فّٕىشد ٔب٣ِ )٘شخ ثبصدٜ 
 تبث٥ش داسد. داسا٥٤ٟب(

تلبد٢ ثش استجبط ث٥ٗ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ فّٕىشد ٔب٣ِ )٘شخ ثبصدٜ فشض٥ٝ چٟبسْ: فذْ اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت ال
 حمٛق كبحجبٖ ػشٔب٤ٝ( تبث٥ش داسد.

 

 قلورٍ هکاًی پژٍّص
 اػت. ثٟبداس تٟشاٖ اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پز٤شفتٝ ٞب٢ ؿشوت تٕب٣ٔ ؿبُٔ پظٚٞؾ ا٤ٗ ٔحذٚدٜ ٔىب٣٘

 

 قلورٍ زهاًی پژٍّص
 ثبؿذ. ٣ٔ 1399تب پب٤بٖ ػبَ  1392ا٢ ػبَ ٔحذٚدٜ صٔب٣٘ پظٚٞؾ اص اثتذ

 

 ًوًَِ آهاری
-1392ٞب٢  ثٟبداس تٟشاٖ ثشا٢ ػبَ اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پز٤شفتٝ ٞب٢ ؿشوت تٕب٣ٔ ؿبُٔ پظٚٞؾ ا٤ٗ آٔبس٢ ٢ خبٔقٝ
 ثشخ٣ ٚخٛد ٚ ٕٞچ٥ٙٗ آٖ اص حبكُ خبف ٞب٢ دؿٛاس٢ ٚ آٔبس٢ ٢ خبٔقٝ حدٓ ٌؼتشد٣ٌ فّت ثٝ ثبؿذ. ٣ٔ 1399

آٔبس٢ ٔٛسد  خبٔقٝ ا٘تخبة ثشا٢ ؿشا٤غ٣ ٥٘بص پظٚٞؾ، ٔٛسد ٞب٢ دادٜ ثب استجبط دس خبٔقٝ ٥ٔبٖ افضب٢ ٞب ٘بٕٞب٣ٍٙٞ
 دس 1392 ػبَ اثتذا٢ اص حذالُ ٞؼتٙذ وٝ ٞب٣٤ ؿشوت و٥ّٝ تحم٥ك، ا٤ٗ آٔبس٢ اػت. خبٔقٝ ؿذٜ دادٜ لشاس ٔغبِقٝ

 اٚساق ثٟبداس پز٤شؽ ؿذٜ ٚ داسا٢ ؿشا٤ظ ر٤ُ ثبؿٙذ: ثٛسع
 ٞب آخش٤ٗ سٚص اػفٙذ ٔبٜ ثبؿذ.  ٛس لبثُ ٔمب٤ؼٝ ثٛدٖ اعلافبت، پب٤بٖ ػبَ ٔب٣ِ ؿشوتثٝ ٔٙؾ -
 ٌش٢ ٔب٣ِ ٘جبؿذ. ثٝ ٔٙؾٛس ٍٕٞٗ ثٛدٖ اعلافبت، ٔب٥ٞت فقب٥ِت آٟ٘ب ٚاػغٝ -

ٔقبٔلات ػٟبْ آٟ٘ب ع٣ دٚسٜ پظٚٞؾ ث٥ؾ اص ػٝ ٔبٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٔتٛلف ٘ـذٜ ثبؿذ، ثذ٤ٗ ٔٙؾٛس وٝ  -
 ػبلا٘ٝ ػٟبْ لبثُ ٔحبػجٝ ثبؿذ. ثبصدٜ

 اعلافبت ٔشثٛط ثٝ ٔتغ٥شٞب٢ ا٘تخبة ؿذٜ دس ا٤ٗ تحم٥ك لبثُ دػتشػ٣ ثبؿذ. -
 ؿشوت ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس٢ پظٚٞؾ ثب افٕبَ ؿشا٤ظ فٛق ا٘تخبة ٌشد٤ذ. 130دس ٟ٘ب٤ت 

 

 تعریف عولياتی هتغيرّا
خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣(، ٔتغ٥ش ٔؼتمُ )فّٕىشد ٔب٣ِ(، ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ )ٔتغ٥شٞب٢ ا٤ٗ پظٚٞؾ ؿبُٔ ٔتغ٥ش 

ا٘ذاصٜ ؿشوت، ػٗ ؿشوت، اٞشْ ٔب٣ِ، اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ ) ٣وٙتشِفذْ اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢( ٚ ٔتغ٥شٞب٢ ) ٤ُتقذ
 ثبؿذ. ٣ٔدفتش٢ ٞش ػٟٓ( 

 هتغير ٍابستِ: عولکرد هالی
دٚ ٔق٥بس ٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞب ٚ ٘شخ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ ؿذٜ فّٕىشد ٔب٣ِ دس ا٤ٗ پظٚٞؾ ثب اػتفبدٜ اص 

 اػت.

 

 (ROAًرخ بازدُ دارایيْا )
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 ثبصدٜ داسا٥٤ٟب اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ٔب٣ِ ٚاثؼتٝ فّٕىشد ش٥ٔتغ ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜ ٢ثشا ٢بس٥ٔقثقٙٛاٖ  (ROA) ٟب٥٤اص ثبصدٜ داسا
(ROA) اص لجُ ف٥ّٕبت٣ ٤ت دس اداسٜ أٛس خبس٢ اػت ٚ اص تمؼ٥ٓ ػٛد٤ه ؿبخق ٟٔٓ ثشا٢ تـخ٥ق وفب٤ت ٔذ٤ش 

 .آ٤ذ ثذػت ٣ٔ (AT) ٞب دس اَٚ دٚسٜ داسا٣٤ وُ ثش اػتٟلان

 

 ًرخ بازدُ حقَق صاحباى سرهایِ
ٌزاس٢ خٛد  ٌزاساٖ ثٝ اصا٢ ٞش ٚاحذ ػشٔب٤ٝ ا٢ اػت وٝ ػشٔب٤ٝ ( وٝ ٘ـبٖ دٞٙذٜ ثبصدROEٜ) ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ

(. ا٤ٗ 1385٘خب٣٘ ٚ پبسػبئ٥بٖ، )خٟب ٌشدد ذ ٚ ؿبخل٣ ثشا٢ اسصؽ ػٟبٔذاس ٚ ٚاحذ تدبس٢ ٔحؼٛة ٣ٔوٙٙ وؼت ٣ٔ
 آ٤ذ: ؿبخق اص ساثغٝ ص٤ش ثذػت ٣ٔ

 
 

 هتغير هستقل: خالص سرهایِ در گردش عولياتی هازاد
ٞب٢  جٙب٢ پظٚٞؾثش ٔ ثٝ ٔٙؾٛس ثشآٚسد ا٤ٗ ٔتغ٥شاػت.  ٔتغ٥ش ٔؼتمُ ا٤ٗ پظٚٞؾ، خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣

وٝ ثش اػبع دادٜ ٞب٢ ٘ؼجت خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ثٝ فشٚؽ اص  (،٥٘2015ٟبت آوتبع ٚ ٕٞىبساٖ)
 .ثبؿذ، اػتفبدٜ ؿذٜ اػت ٣ٔ حؼبثذاس٢

 ٔٛخٛد٢ ٔٛاد ٚ وبلا ف٥ّٕبت٣ فجبست اػت اص دس ٌشدؽ خبِق ػشٔب٤ٝ: (NOWC) خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣
(INVT )ٝؼبثٟب٢ دس٤بفت٣ٙ تدبس٢ح فلاٜٚ ث (RECT )پشداخت٣ٙ تدبس٢ ٞب٢  حؼبة ٟٔٙب٢(APT.) 

 .فشٚؽ ثش تمؼ٥ٓ فجبست اػت اص خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣: فشٚؽ ثٝ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٘ؼجت

NOWC-to-sales ratio: (NOWC/SALS) 

 

 هتغير تعدیل گر: عدم اطويٌاى سياست اقتصادی
٣ التلبد ولاٖ ثلٛست ٔدٕٛؿ ٚص٣٘ ثجبت ٣ث(، ؿبخق 2007) ب اػتفبدٜ اص سٚؽ خبسا٥ّٔٛ ٚ ػب٘ىبندس ٔغبِقٝ حبضش ث

 ( ٚ دسكذ تغ٥٥ش دس حدٓ ٘مذEX٣ٍٙ٤) ٣شسػ٥ٕغ(، دسكذ تغ٥٥ش دس ٘شخ اسص CPI) ٞب ٕت٥لدسكذ تغ٥٥ش دس ػغح ف٣ٕٔٛ 
(M2تقش٤ف ؿذٜ اػت. ٚصٖ ٞش ٔتغ٥ش ٔقىٛع ا٘حشاف ٔق٥بس اػت. ٔمذاس ث٥ـتش )  ٣ ث٥ـتش ثجبت ٣ثا٤ٗ ؿبخق ثٝ ٔقٙب٢

 (.1399؛ اػٕبف٣ّ٥ ّٔى٣، 1392)كبٔت٣ ٚ وبس٘بٔٝ حم٥م٣،  اػت

     
(
           
      

)

    
 
(
         
     

)

   
 
(
         
     

)

   
 

 

 هتغيرّای کٌترلی

 اًدازُ ضرکت:
ت اص عش٤ك ٍِبس٤تٓ عج٥ق٣ وُ داسا٣٤ ٞب ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ ؿذٜ اػت. ا٘تؾبس ثش ا٤ٗ اػت ٞشچٝ ا٘ذاصٜ ؿشوت ث٥ـتش ا٘ذاصٜ ؿشو

ثبؿذ، ثبصدٜ داسا٣٤ ٞب ٚ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ  ث٥ـتش ؿٛد. چشا وٝ ؿشوت ٞب٢ ثب داسا٣٤ ٞب ث٥ـتش أىبٖ ثبصد٣ٞ 
 ث٥ـتش٢ ٥٘ض داس٘ذ.

 سي ضرکت:
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بس٤تٓ عج٥ق٣ تفبٚت ػبَ ٔٛسد ثشسػ٣ ٚ ػبَ تأػ٥غ ؿشوت. ثٝ ا٤ٗ ٔق٣ٙ وٝ ثب افضا٤ؾ ا٘ذاصٜ ػٗ ؿشوت ثشاثش اػت ثب ٍِ
 ػٗ ؿشوت ٚ سػ٥ذٖ ثٝ دٚسٜ ثّٛك آٟ٘ب، أىبٖ سػ٥ذٖ ثٝ ػٛد ث٥ـتش ٣ٔ ؿٛد.

 اّرم هالی:
ثش ا٤ٗ اػت اٞشْ ٔب٣ِ ٘ـبٖ دٞٙذٜ س٤ؼه ؿشوت ٣ٔ ثبؿذ ٚ ثشاثش اػت ثب ٘ؼجت وُ ثذ٣ٞ ٞب ثٝ وُ داسا٣٤ ٞب. ا٘تؾبس 

 ثب س٤ؼه ث٥ـتش ٥ٔضاٖ فّٕىشد ؿشوت ٞب ٥٘ض ثٟتش ؿٛد ٚ دس ٘ت٥دٝ ػٛدآٚس٢ ث٥ـتش٢ حبكُ ٌشدد.

 ًسبت ارزش بازار بِ ارزش دفتری:
ا٤ٗ ٘ؼجت ٥٘ض ٘ـبٖ دٞٙذٜ اسصؽ ثبصاس حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ٤ه ؿشوت ٘ؼجت ثٝ اسصؽ دفتش٢ آٟ٘بػت وٝ سؿذ ؿشوت 

 وت ث٥ـتش ثبؿذ أىبٖ سػ٥ذٖ ثٝ فّٕىشد ٔغّٛة ٥٘ض ث٥ـتش ٣ٔ ؿٛد.سا ٥٘ض ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ. ٞشچٝ سؿذ ؿش
  

 ّای پژٍّص ًتایج ٍ یافتِ
 ٤بفتٝ ٞب٢ پظٚٞؾ دس لبِت ٤بفتٝ ٞب٢ تٛك٥ف٣ ٚ اػتٙجبع٣ ثٝ ؿشح ص٤ش ٣ٔ ثبؿذ.

 

 آهار تَصيفی

(، آٔبس تٛك٥ف٣ 1خذَٚ ) ٌشدد. ٞب٢ تحت ٔغبِقٝ ٔحبػجٝ ٣ٔ ٞب٢ تٛك٥ف٣ دادٜ ٞب، آٔبسٜ اثتذا خٟت تدض٤ٝ ٚ تح٥ُّ دادٜ
ثبؿذ ٚ ؿبُٔ  دٞذ وٝ ث٥بٍ٘ش ٔمذاس پبسأتشٞب٢ تٛك٥ف٣ ثشا٢ ٞش ٔتغ٥ش ثلٛست ٔدضا ٣ٔ سا ٘ـبٖ ٣ٔ ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ

 ٚ ... اػت. ا٘حشاف ٔق٥بس ،اعلافبت ٔشثٛط ثٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ
 آهار تَصيفی هتغيرّای پژٍّص(: 2جدٍل )

 چ٣ٍِٛ وـ٥ذ٣ٌ ث٥ـتش٤ٗ ٕتش٤ٗو ا٘حشاف ٔق٥بس ٥ٔب٥ٍ٘ٗ تقذاد ٔـبٞذات ٔتغ٥ش

 4183/0 4052/3 6392/0 -3268/0 1478/0 1605/0 1040 ٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞب

٘شخ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ 
 ػشٔب٤ٝ

1040 1679/0 7960/2 6956/72- 4864/9 8179/7 6140/2- 

 خبِق ػشٔب٤ٝ دس
 ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣

1040 4636/0 5858/0 0880/8- 7339/4 3143/73 9945/3- 

فذْ اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت 
 التلبد٢

1040 5628/2 2110/1 4152/1 1512/5 9337/2 0135/1 

 9721/0 4704/4 7686/20 5329/10 5710/1 6785/14 1040 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 -5654/0 4909/2 2341/4 3978/2 3643/0 6229/3 1040 ػٗ ؿشوت

٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ 
 دفتش٢

1040 0423/9 5982/26 2189/200- 4693/568 6590/216 0673/11 

 2560/0 5827/3 5672/1 0314/0 2138/0 5562/0 1040 اٞشْ ٔب٣ِ

( ٚ ث٥ـتش٤ٗ -3268/0ؿشوت ٔـبٞذٜ، وٕتش٤ٗ ٥ٔضاٖ ٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞب ثشاثش ثب  ) -ػبَ 1040ع٣  1ثب تٛخٝ ثٝ خذَٚ 
داسا٣٤ ٞب٢ ؿشوت ٞب٢ فقبَ دس ثٛسع تٟشاٖ ( ٣ٔ ثبؿذ. ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ا٤ٗ ٔتغ٥ش ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ 6392/0ٔمذاس آٖ ثشاثش ثب )

دسكذ ٣ٔ تٛا٘ٙذ  ػٛد ف٥ّٕبت٣ ا٤دبد ٕ٘ب٤ٙذ. اص عشف٣ د٤ٍش عجك ٘تب٤ح ٔتغ٥ش ٘شخ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ  16ثغٛس ٔتٛػظ 
 ػشٔب٤ٝ ا٤ٗ ٔمذاس دس ثبصد٣ٞ حمٛق كبحجبٖ ػشٔب٤ٝ ٥٘ض تب٥٤ذ ٣ٔ ٌشدد.

(  ٣ٔ 7339/4(  ٚ ث٥ـتش٤ٗ ٔمذاس آٖ ٥٘ض )-0880/8دٞذ ثشاثش ثب )وٕتش٤ٗ ٥ٔضاٖ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ٥٘ض ٘ـبٖ ٣ٔ 
 دسكذ خٛاٞذ ثٛد. 46ثبؿذ. ٥ٔب٥ٍ٘ٗ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ثب تٛخٝ ثٝ فشٚؽ ؿشوت ثشاثش ثب 
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 ٣ٔ ثبؿذ.  ٥ٔ56/2ب٥ٍ٘ٗ فذْ اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢ دس ؿشا٤ظ ٔح٥غ٣ ا٤شاٖ ثشاثش 
 ٌؼتشد٣ٌ ٘ؼج٣ داسا٣٤ ٞب٢ ؿشوت ٞب٢ ثٛسػ٣ حىب٤ت داسد. ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ا٘ذاصٜ ؿشوت اص حدٓ ٚ 

 .٣ٔ ثبؿذ 62/3ٔتٛػظ ػٗ ؿشوت ٞب٢ فقبَ دس ثٛسع تٟشاٖ ثشاثش ثب 
 ثشاثش ٣ٔ ٌشدد. 9س٤بَ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ثغٛس ٔتٛػظ  ٥ٔ100ب٥ٍ٘ٗ اسصؽ ثبصاس حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ ٞش 

دسكذ داسا٣٤ ٞب٢ ؿشوت ٞب٢ ثٛسػ٣ اص ٔحُ ثذ٣ٞ تب٥ٔٗ ٣ٔ  ٥ٔ55ب٥ٍ٘ٗ اٞشْ ٔب٣ِ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ ثغٛس ٔتٛػظ  
 ؿٛد ٚ ا٤ٗ ٘ـبٖ اص س٤ؼه ٘ؼج٣ دس ثٛسع تٟشاٖ ثشا٢ تذاْٚ فقب٥ِت ٣ٔ ثبؿذ.

 

 آزهَى ًرهال بَدى هتغيرّای پژٍّص
ٗ آصٖٔٛ (، ٘تب٤ح ا2٤فشا٘ؼ٥ب اػتفبدٜ ؿذٜ اػت، وٝ خذَٚ ) -ثشا٢ ثشسػ٣ ٘شٔبَ ثٛدٖ ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ اص آصٖٔٛ ؿبپ٥شٚ

 دٞذ. سا ٘ـبٖ ٣ٔ
 (: آزهَى ًرهال بَدى هتغيرّای پژٍّص1جدٍل )

 ػغح ٔق٣ٙ داس٢ ضش٤ت ٔتغ٥ش

 00001/0 737/6 ٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞب

 00001/0 832/14 ٘شخ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػشٔب٤ٝ

 00001/0 553/12 خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣

 00001/0 316/10 فذْ اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢

 00001/0 528/8 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 00001/0 187/8 ػٗ ؿشوت

 00001/0 209/14 ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتش٢

 00001/0 356/4 اٞشْ ٔب٣ِ

لجُ اص اسائٝ خذَٚ فٛق ثشا٢ ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ، آصٖٔٛ ٘شٔبَ ثٛدٖ ثشسػ٣ ؿذ ٚ ٘تب٤ح ثشا٢ تٕب٣ٔ ٔتغ٥شٞب اص حبِت فذْ 
دسكذ ثٝ ٘شٔبَ وشدٖ  1شحّٝ ثقذ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ حزف دادٜ ٞب٢ پشت تقذ٣ّ٤ دس ػغح ٘شٔب٥ِت٣ حىب٤ت داؿت. دس ٔ

دسكذ اص پ٥ؾ فشم ٘شٔبَ  95ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ الذاْ ٌشد٤ذ ٚ ٘تب٤ح ٘ـبٖ داد ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ دس ػغح اع٥ٕٙبٖ 
تٛس٣ٔ دس ٔح٥ظ ا٤شاٖ تجق٥ت ٣ٔ ثبؿٙذ. ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ اعلافبت حؼبثذاس٢ اص اعلافبت التلبد٢  ثٛدٖ ثشخٛسداس ٣ٕ٘

وٙذ، أىبٖ ٘شٔبَ ثٛدٖ خبسج اص تلٛس اػت. ثب تٛخٝ ثٝ لض٥ٝ حذ ٔشوض٢ ا٤ٗ آصٖٔٛ كشفب خٟت تق٥٥ٗ ٘ٛؿ آصٖٔٛ 
 ٕٞجؼت٣ٍ ا٘دبْ ٌشد٤ذ.

 ّای پژٍّص آزهَى فرضيِ
٤ح فشض٥بت ٔغشح ثشا٢ آصٖٔٛ فشض٥ٝ ٞب٢ پظٚٞؾ اثتذا پ٥ؾ فشم ٞب٢ سٌشػ٥ٖٛ خغ٣ ثشسػ٣ ٣ٔ ؿٛد ٚ دس ادأٝ ٘تب

 ٣ٔ ؿٛد.

 

 آزهَى اف ليور )چاٍ(

 (: ًتایج آزهَى اف ليور )چاٍ(3جدٍل )
 ٘ت٥دٝ آصٖٔٛ داس٢ ػغح ٔق٣ٙ ٔذَ آصٖٔٛ

 ٞب٢ تبث٣٤ّٛ پز٤شؽ ا٢ٍِٛ دادٜ 0000/0 1-1فشض٥ٝ  

 پِٛذٞب٢  پز٤شؽ ا٢ٍِٛ دادٜ 0603/0 2-1فشض٥ٝ  

 ٞب٢ تبث٣٤ّٛ پز٤شؽ ا٢ٍِٛ دادٜ 0000/0 1-2فشض٥ٝ  
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 پِٛذٞب٢  پز٤شؽ ا٢ٍِٛ دادٜ 1445/0 2-2فشض٥ٝ  

پظٚٞؾ وٕتش  1-2ٚ  1-1 ؿٛد ػغح ٔقٙبداس٢ آصٖٔٛ ثشا٢ فشض٥ٝ ٞب٢، ٔـبٞذٜ 3٣ٔعجك ٘تب٤ح آصٖٔٛ چبٚ دس خذَٚ 
ث٥بٍ٘ش  2-2ٚ  2-1دس حب٣ِ وٝ ثشا٢ فشض٥ٝ  ٞب٢ تبث٣٤ّٛ )پبُ٘( ٣ٔ ثبؿذ. دسكذ ثٛدٜ ٚ ث٥بٍ٘ش پز٤شؽ ا٢ٍِٛ دادٜ 5اص 

 ز٤شؽ ا٢ٍِٛ دادٜ ٞب٢ پِٛذ ٣ٔ ثبؿذ.پ

 

 آزهَى ّاسوي
 (: ًتایج آزهَى ّاسوي0جدٍل )

 ٘ت٥دٝ آصٖٔٛ داس٢ ػغح ٔق٣ٙ ٔذَ آصٖٔٛ

 فشم اص ٔجذأ تلبدف٣اثشات  0768/0 1-1فشض٥ٝ 

 -- -- 2-1فشض٥ٝ 
 فشم اص ٔجذأ ثبثتاثشات  0467/0 1-2فشض٥ٝ 

 -- -- 2-2فشض٥ٝ 

دسكذ ثٛدٜ ٚ ث٥بٍ٘ش  5پظٚٞؾ ث٥ـتش اص  1-1، ػغح ٔقٙبداس٢ آصٖٔٛ دس فشض٥ٝ 4ذَٚ عجك ٘تب٤ح آصٖٔٛ ٞبػٕٗ دس خ
 1-2دس حب٣ِ وٝ ثشا٢ فشض٥ٝ ثبؿذ.  پز٤شؽ اثشات تلبدف٣ ثشا٢ فشم اص ٔجذأ ثشا٢ ٔذَ ٞب٢ سٌشػ٣٘ٛ٥ ٔغشح ؿذٜ ٣ٔ

٥ِٕش دس فشض٥ٝ  F٘تب٤ح آصٖٔٛ دسكذ ثٛدٜ ٚ ث٥بٍ٘ش اثشات ثبثت فشم اص ٔجذأ ٣ٔ ثبؿذ. ٕٞچ٥ٙٗ ثب تٛخٝ ثٝ  5وٕتش اص 
 ٥٘بص ثٝ ثشسػ٣ آصٖٔٛ ٞبػٕٗ ٣ٕ٘ ثبؿذ. 1-2ٚ  2-1ٞب٢ 

 

 آزهَى ًاّوساًی ٍاریاًس
 (: ًتایج آزهَى ًاّوساًی ٍاریاًس5جدٍل )

 ٘ت٥دٝ آصٖٔٛ ػغح ٔق٣ٙ داس٢ ٔذَ آصٖٔٛ

 ٚخٛد ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ 0000/0 1-1فشض٥ٝ 

 ٚخٛد ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ 0000/0 2-1فشض٥ٝ 

 ٚخٛد ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ 0000/0 1-2فشض٥ٝ 

 ٚخٛد ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ 0000/0 2-2فشض٥ٝ 

ثبؿذ ٚ ث٥بٍ٘ش  دسكذ ٣ٔ 5ٞب وٕتش اص  داس٢ آصٖٔٛ دس ٕٞٝ ٔذَ دٞذ وٝ ػغح ٔق٣ٙ ٣ٔ ٘ـبٖ 5٘تب٤ح حبكُ دس خذَٚ 
سفـ ؿذٜ  glsٔذَ ثب اخشا٢ دػتٛس ثبؿذ وٝ ا٤ٗ ٔـىُ دس تخ٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤  ٚخٛد ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ دس خٕلات اخلاَ ٣ٔ

 .اػت

 آزهَى خَدّوبستگی
 (: ًتایج آزهَى خَدّوبستگی سریالی6جدٍل )

 ٘ت٥دٝ آصٖٔٛ ػغح ٔق٣ٙ داس٢ ٔذَ آصٖٔٛ

 ٚخٛد خٛدٕٞجؼت٣ٍ 0000/0 1-1فشض٥ٝ 

 ٚخٛد خٛدٕٞجؼت٣ٍفذْ  7938/0 2-1فشض٥ٝ 

 ٚخٛد خٛدٕٞجؼت٣ٍ 0000/0 1-2فشض٥ٝ 

 ٚخٛد خٛدٕٞجؼت٣ٍ فذْ 8309/0 2-2فشض٥ٝ 

وٕتش  1-2ٚ  1-1فشض٥ٝ ٞب٢ ؿٛد وٝ ػغح ٔقٙبداس٢ آصٖٔٛ ٚاِذس٤ح ثشا٢  ٔـبٞذٜ ٣ٔ 6ثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح خذَٚ ؿٕبسٜ 
ثبؿذ. ثشا٢ سفـ ا٤ٗ أش دس تخ٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤ ٔذَ پغ اص  ٞب ٣ٔ دسكذ ثٛدٜ ٚ ث٥بٍ٘ش ٚخٛد خٛدٕٞجؼت٣ٍ ػش٤ب٣ِ دس ٔذَ 5اص 

 ٔٛسد الذاْ ثٝ ثشسػ٣ فشض٥ٝ ؿذٜ اػت. سفـ تٛػظ آصٖٔٛ ٚاِذس٤ح ا٤ٗ
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 خطیآزهَى ّن

 VIF لبفذٜ تدشث٣ ٔمذاس فٙٛاٖ ٤ه دٞٙذٜ فذْ ٚخٛد ٞٓ خغ٣ اػت. ثٝ ثٝ ٤ه ٘ضد٤ه ثٛد ٘ـبٖ VIFاٌش آٔبسٜ آصٖٔٛ 

 (.1394ثبؿذ )ػٛس٢،  چٙذٌب٘ٝ ثبلا ٣ٔ ثبؿذ ٞٓ خغ٣  10تش اص  ثضسي
 (: آزهَى ّن خطی )فرضيِ )هدل( پژٍّص(7جدٍل )

 فشض٥ٝ
 ٘بْ ٔتغ٥ش

 فشض٥ٝ
 1-1 

 فشض٥ٝ
 1-2 

 فشض٥ٝ
 2-1 

 فشض٥ٝ
 2-2 

VIF VIF VIF VIF 

 25/7 25/7 07/1 07/1 خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣

 51/1 51/1 -- -- فذْ اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢

 03/1 03/1 00/1 00/1 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 03/1 03/1 01/1 01/1 ػٗ ؿشوت

 04/1 04/1 01/1 01/1 دفتش٢ ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ

 07/1 07/1 07/1 07/1 اٞشْ ٔب٣ِ

خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣* فذْ 
 اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢

-- -- 
39/7 39/7 

 10وٕتش اص فذد  ٔـبٞذٜ اػت، ٔمبد٤ش فبُٔ تٛسْ ٚاس٤ب٘غ لبثُ 7عٛس وٝ دس ٘تب٤ح آصٖٔٛ ٞٓ خغ٣ دس خذَٚ  ٕٞبٖ
 ثبؿذ. ٛد ٞٓ خغ٣ ٣ٔثبؿذ وٝ ث٥بٍ٘ش فذْ ٚخ ٣ٔ

 

 ّا ًتيجِ آزهَى فرضيِ

 فرضيِ اٍل
 ثب تٛخٝ ثٝ تقش٤ف ف٥ّٕبت٣ ٔتغ٥ش فّٕىشد ٔب٣ِ فشض٥ٝ اَٚ دس لبِت دٚ فشض٥ٝ فشف٣ ٔغشح ٣ٔ ؿٛد:

)٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞب( استجبط  ٚخٛد  ث٥ٗ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ فّٕىشد ٔب٣ِث٥بٖ ٣ٔ داسد:  1-1فشض٥ٝ 
 داسد.

 2-2 (: ًتيجِ آزهَى فرضي8ِ)جدٍل 
 ٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞبٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ: 

 ػغح ٔقٙبداس٢ zآٔبسٜ  خغب٢ اػتب٘ذاسد ضشا٤ت ٔتغ٥شٞب

خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ 
 ف٥ّٕبت٣

0260/- 0083/0 13/3- 002/0 

 000/0 59/3 0046/0 0168/0 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 517/0 -65/0 0166/0 -0108/0 ػٗ ؿشوت

س ثٝ اسصؽ ٘ؼجت اسصؽ ثبصا
 دفتش٢

0007/0 0001/0 65/0 516/0 

 000/0 -16/14 0248/0 -3519/0 اٞشْ ٔب٣ِ

 075/0 78/1 0933/0 1659/0 ٔمذاس ثبثت

 دسكذ 37 ضش٤ت تق٥٥ٗ

 10/257 آٔبسٜ ٚاِذ

 0000/0 ػغح ٔقٙبداس٢
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داس٢ ( ٚ ػغح ٔق٣ٙ-0260/0) ضش٤ت ثب خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٔتغ٥ش دٞذ وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ، 8 خذَٚ ٘تب٤ح
دسكذ  95دس ػغح اع٥ٕٙبٖ  1-1داسد ٚ فشض٥ٝ  ٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞب)ٔٙف٣( ثب  ( ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ استجبط ٔقىٛع002/0)

 استجبط( 0168/0) دسكذ ٚ ضش٤ت 5ثب ػغح ٔق٣ٙ داس٢ وٕتش اص  ا٘ذاصٜ ؿشوت٥ٌشد. ٔتغ٥ش وٙتش٣ِ  ٔٛسد پز٤شؽ لشاس ٣ٔ
٘ـبٖ  . ٕٞچ٥ٙٗ ٔتغ٥ش اٞشْ ٔب٣ِ ٥٘ض استجبط ٔٙف٣ سا ثب ٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞبداسد ٜ داسا٣٤ ٞب٘شخ ثبصد ٔؼتم٥ٓ ٚ ٔقٙبداس٢ ثب

دسكذ  37ضش٤ت تق٥٥ٗ ثشاثش ثب ٣ٔ دٞذ، دس حب٣ِ وٝ ػب٤ش ٔتغ٥شٞب٢ وٙتش٣ِ استجبط ٔقٙبداس٢ ثب ٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞب ٘ذاسد. 
دسكذ اص تغ٥٥شات ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ سا  37ا٘ذ  س ٔذَ تٛا٘ؼتٝدٞذ ٔتغ٥شٞب٢ ٔؼتمُ ٚ وٙتش٣ِ ٔٛخٛد د ثبؿذ وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ ٣ٔ

تٛاٖ ٌفت وٝ ٔذَ  سٚ ٣ٔ ثبؿذ اصا٤ٗ دسكذ ٣ٔ 5ٚ ػغح ٔقٙبداس٢ آٖ وٕتش اص  10/257تٛض٥ح دٞٙذ. آٔبسٜ ٚاِذ ثشاثش ثب 
 ثشاصؽ ؿذٜ اص افتجبس وبف٣ ثشخٛسداس اػت.

)٘شخ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػشٔب٤ٝ(  ٚ فّٕىشد ٔب٣ِث٥ٗ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ث٥بٖ ٣ٔ داسد:  2-1فشض٥ٝ 
 استجبط  ٚخٛد داسد.

 1-2(: ًتيجِ آزهَى فرضيِ 9جدٍل )
 ٘شخ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػشٔب٤ٝٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ: 

 ػغح ٔقٙبداس٢ zآٔبسٜ  خغب٢ اػتب٘ذاسد ضشا٤ت ٔتغ٥شٞب

خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ 
 ف٥ّٕبت٣

0672/0- 1841/0 37/0- 715/0 

 123/0 -54/1 1051/0 -1620/0 وتا٘ذاصٜ ؿش

 936/0 08/0 1532/0 0123/0 ػٗ ؿشوت

٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ 
 دفتش٢

0444/0- 0115/0 83/3- 000/0 

 051/0 -95/1 6541/0 -2741/1 اٞشْ ٔب٣ِ

 104/0 63/1 2383/2 3643/3 ٔمذاس ثبثت

 دسكذ 19 ضش٤ت تق٥٥ٗ

 63/17 آٔبسٜ ٚاِذ

 0000/0 ػغح ٔقٙبداس٢

 5( ث٥ـتش اص 751/0داس٢ )داسا٢ ػغح ٔق٣ٙ ٔتغ٥ش خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ وٝ ، 9٘تب٤ح خذَٚ 
٘ذاسد ٚ فشض٥ٝ ب ٘شخ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػشٔب٤ٝ ٔقٙبداس٢ ث استجبط( ٣ٔ ثبؿذ وٝ -0672/0) دسكذ ثٛدٜ ٚ داسا٢ ضش٤ت

٥ٌشد. ٔتغ٥ش وٙتش٣ِ ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتش٢ ثب ػغح  دسكذ ٔٛسد پز٤شؽ لشاس ٣ٕ٘ 95دس ػغح اع٥ٕٙبٖ  1-2
داسد ٚ  ٘شخ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػشٔب٤ٝٚ ٔقٙبداس٢ ثب  ٔقىٛع استجبط( -0444/0) دسكذ ٚ ضش٤ت 5ٔق٣ٙ داس٢ وٕتش اص 

دسكذ  19ب ٘ذاس٘ذ. ضش٤ت تق٥٥ٗ ثشاثش ث ٘شخ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػشٔب٤ٝػب٤ش ٔتغ٥شٞب٢ وٙتش٣ِ استجبط ٔقٙبداس٢ ثب 
دسكذ اص تغ٥٥شات ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ سا  19ا٘ذ  دٞذ ٔتغ٥شٞب٢ ٔؼتمُ ٚ وٙتش٣ِ ٔٛخٛد دس ٔذَ تٛا٘ؼتٝ ثبؿذ وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ ٣ٔ

تٛاٖ ٌفت وٝ ٔذَ  سٚ ٣ٔ ثبؿذ اصا٤ٗ دسكذ ٣ٔ 5ٚ ػغح ٔقٙبداس٢ آٖ وٕتش اص  63/17تٛض٥ح دٞٙذ. آٔبسٜ ٚاِذ ثشاثش ثب 
 س اػت.ثشاصؽ ؿذٜ اص افتجبس وبف٣ ثشخٛسدا

 

 فرضيِ دٍم
 ثب تٛخٝ ثٝ تقش٤ف ف٥ّٕبت٣ ٔتغ٥ش فّٕىشد ٔب٣ِ فشض٥ٝ دْٚ دس لبِت دٚ فشض٥ٝ فشف٣ ٔغشح ٣ٔ ؿٛد:
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فذْ اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢ ثش استجبط ث٥ٗ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ فّٕىشد ث٥بٖ ٣ٔ داسد:  1-2فشض٥ٝ 
 )٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞب( تبث٥ش داسد. ٔب٣ِ

 2-1ًتيجِ آزهَى فرضيِ  (:24جدٍل )
 ٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞبٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ: 

 ػغح ٔقٙبداس٢ zآٔبسٜ  خغب٢ اػتب٘ذاسد ضشا٤ت ٔتغ٥شٞب

 152/0 -43/1 0158/0 -0227/0 خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣

 263/0 12/1 0029/0 0033/0 فذْ اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢

بٖ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ * فذْ اع٥ٕٙ
 ػ٥بػت التلبد٢

0002/0- 0041/0 05/0- 957/0 

 000/0 49/3 0046/0 0162/0 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 414/0 -82/0 0165/0 -0135/0 ػٗ ؿشوت

 489/0 69/0 0001/0 0008/0 ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتش٢

 000/0 -30/14 0248/0 -3549/0 اٞشْ ٔب٣ِ

 057/0 90/1 0924/0 1757/0 ٔمذاس ثبثت

 دسكذ 37 تق٥٥ٗضش٤ت 

 16/261 آٔبسٜ ٚاِذ

 0000/0 ػغح ٔقٙبداس٢

داسا٢  ٔتغ٥شٞب٢ تقب٣ّٔ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣* فذْ اع٥ٕٙبٖ التلبد٢٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ وٝ ، 10٘تب٤ح خذَٚ 
ثبصدٜ ب ٘شخ ٔقٙبداس٢ ث استجبط( ٣ٔ ثبؿذ وٝ -0002/0) دسكذ ثٛدٜ ٚ داسا٢ ضش٤ت 5( ث٥ـتش اص 957/0داس٢ )ػغح ٔق٣ٙ
ثب  ا٘ذاصٜ ؿشوت دسكذ ٔٛسد پز٤شؽ لشاس ٣ٕ٘ ٥ٌشد. ٔتغ٥ش وٙتش٣ِ  95دس ػغح اع٥ٕٙبٖ  1-2٘ذاسد ٚ فشض٥ٝ داسا٣٤ ٞب 

. ٕٞچ٥ٙٗ داسد ٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞب ٔؼتم٥ٓ ٚ ٔقٙبداس٢ ثب استجبط( 0162/0) دسكذ ٚ ضش٤ت 5ػغح ٔق٣ٙ داس٢ وٕتش اص 
٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ، دس حب٣ِ وٝ ػب٤ش ٔتغ٥شٞب٢ وٙتش٣ِ استجبط  ٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞبٔتغ٥ش اٞشْ ٔب٣ِ ٥٘ض استجبط ٔٙف٣ سا ثب 
دٞذ ٔتغ٥شٞب٢ ٔؼتمُ ٚ  ثبؿذ وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ دسكذ ٣ٔ 37ضش٤ت تق٥٥ٗ ثشاثش ثب  ٔقٙبداس٢ ثب ٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞب ٘ذاسد. 

ٚ ػغح  16/261ذ. آٔبسٜ ٚاِذ ثشاثش ثب دسكذ اص تغ٥٥شات ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ سا تٛض٥ح دٞٙ 37ا٘ذ  وٙتش٣ِ ٔٛخٛد دس ٔذَ تٛا٘ؼتٝ
 تٛاٖ ٌفت وٝ ٔذَ ثشاصؽ ؿذٜ اص افتجبس وبف٣ ثشخٛسداس اػت. سٚ ٣ٔ ثبؿذ اصا٤ٗ دسكذ ٣ٔ 5ٔقٙبداس٢ آٖ وٕتش اص 

فذْ اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢ ثش استجبط ث٥ٗ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ فّٕىشد ث٥بٖ ٣ٔ داسد:  2-2فشض٥ٝ 
 مٛق كبحجبٖ ػشٔب٤ٝ( تبث٥ش داسد.)٘شخ ثبصدٜ ح ٔب٣ِ

 1-1(: ًتيجِ آزهَى فرضيِ 22جدٍل )
 ٘شخ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػشٔب٤ٝٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ: 

 ػغح ٔقٙبداس٢ zآٔبسٜ  خغب٢ اػتب٘ذاسد ضشا٤ت ٔتغ٥شٞب

 556/0 -59/0 4680/0 -2752/0 خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣

 073/0 79/1 1016/0 1822/0 فذْ اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢

خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ * فذْ 
 اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢

07442/0 0974/0 76/0 445/0 

 081/0 -74/1 1071/0 -1866/0 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 717/0 -36/0 1563/0 -0566/0 ػٗ ؿشوت

 000/0 -82/3 0120/0 -0459/0 ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتش٢

 061/0 -87/1 6457/0 -2084/1 اٞشْ ٔب٣ِ
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 093/0 68/1 2475/2 7773/3 ٔمذاس ثبثت

 دسكذ 20 ضش٤ت تق٥٥ٗ

 83/17 آٔبسٜ ٚاِذ

 0000/0 ػغح ٔقٙبداس٢

داسا٢  ٔتغ٥شٞب٢ تقب٣ّٔ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣* فذْ اع٥ٕٙبٖ التلبد٢٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ وٝ ، 11٘تب٤ح خذَٚ 
ب ٘شخ ثبصدٜ ٔقٙبداس٢ ث استجبط( ٣ٔ ثبؿذ وٝ 07442/0) ٢ ضش٤تدسكذ ثٛدٜ ٚ داسا 5( ث٥ـتش اص 445/0داس٢ )ػغح ٔق٣ٙ

دسكذ ٔٛسد پز٤شؽ لشاس ٣ٕ٘ ٥ٌشد. ٔتغ٥ش وٙتش٣ِ ٘ؼجت  95دس ػغح اع٥ٕٙبٖ  2-2٘ذاسد ٚ فشض٥ٝ حمٛق كبحجبٖ ػشٔب٤ٝ 
٘شخ س٢ ثب ٚ ٔقٙبدا ٔقىٛع استجبط( -0459/0) دسكذ ٚ ضش٤ت 5اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتش٢ ثب ػغح ٔق٣ٙ داس٢ وٕتش اص 

 ٘ذاس٘ذ. ٘شخ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػشٔب٤ٝداسد ٚ ػب٤ش ٔتغ٥شٞب٢ وٙتش٣ِ استجبط ٔقٙبداس٢ ثب  ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػشٔب٤ٝ
 20ا٘ذ  دٞذ ٔتغ٥شٞب٢ ٔؼتمُ ٚ وٙتش٣ِ ٔٛخٛد دس ٔذَ تٛا٘ؼتٝ ثبؿذ وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ دسكذ ٣ٔ 20ضش٤ت تق٥٥ٗ ثشاثش ثب 

ثبؿذ  دسكذ ٣ٔ 5ٚ ػغح ٔقٙبداس٢ آٖ وٕتش اص  83/17ض٥ح دٞٙذ. آٔبسٜ ٚاِذ ثشاثش ثب دسكذ اص تغ٥٥شات ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ سا تٛ
 تٛاٖ ٌفت وٝ ٔذَ ثشاصؽ ؿذٜ اص افتجبس وبف٣ ثشخٛسداس اػت. سٚ ٣ٔ اصا٤ٗ

 ّای پژٍّص (: خلاصِ ًتایج آزهَى فرضي21ِجدٍل )

 ٘تب٤ح فشض٥ٝ ٞب٢ پظٚٞؾ فشض٥ٝ فشض٥ٝ
 ٘ٛؿ استجبط

 ٤ب تبث٥ش

1-1 
ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ فّٕىشد ٔب٣ِ)٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞب( استجبط   ث٥ٗ خبِق

 ٚخٛد داسد.
 )ٔقىٛع( ٔٙف٣ پز٤شؽ

1-2 
ث٥ٗ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ فّٕىشد ٔب٣ِ)٘شخ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ  

 ػشٔب٤ٝ( استجبط  ٚخٛد داسد.
 ---- فذْ پز٤شؽ

2-1 
ٗ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ فذْ اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢ ثش استجبط ث٥

 فّٕىشد ٔب٣ِ)٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞب( تبث٥ش داسد.
 ---- فذْ پز٤شؽ

2-2 
فذْ اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢ ثش استجبط ث٥ٗ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ 

 فّٕىشد ٔب٣ِ)٘شخ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػشٔب٤ٝ( تبث٥ش داسد.
 ---- فذْ پز٤شؽ

 

 اداتگيری ٍ پيطٌْ يجًِت
 ٞب ٣٤داسا٢ پظٚٞؾ ٘ـبٖ داد، ث٥ٗ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ فّٕىشد ٔب٣ِ اص عش٤ك ثبصدٜ ٞبٝ ٥فشض٘تب٤ح آصٖٔٛ 
)ٔقىٛع( ٚخٛد داسد دس حب٣ِ وٝ ث٥ٗ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ ٚ فّٕىشد ٔب٣ِ اص عش٤ك ثبصدٜ  استجبط ٔٙف٣

د. ثٝ ا٤ٗ ٔق٣ٙ وٝ ٚلت٣ ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ؿشوت٣ ثٝ ث٥ـتش٤ٗ ٔمذاس خٛد حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ استجبط ٔقٙبداس٢ ٚخٛد ٘ذاس
٢ خبك٣ ٘ذاسد ٚ ثٝ ض٤س ثش٘بٔٝ. ثٝ فجبست٣ ؿشوت ثشا٢ ثّٙذٔذت سػذ ٣ٔثٝ وٕتش٤ٗ حذ خٛد  ٞب ٣٤داساثبصدٜ  ٔقٕٛلاًثشػذ، 

د٣ّ٥ِ ثش ا٤ٗ  تٛا٘ذ ٢ٕ٘٣ التلبداػت. ٕٞچ٥ٙٗ فذْ اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت  ٔذت وٛتبٜد٘جبَ پبػخ٣٤ٍٛ ثٝ تقٟذات خٛد دس 
٢ د٤ٍش ؿشوت اص لج٥ُ ٞب بػت٥ػت٥ِٛذ ٚ  ؿذٜ تٕبْثٝ فٛأُ ت٥ِٛذ ٚ ثٟب٢  ٞب ؿشوتٟٔٓ ثبؿذ ٚ فّٕىشد ٔب٣ِ 

دس ثّٙذٔذت  ٔذت وٛتب٢ٜ ٞب ثبصد٢ٜ خب ثٝ ٞب ؿشوت ٔقٕٛلاًٚاثؼتٝ ثبؿذ.  تٛا٘ذ ٢ٔ٣ ٔتٙٛؿ ػبص٢ ٚ كبدسات ٞب ٢اػتشاتظ
٢ ٔغشح ؿذٜ ثبؿذ. ٘تب٤ح پظٚٞؾ ثٝ ٞبٝ ٥فشضد٣ّ٥ِ ثش فذْ پز٤شؽ  تٛا٘ذ ٣ٔا ا٤ٗ ٟٔٓ ٥٘ض ثشٚت ٞؼتٙذ، ِز دبد٤اد٘جبَ 

. ثٝ ثبؿذ ٣ٔ( ٔغب٤ش 2009) و٥ـٙه ٚ ٕٞىبساٖٕٞشاػتب ٚ ثب ٔغبِقبت  ،(2006) ٣1پبداچِحبػ ٔغبثمت ثب ٔغبِقبت 
د٤ٍش٢ اص خّٕٝ ٥ٔضاٖ  ٤ٗآفش اسصؽسٞب٢ ٢ خٛد ثٝ ٔق٥بٞب ٢ش٥ٌٓ ٥تل٢ٕ ٚ ٌزاسٝ ٤ػشٔبدس  ؿٛد ٣ٔپ٥ـٟٙبد  ٌزاساٖٝ ٤ػشٔب

                                                           
1
 Padachi (2006) 
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٢ تش ٔغٕئ٢ٗ ٌزاسٝ ٤ػشٔبثدب٢ ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ تٛخٝ ٕ٘ب٤ٙذ تب  ٞب ؿشوتٔتٙٛؿ ػبص٢ ٚ فشٚؽ كبدسات٣ 
داؿتٝ ثبؿٙذ. اص عشف٣ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ث٥ـتش ٥٘ض ٔٛخت وٕتش ؿذٖ ػٛد ؿشوت خٛاٞذ ؿذ، ِزا ثٝ ا٤ٗ ٟٔٓ ٥٘ض 

 ٔذت وٛتبٜدس  ٞب آٖٔحذٚد٤ت٣ دس ػٛدآٚس٢  فٙٛاٖ  ثٝ تٛا٘ذ ٣ٔوٝ خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣ تٛخٝ داؿتٝ ثبؿٙذ 
ثشا٢  ؿٛد ٣ٔٔحؼٛة ؿٛد ٚ اص عشف٣ فذْ اع٥ٕٙبٖ ػ٥بػت التلبد٢ د٣ّ٥ِ ثش ثبصدٜ وٕتش ٥٘ؼت. ثٝ ٔذ٤شاٖ ٥٘ض پ٥ـٟٙبد 

ٌشدؽ خٛد سا ثٝ حذالُ ٕٔىٗ ثشػب٘ٙذ. ثٝ ػبصٔبٖ ا٤ٙىٝ ثبصدٜ ث٥ـتش٢ وؼت وٙٙذ تلاؽ ٕ٘ب٤ٙذ ٥ٔضاٖ خبِق ػشٔب٤ٝ دس 
ثشا٢  ٞب ؿشوتتٛخٝ ٕ٘ب٤ٙذ تب ػٛدآٚس٢  ٞب ؿشوتثٝ ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ ف٥ّٕبت٣  ؿٛد ٣ٔثٛسع ٞٓ پ٥ـٟٙبد 

اص خّٕٝ  ٤ٗآفش اسصؽثٝ ثشسػ٣ ٔق٥بسٞب٢ د٤ٍش  ؿٛد ٣ٔؿٛد. ثٝ ٔحممبٖ د٤ٍش ٥٘ض پ٥ـٟٙبد  تش ّٕٔٛعٔح٥ظ التلبد٢ 
 ثپشداص٘ذ. ٞب ؿشوت٢ تدبس٢ ٚ ا٘حشاف اػتشاتظ٤ه اص كٙقت ثب فّٕىشد ٔب٣ِ ٞب ٢اػتشاتظص٢ ؿشوت٣، ٔتٙٛؿ ػب

 

 هٌابع 
 ٔاص  ٢: ؿٛاٞذ٣ٔبِ ت٤دس ٌشدؽ، فّٕىشد ؿشوت ٚ ٔحذٚد ٤ٝػشٔب ،(1395) ،ٛؽ٤داس ذ،٤فش ،اِؼبدات ٤ٓٔش ،٣أب

 .1-16بسٜ چٟبسْ، كق ػبَ ٞـتٓ، ؿٕ ،٣ٔبِ ٢حؼبثذاس ٢ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، پظٚٞؾ ٞب
 دس ٌشدؽ ثب اسصؽ افضٚدٜ  ٤ٝػشٔب ت٤ش٤ٔذ ٥ٗاستجبط ث ٣ثشسػ ،(1393)، سٚح الله ،٢ٔحٕذ ،خب٘مبٜ، خٕبَ ٢ثشصٌش

 ٣تٟشاٖ، ٔٛػؼٝ اعلاؿ سػب٘ ت،٤ش٤ٚ ٔذ ٢حؼبثذاس ٣وٙفشا٘غ ّٔ ٥ٗٔختّف، ػٛٔ ٢تدبس ٢ٞب دس چشخٝ ٢التلبد
 .ؾ٥٘بسو

 ٔذ٤ش٤ت ث١ٙ٥ٟ ػشٔب١٤ دس ٌشدؽ ٚ ثشٚت  ،(1393)، تبلا٘ٝ، فجذاِشضب ،ٛػف٤ ،٣ػشوب٘ ٢ٔحٕذ، احذ ،٣خٟشٔ ٢تـىش
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