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 چکيذُ
گصاضی قطوت اثط ثگصاضز، ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی اؾت. تَاًس هؿتمیوبً ثط تهویوبت ؾطهبیِیىی اظ ػَاهلی وِ هی

ػلاٍُ ثط ایي، هوىي اؾت ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی اظ عطیك ویفیت گعاضقگطی هبلی، ثِ عَض غیطهؿتمین ثط 
ظ ایي ضٍ، ّسف انلی ایي پػٍّف ثطضؾی تبثیط ػسم لغؼیت ؾیبؾت گصاضی قطوت اثط ثگصاضز. اتهویوبت ؾطهبیِ

ّبی ػضَ ثَضؼ اٍضاق گصاضی قطوت ثب تبویس ثط ًمف هیبًدی ویفیت گعاضقگطی هبلی زض قطوتالتهبزی ثط ؾطهبیِ
ْبزاض قطوت پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ث 143ای هتكىل اظ ثبقس. ثطای زؾتیبثی ثِ ایي ّسف ًوًَِثْبزاض تْطاى هی
ّبی پػٍّف گطزآٍضی گطزیس ٍ ثب اؾتفبزُ ّبی هطثَط ثِ هسلزازُزض ًظط گطفتِ قس.  1400تب  1393ّبی تْطاى عی ؾبل

ّبی ذبم خْت ضؾیسى ثِ هتغیطّبی انلی پػٍّف اًدبم ؾبظی قس ٍ هحبؾجبت اٍلیِ ثط ضٍی زازُهطتتافعاض اوِؿل اظ ًطم
-افعاض ًؿرِ زٍاظزّن ًطمّبی هفَْهی قسُ پػٍّف ثِ ًطملیل ثط اؾبؼ هسلّبی ًْبیی خْت تدعیِ ٍ تحپصیطفت. زازُ

ّب، ثِ ثطضؾی ٍ تحلیل ّبی پػٍّف ٍ پطزاظـ ًْبیی هسلفطضیِ هٌتمل قسًس. پؽ اظ آى ٍ لجل اظ آظهَى 1افعاض ایَیَظ
گصاضی بزی ثط  ؾطهبیِّبی تَنیفی هتغیطّبی پػٍّف پطزاذتِ قس. ًتبیح ًكبى زاز وِ ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهآهبضُ

زاض ٍ هؼىَؼ زاضز. ّوچٌیي، ػسم لغؼیت ؾیبؾت زاض ٍ هثجت ٍ ثط ویفیت گعاضقگطی هبلی تبثیط هؼٌیقطوت تبثیط هؼٌی
 زاضی ثِ لحبػ آهبضی ًساضز. گصاضی قطوت تبثیط هؼٌیالتهبزی اظ عطیك ویفیت گعاضقگطی هبلی ثط ؾطهبیِ

 .گصاضی قطوت، ویفیت گعاضقگطی هبلیزی، ؾطهبیِػسم لغؼیت ؾیبؾت التهب کليذی: اصگاىٍ

 

 هقذهِ
تحَلات ؾیبؾی اذیط زض ؾطاؾط خْبى هٌدط ثِ افعایف قسیس ػسم اعویٌبى ؾیبؾت التهبزی قسُ اؾت. ضٍیسازّبیی 

2ثطگعیت پطؾیهبًٌس ًتیدِ ّوِ
زٌّسُ افعایف ػسم اعویٌبى ؾیبؾت ٍ خٌگ تدبضی ثیي ایبلات هتحسُ ٍ چیي ًكبى 

ای آقفتِ اظ ػسم اعویٌبى ؾیبؾت التهبزی ضا ًیع ثِ ، زٍض2000ُ، اظ ؾبل ٍیػُ ایبلات هتحسُخْبًی اؾت. ثِ التهبزی
ّبی هْن التهبزی هبًٌس همطضات، زلیل ؾبذتبض ؾیؿتن ؾیبؾی ذَز تدطثِ وطزُ اؾت. ػسم اعویٌبى زض هَضز ؾیبؾت

(. زض ًتیدِ، یه ثسًِ 2016، 3ط هی گصاضز )ثیىط ٍ ّوىبضاىّبی تدبضی تبثیهبلیبت، ؾیبؾت پَلی ٍ ثَزخِ زٍلت زض فؼبلیت
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وٌس. ثطذی اظ همبلات تبثیط زض حبل ضقس ازثیبت تبثیط ػسم اعویٌبى زض هَضز ؾیبؾت التهبزی ثط ًتبیح قطوت ضا ثطضؾی هی
، 2ّوىبضاىًمس )ٍاًگ ٍ ( ، ًگْساقت ٍخ2016ِ، 1گصاضی قطوت )گلي ٍ یَىػسم اعویٌبى ؾیبؾت التهبزی ثط ؾطهبیِ

ثب تَخِ ثِ تحَلات زًیبی اهطٍظ، وكَضّبی زض وٌٌس. ( ضا ثطضؾی هی2015، 3( ٍ ػولىطز ثبظاض ثَضؼ )لیَ ٍ غاًگ2014
وبضّبی هٌبؾت ثطای اؾتفبزُ ثْتط اظ حبل تَؾؼِ وِ ثب تْسیسات ظیبزی هَاخِ ّؿتٌس، حل هكىلات التهبزی ًیبظهٌس ضاُ

ظ آًدبیی وِ ؾطهبیِ گصاضی یىی اظ هْوتطیي هَلفِ ّبی تمبضبی ؾبل ثِ ؾبل ا .اهىبًبت ٍ ثطٍت ّبی ذسازازی اؾت
اؾت ٍ ًمف ثؿیبض تؼییي وٌٌسُ ای زض ًَؾبًبت التهبزی ٍ ضقس التهبزی یه وكَض ایفب هی وٌس، زضن ضفتبض ؾطهبیِ 

(. 1397فطٍقبى، )فطثس ٍ لسن گصاضاى ثطای التهبززاًبى ٍ ؾیبؾت گصاضاى التهبزی ثؿیبض حبئع اّویت ثَزُ اؾت. 
گصاضز گصاضی هؿتمین هَتَض ضقس تَلیس ًبذبلم زاذلی زض وكَضّب هحؿَة، ٍ ثط ػولىطز التهبز هلی تأثیط هیؾطهبیِ

 ٍگصاضی اؾت.  تمبضى اعلاػبتی، هكىل انلی ٍ ػبهل ًبوبضآهسی ؾطهبیِ(. ثب ایي حبل، ػسم2020، 4)غًگ ٍ ّوىبضاى
ّسض ضفت هٌبثغ ٍ وبّف ؾَز ضا ثِ ّوطاُ زاضز. زض ًتیدِ تَاًبیی تَؾؼِ پبیساض  پیبهسّبی التهبزی هٌفی ثؿیبضی هبًٌس

گصاضی ًبوبضآهس ثِ یه (. فلصا، چگًَگی ثِ حسالل ضؾبًسى ؾطهبی2011ِ، 5زّس. )چي ٍ ظی التهبز هلی ضا ًیع وبّف هی
گصاضی  تبض هسیطاى ثط ؾطهبیِاًس وِ ضف (. هغبلؼبت اًدبهی ًكبى زاز2020ُ، 6قسُ اؾت )غاًگ ٍ یَ ثسلهَضَع هْن 

گصاضز، اهب زض هَضز ًحَُ ّوجؿتگی آًْب اذتلافبتی ٍخَز زاضز. هحممیي تحمیمبت ظیبزی اظ هٌظط حمَق  ًبوبضآهس تأثیط هی
اًس. ثب ایي حبل، چٌیي تحمیمبتی هجتٌی ثط فطو ّوگٌی هسیطیت زض التهبز ًئَولاؾیه، ًبّوگًَی هسیطیت اًدبم زازُ

زٌّس ّبی تدطثی ضا زض ظهیٌِ پیكیٌِ هسیطیت اًدبم هیگیطز. ثطای حل ایي هَضَع، ثطذی آظهَىظط ًویهسیطاى ضا زض ً
فطؾتٌس، وِ ًكبى  گیطًس وِ هسیطاى قبیؿتِ ؾیگٌبل هثجتی ثِ ثبظاض هی (. ثطذی اظ هغبلؼبت ًتیدِ هی2009، 7)خیبًگ

زّس. ؾبیط  گصاضی ضا وبّف هی اعلاػبتی ٍ ؾطهبیِضٍز، وِ ایي اهط ػسم تمبضى  ٍوبض ثِ ذَثی پیف هی زّس وؿت  هی
تدبضی ثطای  حىوطاًیّبی ثیكتطی ثطای ایدبز یه  ّب ٍ فطنت زٌّس وِ هسیطیت قبیؿتِ اًگیعُ تحمیمبت ًكبى هی
(. ازثیبت هَخَز قَاّس تدطثی ضا هؿتٌس هی وٌس وِ ًكبى هی زّس ػسم 2016، 8گصاضی زاضز )پبى ٍ لی تكسیس یه ؾطهبیِ

 9ّب، ضقس التهبزی ضا وبّف زّس. آیعًوي ٍ هبضیَىؾیبؾت التهبزی هی تَاًس ثب وبّف ؾطهبیِ گصاضی قطوتلغؼیت 
( اظ اٍلیي وؿبًی ّؿتٌس وِ ضاثغِ ثیي ػسم اعویٌبى ؾیبؾت التهبزی ٍ تَلیس ًبذبلم زاذلی ؾطاًِ ٍالؼی ضا ثطای 1993)

س. آًْب ثِ ایي ًتیدِ ضؾیسًس وِ ػسم اعویٌبى ؾیبؾت وٌٌثطضؾی هی 1985تب  1970وكَض زض حبل تَؾؼِ اظ ؾبل  46
-گصاضی ثط ضقس التهبزی تأثیط گصاض ثبقس. هغبلؼبت خسیستط ًكبى هی زّس وِ وبّف ّعیٌِتَاًس ثب ؾطهبیِالتهبزی هی

ىط ٍ ّب اؾت )ثیگصاضی قطوت ّب زض عَل ثحطاى هبلی خْبًی اذیط ًبقی اظ ػسم اعویٌبى فعایٌسُ زض ؾیبؾتّبی ؾطهبیِ
 (.2012، 12؛ خَلیَ ٍ یَن 2013، 11؛ گلي ٍ یَى 2013، 10ّوىبضاى

ویفیت گعاضقگطی هبلی ًمف هْوی زض افعایف ویفیت تهویوبت التهبزی ؾطهبیِ گصاضاى زاضز. ازثیبت هَخَز ًكبى هی 
ض ًتیدِ ، ثب زّس وِ ویفیت گعاضقگطی هبلی هی تَاًس ػسم تمبضى اعلاػبت ٍ هكىلات اًتربة ًبهغلَة ضا وبّف زّس. ز
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(. هغبلؼبت زیگط 2016 ، 1ثط ثبظاض ؾطهبیِ تأثیط هی گصاضز )لَئیع ٍ ٍیؿَوی وبّف ّعیٌِ ؾطهبیِ افعایف ًمسیٌگی ثبظاض ٍ
اثطات ٍالؼی ویفیت گعاضقگطی هبلی ضا اظ ًظط ؾطهبیِ گصاضی ٍ اؾتفبزُ اظ هٌبثغ زض ًظط هی گیطًس. زض ایي حبلت ، 

، ویفیت آى هی تَاًس تهویوبت هسیطیتی ضا ثْجَز ی قطوت ّب ثبظ هی گطزز. ثٌبثطایيگیط گعاضقگطی هبلی ثِ ضًٍس تهوین
؛ ثسضتچط ٍ  2009، 3، افعایف وبضایی ؾطهبیِ گصاضی )ثِ ػٌَاى هثبل، ثیسل ٍ ّوىبضاى(2007، 2ثركس )لاهجطت ٍ ّوىبضاى

ّب تأثیط هی لتهبزی ثط ػولىطز ثٌگبُ( ثِ ًتبیح التهبزی ثْتط ووه هی وٌٌس. ػسم لغؼیت ؾیبؾت ا2013، 4ّوىبضاى
( ٍ ثبػث ػسم تمبضى اعلاػبت هی قَز ایي هی تَاًس ثط ویفیت گعاضقگطی هبلی قطوت ّب 2016، 5گصاضز )خَلیَ ٍ یَن

ثٌبثطایي، ؾؤال انلی پػٍّف حبضط ایي اؾت وِ ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی (. 2019، 6تأثیط ثگصاضز )ًگبض ٍ ّوىبضاى
ّبی ػضَ ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى تب چِ ی قطوت ثب ًمف هیبًدی ویفیت گعاضقگطی هبلی زض قطوتگصاضثط ؾطهبیِ

اًساظُ تبثیط زاضز؟ ثِ ػجبضت زیگط، ًمف ویفیت گعاضقگطی هبلی زض هیعاى تبثیطگصاضی ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی ثط 
 گصاضی قطوت چیؿت؟  ؾطهبیِ

بیی قطوت زض لضبٍت زلیك ٍ زض ًظط گطفتي چگًَگی تغییط ؾیبؾت ثِ ػسم تَاً 7ػسم اعویٌبى ؾیبؾت التهبزی
ّبی هبلی، پَلی ٍ تدبضی التهبزی یه وكَض یب هٌغمِ زض عَل فطآیٌس تَؾؼِ، اظ خولِ ػسم اعویٌبى زض هَضز ؾیبؾت

اعویٌبى زض هَضز  (. التهبز ایطاى زض هطحلِ تَؾؼِ ٍ اًتمبل اؾت ٍ زض ًتیدِ، ػسم2016، 8اقبضُ زاضز )ثیىط، ثلَم ٍ زیَیؽ
گصاضز. ثٌبثطایي ّب تأثیط هیؾیبؾت التهبزی زض حبل افعایف اؾت. ػسم اعویٌبى ؾیبؾت التهبزی ثط هحیظ ولاى قطوت

ػسم اعویٌبى ؾیبؾت التهبزی ثط تهویوبت ٍ ضفتبضّبی ؾغح قطوت ثؿیبض حیبتی ٍ ضطٍضی اؾت  ثحث زض هَضز تأثیط
ػسم اعویٌبى ؾیبؾت التهبزی ثط  ػٌَاى هثبل، ثطذی اظ هحممبى ًكبى زازًسوِ(. ثِ 2015، 9)غاًگ، ّبى، پي ٍ زیَیؽ

، 11گصاضی قطوت تأثیط هٌفی زاضز )ٍاًگ، چیي ٍ ّبًگ( ٍ ّوچٌیي ؾطهبی2017ِ، 10ٍ تبًگ )چي، غیبًگ ثبظزُ ثبظاض
تب  2006ي اظ ؾبل (، پػٍّكی ضا ثط اؾبؼ زازُ ّبی، وكَضّبی ثطظیل، ضٍؾیِ، ٌّس ٍ چی2017)12(. زایوطٍ اضؾبى2014
اًدبم زازُ ٍ ثِ ایي ًتیدِ ضؾیسًس وِ ػسم اعویٌبى ؾیبؾت التهبزی ثب ًگْساقت ٍخِ ًمس اضتجبط هثجت زاضز. ثِ  2015

ػسم اعویٌبى ؾیبؾت التهبزی ثبلا هَاخِ هی قًَس، توبیل ثیكتطی زاضًس وِ ًؿجت ثسّی ذَز ضا  ػلاٍُ، ٍلتی قطوتْب ثب
ضؾس اًدبم پػٍّف (. ثب تَخِ ثِ اّویت هَضَع ٍ ٍخَز ذلاء پػٍّكی، ثِ ًظط هی2015، وبّف زٌّس )غاًگ ٍ ّوىبضاى

 زض ایي ظهیٌِ ضطٍضی اؾت.

 

 هباًی ًظزی ٍ پيشيٌِ پضٍّش
( ثط 1921) 13ًتیدِ ثَزُ اؾت. ًظطیِ ولاؾیه ًبیتگصاضی قطوتی ٍ ػسم لغؼیت ثیتحمیك زض هَضز ضاثغِ ثیي ؾطهبیِ

اعویٌبى ٍ گصاضی زض قطایظ ػسمّبی ؾطهبیِبضآفطیٌبى تَاًبیی قٌبؾبیی ٍ اؾتفبزُ اظ فطنتایي ًىتِ تأویس زاضز وِ و
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اعویٌبى هٌجغ انلی ؾَز قطوت اؾت. ػلاٍُ ثط ایي، ثب ؾبظی هٌبثغ ضا زاضًس. ثٌبثطایي، ػسموؿت ؾَز اظ عطیك یىپبضچِ
 1یبفتِ تَؾظ ّبضتوي بی التهبزی تَؾؼِّ فطو ضلبثت وبهل، ثبظگكت ثبثت ثِ همیبؼ ٍ ّعیٌِ تؼسیل هتمبضى، هسل

زٌّس وِ ؾغح ثبلاتطی اظ ػسم لغؼیت، حبقیِ ؾَز هَضز اًتظبض ؾطهبیِ ضا افعایف  ( ًكبى هی1983) 2( ٍ آثل1972)
اًس.  ( قَاّس تدطثی ثطای ایي ازػب اضائِ ًوَز1986ُ) 3زّس. آثل ٍ ثلاًچبضز گصاضی ضا افعایف هی زّس ٍ زض ًتیدِ ؾطهبیِ هی
(، 1983( ٍ آثل )1972وٌس وِ زض نَضت وبّف هفطٍضبت ّبضتوي ) ( اؾتسلال هی1991) 4ؾَی زیگط، وبثبلطٍ اظ

اؾتسلال ّبی گعیٌِ ّبی ٍالؼی ثِ یبثس.  یبثس وِ ػسم لغؼیت افعایف هی ّبی ؾطهبیِ ظهبًی وبّف هی گصاضی ؾطهبیِ
ّب ضا هدجَض  یبفتِ، قطوت ّبی وبّف اضی یب ّعیٌِگص ّبی ؾطهبیِ ًبپصیطی پطٍغُّویي ًتیدِ هی ضؾٌس. هبّیت ثطگكت

ّبی فؼلی ٍ آیٌسُ ضا ثؿٌدٌس. ّط چِ زضخِ ػسم لغؼیت ثیكتط ثبقس، ثبظزُ هَضز  گصاضی وٌس تفبٍت ؾَز ثیي ؾطهبیِ هی
-ّب ّعیٌِگصاضی آتی ثیكتط اؾت، ثٌبثطایي همساض ثیكتطی زض گعیٌِ اًتظبض ٍخَز زاضز. زض ًتیدِ، قطوتاًتظبض ثطای ؾطهبیِ

زٌّس. قَاّس اضبفی زض ؾغح نٌؼت ٍ زض ؾغح قطوت ،  اظ ایي ازػب گصاضی فؼلی ذَز ضا وبّف هیّبی ؾطهبیِ
ثِ ػٌَاى یىی اظ اًَاع ػسم لغؼیت، ػسم لغؼیت ؾیبؾت تأثیط لبثل  (. 2014، 5وٌس )ٍاًگ ٍ ّوىبضاىپكتیجبًی هی

ؾیبؾت هی تَاًس ّعیٌِ ّبی هَضز اًتظبض ضا افعایف زّس ٍ گصاضی قطوت زاضز. ػسم لغؼیت تَخْی ثط ضفتبض ؾطهبیِ
(. ثِ ٍیػُ زض وكَضّبی زض حبل تَؾؼِ، خبیی وِ 2002، 6ؾطهبیِ گصاضی ٍ تَلیس ثلٌسهست ضا وبّف زّس )خًَگ

س وٌگصاضی خلَگیطی هیّب اظ افعایف ؾطهبیِزٌّس ٍ ػملاًیت آىوبضآفطیٌبى هؼوَلی ثِ تغییطات ؾیبؾت ٍاوٌف ًكبى هی
( 2011) 7ّبی تدطثی پبؾتَض ٍ ٍضًٍعی تب ظهبًی وِ ػسم لغؼیت هطتجظ ثب انلاح ؾیبؾت اظ ثیي ثطٍز. هسل ًظطی ٍ یبفتِ

زّس ٍ زض  ّبی اضائِ قسُ تَؾظ زٍلت ثطای ثبظاضّب ضا وبّف هی زّس وِ ػسم لغؼیت ؾیبؾت، اضظـ حوبیت ًكبى هی
ّبی اًتربثبت،  ( زضیبفتٌس وِ زض ؾبل2012) 8. خَلیَ ٍ یَنقَز ًتیدِ هٌدط ثِ ًَؾبًبت ثیكتط زض لیوت ؾْبم هی

خوَْضی.   ّبی ثسٍى اًتربثبت ضیبؾت یبثس زض همبیؿِ ثب ؾبل زضنس وبّف هی 4.8ّب ثِ عَض هتَؾظ  گصاضی قطوت ؾطهبیِ
قَز هیّبی اًتربثبتی زاضای ؾط ٍ نسای ثیكتطی اؾت وِ ثبػث وٌس وِ لیوت ؾْبم زض ؾبل( هؿتٌس هی2012زٍضًف )
ّب ًؿجت ثِ تغییطات لیوت ؾْبم حؿبؼ ًجبقس. ػلاٍُ ثط ایي، ػسم لغؼیت اًتربثبت هٌدط ثِ گصاضی قطوتؾطهبیِ

( ثب اؾتفبزُ اظ قبذم ػسم 2013) 9اًساظز. گَلي ٍ یَىقَز ٍ ػولىطز قطوت ضا ثِ ذغط هیترهیم ًبوبضآهس ؾطهبیِ هی
-ضیبفتٌس وِ ؾغَح ثبلاتط ػسم اعویٌبى ؾیبؾت التهبزی ؾطهبیِ( ز2013لغؼیت ؾیبؾت التهبزی ثیىط ٍ ّوىبضاى )

گصاضی قطوت، تلاـ ًَآٍضی ٍ  زّس. ثِ عَض ذبل، ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی، ؾطهبیِگصاضی قطوت ضا وبّف هی
زّس ٍ ّب ثِ هٌبثغ هبلی ضا وبّف هی(. ّوچٌیي زؾتطؾی قطوت2020، 10زّس )الجبل ٍ ّوىبضاى ػولىطز ضا وبّف هی

 (. 2020، 13؛ ذ2016َ، 12؛ ثَضزٍ ٍ ّوىبضاى2014، 11وٌس )فطاًؿیؽ ٍ ّوىبضاىتط هییي زؾتطؾی ضا گطاىچٌ

                                                           
1
 Hartman 

2
 Abel 

3
 Abel and Blanchard 

4
 Caballero 

5
 Wang et al 

6
 Jeong 

7
 Pastor and Veronesi 

8
 Julio and Yook 

9
 Gulen and Ion 

10
 Iqbal et al 

11
 Francis et al 

12
 Bordo et al 

13
 Xu et al 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چشن اًذاس حسابذاری ٍ هذیزیت

                                                                                                                          (       )جلذ دٍم2041، بْار 77، شوارُ 6دٍرُ 
 

103 
 
 

 

ویفیت گعاضقگطی هبلی ًمف حیبتی زض افعایف ویفیت تهویوبت التهبزی ؾطهبیِ گصاضاى زاضز. ازثیبت هَخَز ًكبى 
ت اًتربة ًبهغلَة وبّف زّس. زض ًتیدِ، زّس وِ ویفیت گعاضقگطی هبلی هی تَاًس ػسم تمبضى اعلاػبت ٍ هكىلاهی

گصاضز. هغبلؼبت زیگط ویفیت گعاضقگطی هبلی ثب افعایف ًمسیٌگی ثبظاض ٍ وبّف ّعیٌِ ؾطهبیِ ثط ثبظاض ؾطهبیِ تأثیط هی
اثطات ٍالؼی ویفیت گعاضقگطی هبلی ضا اظ ًظط ؾطهبیِ گصاضی ٍ اؾتفبزُ اظ هٌبثغ زض ًظط هی گیطًس. زض ایي هَضز، 

تَاًس تهویوبت هسیطیتی، وبضایی زّس. ثٌبثطایي، ویفیت آى هیگیطی قطوت ثبظذَضز هیطی هبلی ثِ فطآیٌس تهوینگعاضقگ
گصاضی ضا ثْجَز ثركس ٍ ثِ ًتبیح التهبزی ثْتط ووه وٌس. ثِ ایي زلایل، یه خطیبى ضٍ ثِ ضقس ازثیبت ثِ ثطضؾی ؾطهبیِ

ای ثطای ظز. اوثط ایي تحمیمبت اظ زؾتىبضی ؾَز ثِ ػٌَاى ًوبیٌسُپطزاػَاهل تؼییي وٌٌسُ ویفیت گعاضقگطی هبلی هی
ػسم لغؼیت التهبزی ثِ ػسم اعویٌبًی اعلاق  (.2022، 1وٌٌس )ثطهپی ٍ ّوىبضاىویفیت گعاضقگطی هبلی اؾتفبزُ هی

طتجظ اؾت، قَز. اگطچِ ًباعویٌبًی ؾیبؾی ٍ التهبزی هقَز وِ اظ قطایظ ػوَهی التهبزی ٍ چطذِ تدبضی ًبقی هیهی
ّبی التهبزی زٍلت اؾت. ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی ّبی التهبزی ًباهٌی زض هَضز ؾیبؾتاهب ػسم لغؼیت ؾیبؾت

(. ثب تَخِ 2019، 2وٌس )ًگبض ٍ ّوىبضاىگصاضز ٍ ػسم تمبضى اعلاػبت ضا وبّف هیّب تأثیط هیثط ػولیبت ٍ ػولىطز قطوت
زّس، ّوچٌیي ظطفیت هسیطاى ضا تهبزی، ػسم تمبضى اعلاػبتی ضا افعایف هیّبی الثِ ایٌىِ ػسم لغؼیت ثیكتط ؾیبؾت

زّس. ثٌبثطایي، اًگیعُ هسیطاى ثطای افعایف ؾَز گعاضـ قسُ ظهبًی افعایف ثطای پٌْبى وطزى هسیطیت ؾَز افعایف هی
تأثیط ثگصاضز. اظ ایي ضٍ، ّب تَاًس ثط ویفیت گعاضقگطی هبلی قطوتیبثس ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی ثبلاؾت. ایي هیهی

(. 2022ثبقس )ثطهپی ٍ ّوىبضاى، ثطضؾی اثط هؿبئل هطثَط ثِ ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی ثط زؾتىبضی ؾَز هٌغمی هی
تَاًس ثب وبّف ػسم تمبضى اعلاػبتی وِ ثبػث ذغط زّس وِ گعاضقگطی هبلی ثب ویفیت ثبلاتط هیهغبلؼبت لجلی ًكبى هی
گصاضی ضا افعایف زّس. ثِ ػٌَاى هثبل، ثِ ذَثی ثبثت قسُ اؾت وِ قَز، وبضایی ؾطهبیِة هیاذلالی ٍ اًتربة ًبهغلَ

گیطز ٍ هٌجغ هْوی اظ اعلاػبت اعلاػبت گعاضقگطی هبلی تَؾظ ؾْبهساضاى ثطای ًظبضت ثط هسیطاى هَضز اؾتفبزُ لطاض هی
ط تَاًبیی ؾْبهساضاى ضا ثطای ًظبضت ثط گصاضاى اؾت. اگط گعاضقگطی هبلی ثب ویفیت ثبلاتذبل قطوت ثطای ؾطهبیِ

گصاضی ّوطاُ تَاًس ثب وبّف هربعطات اذلالی ثب وبضایی ؾطهبیِگصاضی هسیطیتی افعایف زّس، هیّبی ؾطهبیِفؼبلیت
 ثبقس.

 

 پيشيٌِ پضٍّش

تْبی ضا ثط ویفیت گعاضقگطی هبلی قطو تأثیط ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی(، زض پػٍّكی 2022)3ثطهبپی ٍ ّوىبضاى
ػسم لغؼیت ؾیبؾت  ثطضؾی وطزًس. ًتبیح ًكبى زازًس وِ ضاثغِ هثجت ثیي 2015-1999ّبی آهطیىبیی زض عی ؾبل

، ثطای ثٌگبُ ّبی زاضای ثحطاى هبلی ثیكتط ٍ ْبیی وِ زض ظهیٌِ ّبی حؿبؼ ؾیبؾیٍ هسیطیت ؾَز ثطای قطوت التهبزی
َز. هب ّوچٌیي قَاّسی اضائِ زازًس وِ افعایف هحسٍزیت ، تمَیت هی قّبی ضوَز التهبزی فؼبلیت هی وٌٌسزض زٍضُ 

ٍ هسیطیت ؾَز ضا تؿْیل هی وٌس. ایي ًتبیح حبوی اظ آى اؾت  ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی ّبی هبلی ضاثغِ هثجت ثیي
ض ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی، ٍضؼیت هبلی ثْجَز یبفتِ قطوت ضا زض اذتیب وِ هسیطاى لهس زاضًس زض نَضت ثبلا ثَزى

(، زض پػٍّكی ضاثغِ ثیي تَاًبیی هسیطیتی ٍ ؾطهبیِ گصاضی ًبوبضآهس ٍ 2021) 4چيِ ٍ ّوىبضاىافطاز ذبضخی لطاض زٌّس.  
ّوچٌیي تأثیطات وٌتطل زاذلی ثط آًْب ضا ثب اؾتفبزُ اظ ػسم تمبضى اعلاػبتی ٍ تئَضی ًوبیٌسگی ثط اؾبؼ زازُ ّبی قطوت 
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تَاًبیی  لطاض زازًس. ًتبیح ًكبى زازًس وِهَضز ثطضؾی  2016-2012 عی ؾبل ّبی ّبی ثَضؾی قبًگْبی ٍ قٌػى
هسیطیتی ؾطهبیِ گصاضی ًبقی اظ ػسم تمبضى اعلاػبتی ضا وبّف هی زّس ّوچٌیي وٌتطل زاذلی ضاثغِ ثیي تَاًبیی 

ووتط ضا اضتمب هی هسیطیتی ٍ ؾطهبیِ گصاضی ثیف اظ حس ضا هحسٍز هی وٌس اهب ضاثغِ ثیي تَاًبیی هسیطیتی ٍ ؾطهبیِ گصاضی 
(، زض هغبلؼِ ای ثِ ثطضؾی ایي ؾَال وِ آیب اختٌبة هبلیبتی ثب وبضایی ؾطهبیِ گصاضی 2020)1ّوىبضاى ٍ آؾیطی زّس.

، آًْب ثِ ایي ًتیدِ ضؾیسًس وِ ثیي فؼبلیت ّبی اختٌبة اظ هبلیبت قطوت ّب ٍ 2016تب  1993هطتجظ اؾت؟ زض عی زٍضُ 
هثجت ٍخَز زاضز. ػلاٍُ ثط ایي، همبیؿِ نَضت ّبی هبلی ٍ ضلبثت ثبظاض هحهَل ثط ضاثغِ  ًبوبضآهسی ؾطهبیِ گصاضی ضاثغِ

(، 2019)2ًَّگلیبًگ ٍ خیٌگیَ .ثیي فؼبلیت ّبی اختٌبة اظ هبلیبت قطوت ّب ٍ ًبوبضآهسی ؾطهبیِ گصاضی تأثیط هی گصاضز
طضؾی وطزًس ٍ ثِ ایي ًتیدِ ضؾیسًس وِ ثْجَز زض هغبلؼِ ای ضاثغِ ثیي ضلبثت ثبظاض هحهَل ٍ وبضایی ؾطهبیِ گصاضی ضا ث

ضلبثت زض ثبظاضّبی ذبضخی ّوچٌیي هی  .ضلبثت زض ثبظاض هحهَل ثطای ثْجَز وبضایی ؾطهبیِ گصاضی ؾبظهبًی هفیس اؾت
زض ػیي حبل، ثطای  .تَاًس ثب هْبض هكىلات ًوبیٌسگی ٍ ثْجَز اثطثركی هكَق ّب، ثبظزُ ؾطهبیِ گصاضی ضا ثْجَز ثركس

 3غًگ .ّبی زٍلتی، ثْجَز ضلبثت زض ثبظاض هحهَل ًمف ثیكتطی زض ثْجَز ثْطُ ٍضی ؾطهبیِ گصاضی ایفب هی وٌس قطوت
 وطزًس ػٌَاى گصاضی پطزاذتٌس ٍ  ؾطهبیِ وبضایی ٍ هبلیبت اظ اختٌبة ّبی ثِ ثطضؾی ضاثغِ فؼبلیت پػٍّكی ( زض2019)

 ثبػث ٍ زاضز قطوت اظ ذبضج ٍ زاذل زض اعلاػبت تمبضى ػسم هیعاى تكسیس ثِ توبیل هبلیبت اظ اختٌبة ّبی فؼبلیت وِ

 ًبوبضآهس گصاضی ؾطهبیِ هْن زلایل ًوبیٌسگی هكىلات ٍ اعلاػبت تمبضى ػسم قس. ذَاّس ًوبیٌسگی ایدبز هكىلات

 .اؾت تط پبییي گصاضی ؾطهبیِ وبضایی ثبقس، ثبلاتط هبلیبتی اختٌبة هیعاى ّطچِ وِ وطزًس اؾتسلال ّؿتٌس؛ ثٌبثطایي،
گصاضی  ّبی تأهیي هبلی ثرف نٌؼت ثط ؾطهبیِ ( زض پػٍّكی ثِ ثطضؾی تبثیط ضٍـ1400گَزضظی فطاّبًی ٍ ػلی اوجط )

ّبی پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى پطزاذتٌس. ثِ هٌظَض ثطضؾی ضاثغِ ثیي هتغیطّبی تحمیك اظ ضٍـ  زض قطوت
قطوت قطوت فؼبل زض ثَضؼ  70ی هَضز اؾتفبزُ زض ایي هغبلؼِ هطثَط ثِ ّبی تطویجی اؾتفبزُ گطزیس. ًوًَِ آهبض زازُ

ثَزُ اؾت. ًتبیح ثسؾت آهسُ اظ هسل ثطآٍضز قسُ ًكبى زٌّسُ ایي هَضَع  1390-1399ّبی  اٍضاق ثْبزاض تْطاى عی ؾبل
وِ هتغیطّبی ًمسیٌگی، زاضی زاضز. ًتبیح ًكبى زاز  گصاضی تأثیط هؼٌی ثَزُ اؾت وِ ًَع تأهیي هبلی ثط وبضایی ؾطهبیِ
ّبی اثطگصاضی هثجتی  گصاضی ٍ هتغیطّبی اًساظُ قطوت ٍ ثبظزُ زاضایی ًؿجت ثسّی ٍ اّطم هبلی تبثیط هٌفی ثط ؾطهبیِ

گصاضی زٍ هؼیبض ثبیس هَضز تَخِ لطاض گیطیس اٍل  تَاى ثیبى وطز وِ ثطای وبضا ثَزى ؾطهبیِ اًس. ثط ایي اؾبؼ هی زاقتِ
( زض پػٍّكی 1400نطاف ٍ ّوىبضاى ) .گصاضی ثِ عَض نحیح ي هبلی ٍ زٍم اًتربة ٍ اخطای ؾطهبیِآٍضی هٌبثغ تأهی خوغ

ثِ ثطضؾی اختٌبة هبلیبتی ٍ وبضایی ؾطهبیِ گصاضی ثب تبویس ثط همبیؿِ نَضت ّبی هبلی ٍ ضلبثت زض ثبظاض هحهَل ثب 
 1390-1389ْبزاض تْطاى عی زٍضُ ظهبًی قطوت پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ث 123اؾتفبزُ اظ ًوًَِ ای هتكىل اظ 

آٍضز ًَیي ٍ ؾبیت وسال زازُ ّبی ذبم ضا اؾترطاج ٍ ؾپؽ  پطزاذتٌس ثطای تدعیِ ٍ تحلیل آهبضی ثب اؾتفبزُ اظ ًطم افعاض ضُ
 ایَیَظ ٍ ثِ ضٍـ ضگطؾیَى حسالل هطثؼبت تؼوین یبفتِ ثِ آظهَى زض اوؿل عجمِ ثٌسی ٍ زض ًْبیت زازُ ّب زض ًطم افعاض

تَاًس هٌدط ثِ افعایف اًحطاف اظ ؾغح هَضز اًتظبض  فطضیییبت پطزاذتٌس. ًتبیح ًكبى زاز وِ اختٌبة هبلیبتی هی
ّبی هبلی ٍ ضلبثت زض ثبظاض  گصاضی قَز ٍ زض نَضت هساذلِ لبثلیت همبیؿِ نَضت گصاضی ٍ ًبوبضآهسی ؾطهبیِ ؾطهبیِ

َضتْبی هبلی ایي ضاثغِ ضا تضؼیف ٍ ضلبثت ضا زض ثبظاض هحهَل قَز. لبثل همبیؿِ ثَزى ن هحهَل، ایي ضاثغِ تؼسیل هی
( زض پػٍّكی ثِ ثطضؾی تبثیطتَاًبیی هسیطیتی ثط وبضایی 1400حؿیٌی ٍ وبقفی ًیكبثَضی ) .آى ضا تكسیس هی وٌس

بظُ ّبی تطویجی ثطای ثّبی پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاضتْطاى ثب اؾتفبزُ اظضٍـ زازُ گصاضی قطوت ؾطهبیِ

                                                           
1
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گصاضی زاضز ثِ عَضی وِ  اؾت. ًتبیح پػٍّف ًكبى زازوِ تَاًبیی هسیطیتی اثطهثجت ثطوبضایی ؾطهبی1390ِ-1397ظهبًی
ضیؿه ؾمَط لیوت ؾْبم  یبثس؛ /. ٍاحسافعایف هی0005گصاضی  اگط تَاًبیی هسیطیتی یه ٍاحسافعایف یبثس وبضایی ؾطهبیِ

هٌفی ثطذغطؾمَط ؾْبم زاضز ثِ عَضی وِ اگط ضیؿه ؾمَط لیوت ؾْبم  گصاضی اثط هؼیبضاٍل ؾبل لجل ٍ وبضایی ؾطهبیِ
ٍاحس وبّف 1.54ٍ  /.08گصاضی یه ٍاحس افعایف یبثسذغط ؾمَط ؾْبم ثِ تطتیت  هؼیبض اٍل ؾبل لجل ٍوبضایی ؾطهبیِ

ؾْبم زاضز. ثِ گصاضی اثطهٌفی هؼٌبزاضثطذغط ؾمَط  یبثس؛ضیؿه ؾمَط لیوت ؾْبم هؼیبضزٍم ؾبل لجل ٍ وبضایی ؾطهبیِ هی
گصاضی یه ٍاحسافعایف یبثسذغطؾمَط  عَضی وِ اگط ضیؿه ؾمَط لیوت ؾْبم هؼیبضزٍم ؾبل لجل ٍوبضایی ؾطهبیِ

( زض پػٍّكی ثب اؾتفبزُ اظ ًوًَِ ای 1399ّوىبضاى ) ٍ پَض یبثس. ذساهی ٍاحس وبّف هی1.81/. ٍ 07 ؾْبم ثِ تطتیت
، تأثیط تَاًبیی هسیطیتی 1396تب  1387ق ثْبزاض تْطاى ثطای زٍضُ ظهبًی قطوت پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضا 152هتكىل اظ 

ثط ضاثغِ اختٌبة هبلیبتی ٍ وبضایی ؾطهبیِ گصاضی هَضز ثطضؾی لطاض زازًس. یبفتِ ّب ًكبى زازًسوِ ثب افعایف اختٌبة هبلیبتی، 
وِ زض ؾغح تَاًبیی هسیطیت ثبلا، تأثیط زض ؾغح تَاًبیی هسیطیت پبییي، وبضایی ؾطهبیِ گصاضی وبّف ًوی یبثس، زض حبلی 

( زض پػٍّكی ثِ ثطضؾی 1399هلىی ٍ ّوىبضاى ) .هثجت وبضایی ؾطهبیِ گصاضی ثط افعایف اختٌبة هبلیبتی تأییس هی قَز
قطوت ثِ ػٌَاى  77ّب  پؽ اظ حصف هحسٍزیت گصاضیپطزاذتٌس ٍ ًمف ویفیت وٌتطل زاذلی زض افعایف وبضایی ؾطهبیِ

اؾت. ثطای ثطضؾی فطضیِ اظ ضٍـ  1397تب  1393ّبی  سًس. هحسٍزٓ ظهبًی پػٍّف حبضط ثیي ؾبلًوًَِ اًتربة ق
زّس وِ ویفیت وٌتطل زاذلی ثط  افعاض ایَیَظ اؾتفبزُ قسُ اؾت. ًتبیح حبنل اظ پػٍّف ًكبى هی ضگطؾیَى پبًلی ٍ اظ ًطم

زض پػٍّكی ثِ ثطضؾی ػَاهل هَثط ثط هسیطیت  (1398گصاضی تأثیط هؼٌبزاضی زاضز. هوجیٌی ٍ ّوىبضاى ) وبضایی ؾطهبیِ
ؾطهبیِ گصاضی قطوت ّبی ّلسیٌگ پطزاذتٌس. ثِ هٌظَض خوغ آٍضی زازُ ّبی هَضز ًیبظ اظ پطؾكٌبهِ ٍ ثطای تؼییي ضٍایی 

ثب اؾتفبزُ اظ  (DV) ٍ پبیبیی آى اظ پیف آظهَى اؾتفبزُ قس. ثطای ؾٌدف ضٍایی پطؾكٌبهِ اظ ضٍـ ضٍایی تكریهی
ٍ ثطای تؼییي پبیبیی اظ آلفبی وطًٍجبخ اؾتفبزُ قس. پػٍّكگطاى ضوي  (AVE) بًگیي ٍاضیبًؽ اؾترطاج قسُقبذم هی

هطٍض وبهل هجبًی ًظطی ٍ ثب اًتربة اػضبی ًوًَِ آهبضی ثِ ضٍـ تهبزفی اظ ثیي هسیطاى قطوت ّبی ّلسیٌگ زض 
ٍ ضگطؾیَى هَضز ؾٌدف لطاض  (SEM) تبضییبثی هؼبزلات ؾبذوكَض، فطضیِ ّبی پػٍّف ضا ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ هسل

زازًس. یبفتِ ّبی پػٍّف ًكبى زاز ػَاهل زضٍى ظا )قبهل تَاًوٌسی فٌی، فطایٌسی ٍ ػولیبتی( ٍ ػَاهل ثطٍى گطا )قبهل 
ضیؿه ٍ ثبظزُ ٍ ثبظاض( ثط هسیطیت ٍ اثطثركی ؾطهبیِ گصاضی زض قطوت ّبی ّلسیٌگ تبثیطگصاض اؾت. اظ ًتبیح حبنل اظ 

 .میك زض قطوت ّبی ّلسیٌگ ثطای تهوین گیطی زض حَظُ ّبی هسیطیتی اؾتفبزُ قسایي تح

 

 شيَُ پضٍّش

ایي پػٍّف اظ لحبػ ضٍیىطز، عجیؼت گطایبًِ ٍ اظ لحبػ ّسف پػٍّف، اظ ًَع وبضثطزی ٍ اظ لحبػ هبّیت، انیل )زؾت 
ًَع ّوجؿتگی اؾت ٍ زض ظهطُ پػٍّف  اٍل( ٍ اظ ًظط هبّیت زازُ ّب، پػٍّف ووّی ٍ اظ لحبػ ضٍـ قٌبذت، تَنیفی اظ

اؾتمطایی ٍ اظ لحبػ ثؼس -ضٍیسازی لطاض زاضز. ّوچٌیي، ایي پػٍّف اظ ًظط ًَع اؾتسلال، لیبؾی تدطثی ٍ پؽّبی قجِ
همغؼی( ٍ ثِ لحبػ ضٍـ خوغ آٍضی اعلاػبت، -ظهبى، گصقتِ ًگط ٍ اظ ًظط عَل ظهبًی زازُ ّب، ضٍـ تطویجی )عَلی

ای ثِ هٌظَض فطاّن ؾبظی پیكیٌِ ٍ هجبًی ًظطی پػٍّف ٍ ثطای ًِ ای هی ثبقس. ّوچٌیي اظ وتبثربًِاؾٌبزوبٍی ٍ وتبثرب
ّبی هبلی اؾترطاخی اظ  ؾبیت ّب ٍ نَضتّبی اعلاػبتی قبهل یبززاقتّبی هَضز ًیبظ پػٍّف اظ ثبًهگطزآٍضی زازُ

َیي اؾتفبزُ ذَاّس گطزیس. زض پبیبى ٍ پؽ اظ پطزاظـ ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ٍ ًطم افعاضّبی تسثیط پطزاظ ٍ ضُ آٍضز ً

ثب اؾتفبزُ اظ ًؿرِ زٍاظزّن ًطم افعاض  تَؾظ ًطم افعاض اوؿل، ثطای تحلیل فطضیبت اظ ضٍـ ضگطؾیَى ذغی چٌس هتغیطُ
 ایَیَظ اؾتفبزُ قسُ اؾت.
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 ّای پضٍّشفزضيِ

ّبی پػٍّف ثِ قطح شیل پػٍّف، فطضیِ كیٌِزض ضاؾتبی زؾتیبثی ثِ اّساف پػٍّف ٍ ثب تَخِ ثِ هجبًی ًظطی ٍ پی
 قًَس. هغطح هی

 گصاضی قطوت تبثیط زاضز.فطضیِ اٍل: ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی ثط ؾطهبیِ
 فطضیِ زٍم: ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی ثط ویفیت گعاضقگطی هبلی تبثیطی زاضز.

 گصاضی قطوت تبثیط زاضز.ثط ؾطهبیِ فطضیِ ؾَم: ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی اظ عطیك ویفیت گعاضقگطی هبلی

 

 جاهعِ ٍ ًوًَِ آهاری

ّبی ػضَ ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى زض خبهؼِ آهبضی پػٍّف ثب تَخِ ثِ اهىبى زؾتطؾی ٍ لبثلیت اتىبی اعلاػبت قطوت
طایي، ّط ًظط گطفتِ قسُ اؾت. ّوچٌیي، ثطای تؼییي حدن ًوًَِ هؼیبضّبیی ثِ قطح خسٍل ظیط تؼییي گطزیسُ اؾت. ثٌبث

 گطزز. قیَُ اًتربة ًوًَِ ثِ قطح ظیط اضائِ قسُ اؾت. قطوتی وِ زاضای قطایظ هصوَض ثبقس، اًتربة ٍ ؾبیطیي حصف هی
 : اًتخاب ًوًَِ آهاری با اعوال هحذٍدیت ّا ٍ شزایط جاهعِ(2)جذٍل 

 507بض ًیبهسًس وِ ثب تَخِ ثِ قطایظ ثبلا اظ ثیي ّبیی وِ حبئع قطایظ فَق ًجبقٌس، اظ ًوًَِ آهبضی ثِ قوثٌبثطایي، قطوت
قَز. ثب تَخِ ثِ قطوت ػضَ ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى )ثَضؾی ٍ فطا ثَضؾی(، تؼساز اػضبی ًوًَِ آهبضی تؼطیف هی

 143ّبی ٍاخس قطایظ تؼساز گطی( اظ ثیي قطوتضػبیت قطایظ یبز قسُ ثبلا ٍ ثب اؾتفبزُ اظ حصف ؾیؿتوبتیه )غطثبل
 وت ثِ ػٌَاى ًوًَِ آهبضی اًتربة قسًس.قط

 

 ّاهذل هَرد استفادُ بزای آسهَى فزضيِ

 ّبی ػولیبتی ظیط اؾتفبزُ ذَاّس قس:ثطای آظهَى فطضیبت پػٍّف اظ هسل

 هذل آسهَى فزضيِ اٍل:
                                                             

 هذل آسهَى فزضيِ دٍم:
                                                        

 هذل آسهَى فزضيِ سَم:
                                                                             

               

 قطوت –ؾبل  قطوت ّب ٍ قطایظهحسٍزیت

 4056 507 1400زض پبیبى ؾبل ّبی ػضَ  ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ول قطوت

 (592) (74)  1393 هبلی ؾبل اظ ثؼس تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ قسُ زض ّبی پصیطـحصف قطوت

 (424) (53) هبلی زاقتِ ثبقٌس. ؾبل تغییط ٍ یب فؼبلیت تغییط 1400 تب 1393 هبلی ّبی ؾبل ّبی وِ عیحصف قطوت

 هَضز ّبیقطوت هیبى یىٌَاذتی ٍخَز ثطای اؾفٌس هبُ ) 29ّبی غیط اظ زٍضُ هٌتْی ثِ تبضید حصف قطوت

 (.اؾت ثَزُ هبُ اؾفٌس 29 ّب،آى هبلی ؾبل پبیبى ًس وِاقسُ ثطضؾی ّبییقطوت فمظ آظهَى،

(96) (768) 

 افكبی ظیطا ًجبقٌس، هبلی طیگٍاؾغِ بیّقطوت خعء ثطضؾی، زؾت زض ّبیقطوت
 اؾت. ٍتهتفب ّبآى فؼبلیت هبّیت ٍ هبلی اعلاػبت

(85) (680) 

 (448) (56) .ثبقس زؾتطؼ زض آًْب لاظم ّبیزازُ ٍ ثبقٌس زاقتِ هبّبًِ ثبظزُ ؾبل اظ هبُ 6 حسالل

 1144 143 ّب ٍ قطایظّبی هَخَز زض خبهؼِ آهبضی ثؼس اظ اػوبل هحسٍزیتتؼساز قطوت
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 کِ در آى:

گصاضی ػوستبً ثب هسل حؿبؾیت وبضایی ؾطهبیِ (:INVگذاری( )کارایی سزهایِگذاری )سزهایِ -هتغيز ٍابستِ

قَز. هسل حؿبؾیت خطیبى گیطی هیٍ هسل ضیچبضزؾَى اًساظُ ویَتَثیي ایگصاضی، هسل حبقیِخطیبى ًمسی ؾطهبیِ
گصاضی ثیف اظ حس اؾت یب ووتط اظ  گصاضی ًبوبضآهس ًبقی اظ ؾطهبیِ تَاًس تكریم زّس وِ ؾطهبیِ اضی ًویگص ًمسی ؾطهبیِ

گیطی زضخِ اًحطاف ایي هكىل ضا حل هی وٌس، اهب لبزض ثِ اًساظُ ویَتَثیي ایگصاضی اؾت اگطچِ هسل حبقیِ ؾطهبیِ
ثٌبثطایي ثؿیبض هَضز اؾتفبزُ لطاض  .وٌسایي قىبف ضا پط هیگصاضی ًبوبضآهس ًیؿت. هسل ضیچبضزؾَى ثب اًساظُ گیطی ؾطهبیِ

هی گیطز.، ایي همبلِ اظ هسل ضیچبضزؾَى ثطای اًساظُ گیطی وبضایی ؾطهبیِ گصاضی اؾتفبزُ هی وٌس. ثطای ثطآٍضز 
ِ ٍ ػَاهل گصاضی ضا ثِ ػٌَاى هتغیط ٍاثؿت گصاضی هَضز اًتظبض ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ ضگطؾیَى، ؾغح ٍالؼی ؾطهبیِ ؾطهبیِ

گیطین. ثبلیوبًسُ ّب ًكبى زٌّسُ هیعاى  گصاضی ضا ثِ ػٌَاى هتغیطّبی هؿتمل زض ًظط هی انلی هؤثط ثط وبضایی ؾطهبیِ
گصاضی اؾت، زض حبلی وِ اًحطاف قطوت اظ ؾطهبیِ گصاضی ثْیٌِ اؾت. ثبلیوبًسُ هثجت ًكبى زٌّسُ ثیف اظ حس ؾطهبیِ

گیطی هتغیطّب زض هسل ًیع اظ آى اؾترطاج قسُ اؾت لیَ ٍ ؾت. اًتربة ٍ اًساظُهٌفی ًكبى زٌّسُ وبّف ؾطهبیِ گصاضی ا
 ثبلیوبًسُ هغلك لسض اؾبؼ ثط گصاضی ؾطهبیِ (. هسل تفهیلی ثِ قطح ظیط اؾت زض ایي پػٍّف وبضایی2014ّوىبضاى )

 قَز.هی گیطی اًساظُ ظیط هسل

 
 

 وِ زض آى:

 INV ای ؾطهبیِ هربضج .قَزگیطی هیاًساظُ ایؾطهبیِ هربضج اظ تفبزُاؾ ثب ٍ اؾت قطوت گصاضیؾطهبیِ : قبذم
 ًمس خطیبى ذبلم ًؿجت اظ آى خْت هحبؾجِ وِ خسیس ٍ هَلس ّبیزاضایی ذطیس ثطای قسُ نطف هربضج اظ اؾت ػجبضت

 تحهیل ربضجه ثب اؾت ثطاثط گصاضی ًمس ؾطهبیِ خطیبى ذبلم .قَزهی اؾتفبزُ ّبزاضایی ول هیبًگیي ثِ گصاضی ؾطهبیِ

 ثرف اظ وِ تدْیعات ٍ آلاتهبقیي فطٍـ اهَال، اظ حبنل زضیبفتی ٍخَُ هٌْبی ثبثت ّبیزاضایی اؾبؾی تؼویطات ٍ

 .قَز هی اؾترطاج ًمس ٍخَُ خطیبى نَضت گصاضی ؾطهبیِ ّبیفؼبلیت
TobinQ : زّسبى هیاضظـ ثبظاض قطوت تمؿین ثط اضظـ زفتطی حمَق نبحجبى ؾْبم وِ ػولىطز ثبظاض ضا ًك.  

LEV :زّس. ول ثسّی ّب زض پبیبى ؾبل تمؿین ثط ول زاضایی ّب زض پبیبى ؾبل وِ تَاًبیی پطزاذت ثسّی ضا ًكبى هی 
:CASH  اظ ًؿجت ٍخِ ًمس ثط ول زاضایی ّب زض پبیبى ؾبل( ًكبى زٌّسُ خطیبى ّبی ًمسی اؾت.  ٍخِ ًمس( 

:AGE  ی فْطؾت قسُ ضا ًكبى هی زّس.ؾي )لگبضیتن عجیؼی ؾبل ّبی شوط قسُ( ؾي ّب 

:SIZE .اًساظُ )لگبضیتن عجیؼی ول زاضایی ّب زض پبیبى ؾبل( ًكبى زٌّسُ همیبؼ قطوت اؾت 

:RETURNS  ُثبظزُ )ثبظزُ ؾبلاًِ ؾْبم ثب زض ًظط گطفتي ؾطهبیِ گصاضی هدسز ؾَز ًمسی( ثِ تطتیت ًكبى زٌّسُ ثبظز
 (.2021، 1ؾْبم اؾت )چیي ٍ ّوىبضاى

 لغؼیت ؾیبؾت ػسم پػٍّف ایي زض هؿتمل هتغیط: (EPU) اقتصادی قطعيت سياست عذم -قلهست هتغيز

(، 1395) ّوىبضاى ٍ (، ثبغَهیبى1394ٍ ؾعاٍض ) همسم (1391) هؼتوسی ٍ ًػاز ظضاء ّبیپػٍّف هغبثك اؾت وِ التهبزی
 التهبزی( ضقس ٍ اضظ ًطخ ثْطُ، طختَضم، ً )ًطخ هؼیبض چْبض اظ آى گیطیاًساظُ ثطای (1395) لبنسی زیعخی ٍ قىطذَاُ

 ذَاّس قس. اؾتفبزُ وِ زض ایي پػٍّف ثِ زلیل اّویت ًطخ ثْطُ اظ ایي ضٍـ

                                                           
1
 Chen, Suyun, Li ,Zongze, Han Binbin Ma, Hengyun 
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 هبلی هٌبثغ اظ اؾتفبزُ ثطای زٌّسُلطو ثِ گیطًسُلطو عطف اظ وِ اؾت هجلغی : ثْطُ(Interest Rateبْزُ ) ًزخ

 وِ اؾت پبزاقی ٍ لیوت پَل ٍالغ زض (. ثْط1382ُ فطخی،) قَز هی پطزاذت ظهبًی هكرم، زٍضُ یه زض زٌّسُلطو

 ٍ تدعیِ زض خسا قًَس. ذَز ًمس ٍخَُ اظ وٌس تطغیت ضا آًْب تب قَز هی اًساظوٌٌسگبى( پطزاذت )پؽ ٍام زٌّسگبى ثِ
 پَلی ّبی اثطگصاضی ؾیبؾت ؾبظٍوبض زض اؾبؾی ػٌهط ظیطا زاضز، ػْسُ ثِ ٍ ولیسی اؾبؾی ًمكی ثْطُ ًطخ پَلی، تحلیل

 ٍ ّب خصة ؾپطزُ هیعاى ّب، ؾپطزُ ثْطُ ّبی ًطخ ثب آى ٍتفبٍت ثْطُ زضآهسّب ّبی ًطخ زیگط، ؾَی اظ آیس. هی قوبض ِث
یه  ػٌَاى ثِ ثْطُ ًطخ گصاضز. هی اثط پَل ذلك فطآیٌس ثط ایي عطیك اظ ٍ زّس هی لطاض تأثیط تحت ضا ّب ثبًه زض ّب ٍام

 ثطػْسُ ولیسی ًمف پَل هسیطاى، ّبی گیطی تهوین وِ زض آًدب اظ اضز.ز ولیسی ًمف التهبزی ًْبزّبی زض هبلی ػبهل

 هی هطوعی ثبًه تَؾظ قسُ هٌتكط آهبض اظ ّن ایي هتغیط هٌجغ .اؾت ثطذَضزاض ٍیػّبی اّویت اظ ثْطُ ًطخ زاضز،تغییطات

 قَز.هی هحبؾجِ قطح ظیط ثِ قَز وِ تهَیت هی ٍاػتجبض پَل قَضای تَؾظ ٍ زؾتطؼ زض وِ هؼوَلاً ثبقس

                 
                                 

                 
 

 
 وِ زض آى:

 . tخبضی ؾبل ثْطُ زض ًطخ تغییطات                 
 .t خبضی ؾبل ثْطُ زض ًطخ                

 .(1395زیعخی،  لبنسی ٍ )قىطذَاt-1ُ  لجل ؾبل ثْطُ زض ًطخ                  

 

ّبی ثطضؾی ازثیبت هطثَعِ ًكبى زٌّسُ ٍخَز هؼیبضّب ٍ هسل: (FQRکيفيت گشارشگزی هالی ) -هتغيز هياًجی

ثبقس، اظ ایٌطٍ زض ایي پػٍّف خْت اًساظُ گیطی ثْتط گیطی ٍ اضظیبثی ویفیت گعاضقگطی هبلی هیگًَبگَى خْت اًساظُ
(، اؾتفبزُ قس. اٍلاً اللام تؼْسی ػبهل 1999ویفیت اللام تؼْسی وبظًیه )ویفیت گعاضقگطی هبلی ثِ زٍ زلیل، اظ هسل 

-ّبی ًمسی آتی ّؿتٌس ٍ اگط زض ثطاظـ آًْب هیعاى ذغب ووتط ثبقس، ؾَزّب ًكبًِ ثْتطی اظ خطیبىثیٌی خطیبىانلی پیف

(. ثبًیبً، ًتبیح هغبلؼبت 2009 تَاًس زال ثط ویفیت ثبقس )ثیسل ٍ ّوىبضاى،ّبی ًمسی آتی ذَاٌّس ثَز وِ ایي هَضَع، هی
ّبی فؼبل زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض زاذلی حبوی اظ هٌبؾت ثَزى ًتبیح ایي هسل زض اضظیبثی ویفیت گعاضقگطی هبلی قطوت

( ثِ تطتیت چْبض ٍ قف هسل انلی 1391ًػاز ٍ ّوىبضاى )( ٍ یؼمَة1391تْطاى اؾت ثِ عَضی وِ ؾدبزی ٍ ّوىبضاى )
ْسی ضا ثِ تفىیه ّط نٌؼت، اظ ًظط هؼٌبزاضی ٍ لبثلیت پیف ثیٌی وٌٌسگی هَضز ثطضؾی لطاض زازُ ٍ ّبی اللام تؼاظ هسل

تطیي هسل ثطای اضظیبثی ویفیت اللام تؼْسی اؾت. هسل  ظیط ًكبى زٌّسُ هسل ( ثْی1999ٌِاًس هسل وبظًیه )ازػب ًوَزُ
 ثبقس:وبظًیه هی

            ⌈             ⌉                       
 

تغییط  ΔRECًؿجت ثِ ؾبل لجل، t تغییط زض زضآهس فطٍـ زض ؾبل  ΔREVاللام تؼْسی ول،  TACC وِ زض هسل فَق 
تغییط   ΔCFOآلات ٍ تدْیعات، ثْبی توبم قسُ اهَال، هبقیي  PPEًؿجت ثِ ؾبل لجل،  t زض حؿبثْبی زضیبفتٌی ؾبل

ثِ تطتیت ًكبًسٌّسُ قطوت ٍ  i ٍ t ػَاهل ثبلیوبًسُ ٍ اًسیؽ  eًؿجت ثِ ؾبل لجل، t لیبتی ؾبلزض خطیبًْبی ًمسی ػو
ّبی اًتْبی زٍضُ تمؿین قسُ اؾت. هسل فَق ؾبل اؾت، هتغیطّبی هسل فَق خْت ّن همیبؼ ؾبظی ثط هدوَع زاضایی

 .هسل فَق اؾتفبزُ ذَاّس قس یوبًسُقطوت ثطاظـ قس، خْت تؼییي ویفیت گعاضقگطی هبلی اظ ثبل-ثطای ّط ؾبل
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اؾتفبزُ ذَاّس قس آًْب اللام تؼْسی ول ضا  (2005گیطی اللام تؼْسی ول ًیع اظ هسل ضیچبضزؾَى ٍ ّوىبضاى)ثطای اًساظُ
وٌٌس ثِ ؾِ زؾتِ ولی اللام تؼْسی ؾطهبیِ زض گطزـ، اللام تؼْسی ػولیبتی غیطخبضی ٍ اللام تؼْسی هبلی تمؿین هی

 :وِ ایي هفَْم زض ضاثغِ ظیط اضائِ قسُ اؾت
                   

ای اظ هدوَع ؾِ خعء زیگط اللام تؼْسی ، ثیبًگط اللام تؼْسی ول اؾت، وِ ثب ضٍیىطز تطاظًبهِ T،R،TACCوِ زض هسل 
آیس ٍ اخعای تكىیل )اللام تؼْسی ػولیبتی غیط خبضی، اللام تؼْسی ؾطهبیِ زض گطزـ، اللام تؼْسی هبلی(، ثسؾت هی

ثیبًگط هیعاى اللام تؼْسی ػولیبتی غیطخبضی هیجبقس وِ ثطاثط اؾت ثب تغییط  ΔNCO ثبقٌسزٌّسُ آى ًیع ثسیي قطح هی
ثیبًگط هیعاى اللام تؼْسی ؾطهبیِ زض گطزـ      ؛ًؿجت ثِ ؾبل لجل t ّبی ػولیبتی غیطخبضی ؾبلذبلم زاضایی

ثیبًگط هیعاى اللام تؼْسی  ΔFINًؿجت ثِ ؾبل لجل؛  t ثبقس وِ ثطاثط اؾت ثب تغییط ؾطهبیِ زض گطزـ غیطًمسی ؾبلهی
گیطی ذبلم ثبقس. ًحَُ اًساظًُؿجت ثِ ؾبل لجل هی t ّبی هبلی ؾبلثبقس وِ ثطاثط اؾت ثب تغییط ذبلم زاضاییهبلی هی

ّبی ػولیبتی غیطخبضی، ؾطهبیِ زض گطزـ غیطًمسی ٍ ذبلم زاضاییْبی هبلی ثسیي نَضت اؾت؛ خْت زاضایی
ّب غیط خبضی ٍ تؿْیلات هبلی ثلٌسهست، هدوَع بتی غیطخبضی اظ هدوَع زاضاییاًساظّگیطی ذبلم زاضاییْبی ػولی

گطزز؛ خْت اًساظّگیطی ؾطهبیِ زض گطزـ غیطًمسی اظ ّبی ثلٌسهست ٍ ثسّیْبی غیطخبضی وؿط هیگصاضیؾطهبیِ
هست ّبی وَتبُسّیهست ٍ ثگصاضی وَتبُهست، هدوَع ٍخِ ًمس، ؾطهبیِّبی خبضی ٍ تؿْیلات هبلی وَتبُهدوَع زاضایی

گصاضی هست ٍ ؾطهبیِگصاضی وَتبًُیع اظ هدوَع ؾطهبیِ ّبی هبلیگیطی ذبلم زاضاییگطزز؛ خْت اًساظُوؿط هی
 (.1397گطزز )اؾسی ٍ ّوىبضاى، هست، تؿْیلات هبلی ثلٌس هست وؿط هیثلٌسهست، هدوَع تؿْیلات هبلی وَتبُ

 

 هتغيزّای کٌتزلی

 قَز.، هتغیطّبی ظیط ثِ ػٌَاى هتغیطّبی وٌتطلی پیكٌْبز هی(2014ٍ ّوىبضاى ) لیَ ثِ پیطٍی اظ پػٍّف

قطوت زض ثَضؼ تب ظهبى حبل ضا  ػطضِؾي قطوت ضا اظ لگبضیتن عجیؼی فبنلِ ظهبًی تبضید تب  (:Ageسي شزکت )

  وٌٌس.)ثطحؿت ؾبل( اًساظُ گیطی هی

بضج اظ قطوت اؾت ٍ چٌیي هجبلغی زض نَضت ؾَء اؾتفبزُ اّطم هبلی ثبلا ثِ زلیل تبهیي هبلی ذ (:LEVاّزم هالی )

-هجبلغی وِ ثكىل ٍام ٍاضز قطوت هیكَز، هوىي اؾت زض پطٍغُ. هوىي اؾت آثبض ظیبًجبضی ثط اضظـ قطوت زاقتِ ثبقس

. زض ایي پػٍّف اظ ًؿجت اضظـ زفتطی ّبی ثب ذبلم اضظـ فؼلی هٌفی ههطف قَز ٍ وبضایی ؾطهبیِ گصاضی وبّف یبثس
  آیس.ّب ثسؾت هیّب ثِ ول زاضاییثسّیول 

  .اؾت قسُ ثطآٍضز قطوت ّبی زاضایی ول عجیؼی لگبضیتن اظ اؾتفبزُ ثب : (SIZE)شزکت اًذاسُ

زض قطوتْبی ؾَزآٍض هسیطاى توبیل زاضًس تب ػولىطز ذَز ضا ثیف اظ حس ًكبى زٌّس. ثٌبثطایي،  (:ROA)ّا باسدُ دارایی

ّب زض وَتبُ هست ثبظزُ ذَثی ثطای هسیطاى زاضز وٌٌس، ظیطا ایي پطٍغُی هٌفی ضا اًتربة هیّبی ثب ذبلم اضظـ فؼلپطٍغُ
قَز وِ قطوتْبی ؾَزآٍض ثیكتط هؿتؼس ًبوبضایی زض حبلی وِ زض ثلٌس هست ثِ ضطض ؾْبهساضاى اؾت. اظ ایي ضٍ اؾتسلال هی

 آیسّب ثسؾت هیاظ ثْطُ ٍ هبلیبت( ثِ ول زاضایی . زض ایي پػٍّف اظ ًؿجت زضآهس ػولیبتی)ؾَز لجلؾطهبیِ گصاضی ثبقٌس
 زضتوبهی هَاضز فَق ثب اؾتفبزُ اظ زاضایی ّبی اثتسای زٍضُ همیبؼ ظزایی قسُ اؾت. .(2014)لیَ ٍ ّوىبضاى ،
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 ی پضٍّشیافتِ ّا
ًس. ایي وبض ّبی هَضز اؾتفبزُ زض تحمیك تَنیف قَ ّبی هتغیطّبی تحمیك، لاظم اؾت زازُ لجل اظ تحلیل آهبضی زازُ

ّبی تحمیك  ّبؾت. لصا لجل اظ تحلیل فطضیبت، هتغیط ٍاثظ ثیي هتغیطضالساهی زض خْت الگَی حبون ٍ پبیِ ٍ اؾبؼ 
 ثِ قطح ظیط اضائِ قسُ اؾت. 2گیطز وِ ًتبیح آى زض خسٍل هَضزی هَضز ثطضؾی لطاض هی

 ّای کوی تحقيق  تَصيف هتغيز(: 1) جذٍل

زٌّسُ آهبض تَنیفی  ثبقس. ایي خسٍل ًكبىزٌّسُ پبضاهتطّبی تَنیفی ّط هتغیط ثِ نَضت خساگبًِ هی ًكبى 2خسٍل 
ّب قبهل  ّبی ًوًَِ آهبضی اؾت. آهبض تَنیفی هتغیط ّبی ووی تحمیك هَضز اؾتفبزُ زض ؾغح قطوت ّبی هتغیطتوبهی زازُ

ّبی پطاوٌسگی )هبًٌس هبوعیون، هیٌیون، اًحطاف هؼیبض، وكیسگی، )هبًٌس هیبًگیي، هیبًِ( ٍ قبذم ّبی هطوعیقبذم
ثبقس. هْوتطیي قبذم هطوعی هؼوَلاً هیبًگیي هی 1400الی  1393ّبی چَلگی ٍ ٍاضیبًؽ( ثطای زٍضُ ظهبًی ثیي ؾبل

ّب ثطاثط ایي همساض ثطای هتغیط ثبظزُ زاضاییقَز. ثطای ًوًَِ ّب هحؿَة هی ثَزُ وِ قبذم انلی ثطای هطوعیت زازُ
زضنس 16ّبی ًوًَِ آهبضی   ّبی قطوتزّس. وِ ًؿجت ؾَز لجل اظ ثْطُ ٍ هبلیبت ثِ زاضاییثَزُ وِ ًكبى هی 0.160

ٍ ووتطیي همساض آى ثطای قطوتْبی  0.693ثب همساض  1399اؾت ٍ ثیكتطیي ایي همساض ثطای قطوت ًَـ هبظًسضاى زض ؾبل 
ّبی پطاوٌسگی اؾت. زض ثرف قبذم -0.404ثب همساض  1397ٍ پبضؼ ذَزضٍ زض ؾبل  1395نٌؼتی پبضؼ زض ؾبل زٍزُ 

زٌّسُ هیعاى پطاوٌسگی اظ  گیطز. ایي قبذم ًكبىّبی تحمیك هَضز ثطضؾی لطاض هی ّن هؼوَلاً اًحطاف هؼیبض هتغیط
ثبقس. ( هی1.592ذم ثطای هتغیط اًساظُ قطوت ثطاثط ثب )ثبقس. ثطای ًوًَِ ثیكتطیي ایي قبهیبًگیي ًوًَِ هَضز آظهَى هی

ّبی هَضز زض ًْبیت ثب تَخِ ثِ هبّیت زازُ. زٌّسُ ثیكتطیي فبنلِ ایي هتغیط اظ هطوعیت زازُ هَضز ًظط اؾت وِ ًكبى
قطوت  -لؾب 1144زیتب پبًل( تؼساز هكبّسات ثط اؾبؼ زٍضُ ٍ تؼساز قطوت  -ّبی تلمیمی اؾتفبزُ زض ایي تحمیك )زازُ

 ثبقس. هی

 

 آهار استٌباطی

 آسهَى ًزهال بَدى 
تَاى ایي ثبقس ٍلی اظ ًظط گدطاتی هیّبی ضگطؾیَى هیقطط ّبی تحمیك یىی اظ پیف ثَزى ثَزى هتغیط ثب ایٌىِ ًطهبل

اضی ز قطط ضا زض لبلت هتغیط ٍاثؿتِ هغطح ًوَزُ ٍ یب حتی زض ًظط گطفتِ ًكَز. زض آظهَى خبن ثطا اگط ؾغح هؼٌی

 
ؾطهبیِ هتغیطّبی پػٍّف

ی
گصاض

 

ػسم
 

ت 
لغؼی

ت
ؾیبؾ

ی 
هبز

الت
 

ت 
گعاضقویفی

ی هبلی
گط

 

ت
ؾي قطو

 

ی
اّطم هبل

 

اًساظُ
 

ت
قطو

 

ی
ثبظزُ زاضای

ّب
 

 143 143 143 143 143 143 143 تؼساز قطوت

 1144 1144 1144 1144 1144 1144 1144 ؾبل قطوت

 0.160 14.844 0.553 2.987 0.010 0.062 0.046 هیبًگیي

 0.128 14.605 0.553 2.995 -0.016 0.000 0.026 هیبًِ

 0.693 21.328 1.363 3.988 0.857 0.629 0.598 هبوعیون

 -0.404 11.116 0.031 1.945 -1.571 -0.210 0.000 هیٌیون

 0.171 1.592 0.210 0.374 0.170 0.249 0.060 اًحطاف هؼیبض

 0.509 0.819 0.116 0.302 0.375 1.228 3.337 چَلگی

 3.392 4.251 3.163 3.093 12.285 3.639 19.946 وكیسگی
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ّبی هرتلفی ثبقس. ضٍـ% ثبقس هتغیط هَضز ًظط ًطهبل ثَزُ ٍ زض غیط ایي نَضت ًطهبل ًوی5ّبی تحمیك ثیكتط اظ  هتغیط
وطزى ٍخَز زاضز وِ ػجبضتٌس اظ: تَاثغ ًوبیی یب لگبضیتوی، هثلثبتی، هؼىَؼ ٍ... وِ زض ایي هیبى آظهًَی تحت  ثطای ًطهبل

ّبی شوط قسُ ضا اًدبم زازُ ٍ ثْتطیي آًْب ضا اًتربة وطزُ ٍ تحت ت ٍخَز زاضز وِ ضٍـت افعاض هیٌیػٌَاى خبًؿَى زض ًطم
قَز. قسى هسل هی ؾبظی هتغیط ٍاثؿتِ وِ هٌدط ثِ ًطهبل زّس. زض نَضت ػسم ًطهبلػٌَاى هتغیط ًطهبل ذطٍخی اضائِ هی

 پصیطین.  ّبی تحمیك ضا هی ثَزى هتغیط ثب اؾتفبزُ اظ لضیِ حس هطوعی ثب تَخِ ثب تؼساز هكبّسات ثیكتط فطو ًطهبل
 آسهَى تشخيص تَسیع ًزهال جارک بزا  (:3)جذٍل 

 تفؿیط ؾغح هؼٌبزاضی خبضوَ ثطا ًبم هتغیط 

 تَظیغ ًطهبل ًساضز 0.000 گصاضیؾطهبیِ

 تَظیغ ًطهبل ًساضز 0.000 ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی

 تَظیغ ًطهبل ًساضز 0.000 ویفیت گعاضقگطی هبلی

 تَظیغ ًطهبل ًساضز 0.000 قطوتؾي 

 تَظیغ ًطهبل زاضز 0.146 اّطم هبلی

 تَظیغ ًطهبل ًساضز 0.000 اًساظُ قطوت

 تَظیغ ًطهبل ًساضز 0.000 ّبثبظزُ زاضایی

ّب ووتط اظ پٌح زضنس ثَزُ فلصا اظ تَظیغ ًطهبل  زاضی توبم هتغیط ، ثب تَخِ ثِ ًتبیح آظهَى خبضن ثطا ؾغح هؼٌی3زض خسٍل 
-گصاضی( السام هیؾبظی هتغیط ٍاثؿتِ ؾطهبیِ ثطًس ثٌبثطایي ثب اؾتفبزُ اظ آظهَى تجسیلات خبًؿَى ًؿجت ثِ ًطهبلْطُ ًویث

 اضائِ گطزیسُ اؾت. 1ًوبئین وِ ًتبیح آى زض ًوَزاض 

 ساسی هتغيز ٍابستِ تَسط آسهَى جاًسَى ًتایج ًزهال (:2)ًوَدار 
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Series: NINV

Sample 1393 1400

Observations 1144

Mean       0.022724

Median   0.036155

Maximum  3.917915

Minimum -2.433584

Std. Dev.   0.987327

Skewness   0.095444

Kurtosis    3.016280

Jarque-Bera  1.749509

Probabi l i ty  0.416964
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-Pتدبضی اؾت ثب تَخِ ثِ ایي ًوَزاض همساض  ؾبظی هتغیط ٍاثؿتِ تحمیك یؼٌی اػتجبض زٌّسُ ًتبیح ًطهبل ًكبى 1ًوَزاض 

VALUE  ؾبظی )هبًٌس تَاثغ  ّبی هدبظ ًطهبلثَزُ ثٌبثطایي هتغیط ٍاثؿتِ ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ 0.05ثِ زؾت آهسُ ثیكتط اظ
 .پصیطینّبی تحمیك ضا هی ...( ًطهبل گطزیس. ثٌبثطایي فطو ًطهبل ثَزى هتغیطلگبضیتوی، هؼىَؼ، هثلثبتی ٍ

 

 ّا آسهَى هاًایی هتغيز
-زض یه ضگطؾیَى هوىي اؾت ثب ٍخَز ضطیت تؼییي تؼسیل قسُ ثبلا، آهبضُ ضطایت ًیع ثیكتط قَز وِ زض ایي حبلت هی

ّب ایدبز قَز. ثطای  زض هَضز هیعاى اضتجبط ثیي هتغیطّبی غلظ گَئین ضگطؾیَى وبشة ایدبز قسُ، ایي اهط ثبػث اؾتٌجبط
آظهَى ّطیؽ ٍ... اؾتفبزُ وطز. ًتبیح ایي آظهَى زض  تَاى اظ آظهَى لَیي، لیي ٍ چَ،ّبی غلظ هیخلَگیطی اظ ایي اؾتٌجبط

نس اؾت فلصا ّب ووتط اظ پٌح زض زاضی توبهی هتغیطؾغح هؼٌی4گطزز. ثب تَخِ ثِ ًتبیح خسٍل ذلانِ ٍ ػطضِ هی 4خسٍل 
 .قَزثبقٌس. ٍ ضگطؾیَى وبشة زض تحمیك ایدبز ًویّبی تحمیك ایؿتب ٍ هبًب هی هتغیط

 ًتایج آسهَى هاًایی  (:0) جذٍل
 ًتیدِ ؾغح هؼٌبزاضی zآهبضُ  ًبم هتغیط 

 هبًب اؾت 0.000 -28.223 گصاضیؾطهبیِ

 هبًب اؾت 0.000 -61.389 ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی

 هبًب اؾت 0.000 -21.039 طی هبلیویفیت گعاضقگ

 هبًب اؾت 0.000 -86.971 ؾي قطوت

 هبًب اؾت 0.000 -8.559 اّطم هبلی

 هبًب اؾت 0.000 -5.384 اًساظُ قطوت

 هبًب اؾت 0.000 -6.446 ّبثبظزُ زاضایی

 

 ّای پضٍّش تحليل فزضيِ

 زاضز.گصاضی قطوت تبثیط ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی ثط ؾطهبیِفزضيِ اٍل: 
 گذاری شزکت عذم قطعيت سياست اقتصادی بز سزهایِتخويي ًْایی تاثيز  (:5)جذٍل 

                                                             

 ّب هتغیط ضطایت ذغب tآهبضُ ؾغح هؼٌبزاضی

 یبؾت التهبزیػسم لغؼیت ؾ 0.158 0.054 2.910 0.022

 ؾي قطوت 0.125 0.069 1.813 0.116

 اًساظُ قطوت -0.023 0.028 -0.844 0.426

 اّطم هبلی 0.338 0.285 1.185 0.274

 ّبثبظزُ زاضایی 1.339 0.268 4.986 0.001

0.396 0.902- 0.452 0.408- C )ػطو اظ هجسا( 

 ؽًبّوؿبًی ٍاضیبً (0.000)8831.794 زٍضثیي ٍاتؿَى 1.826

 ضطیت تؼییي  0.040 ًَع آظهَى اف لیوط ّبؾوي

 ضطیت تؼییي تؼسیل قسُ 0.035 زاضی( آهبضُ ) ؾغح هؼٌی (0.000)4.830 (0.068)10.266

 زاضی آهبضُ فیكط هؼٌی (0.000)9.504 ًَع ضگطؾیَى اثطات تهبزفی –پبًل 
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ى پبًل ٍ آظهَى ّبؾوي تؼییي وٌٌسُ اثطات آى زضنس ثَزُ اؾت، ثٌبثطایي ًَع ضگطؾیَ 5لیوط ووتط اظ -ؾغح هؼٌبزاضی اف
زضنس ثَزُ، لصا ضگطؾیَى  5ثبقس. ثٌبثطایي آظهَى ّبؾوي اًدبم قسُ اؾت. ؾغح هؼٌبزاضی آظهَى ّبؾوي زض ثیكتط اظ هی

سم هتغیط ػ 5ثب تَخِ ثِ ًتبیح آظهَى ضگطؾیَى چٌسهتغیطُ زض خسٍل  اثطات تهبزفی( اؾت. –ّبی تطویجی )پبًلاظ ًَع زازُ
اؾت، اظ ایي ضٍ ػسم لغؼیت  0.158( ٍ ضطیت 0.022زضنس ) 5لغؼیت ؾیبؾت التهبزی زاضای ؾغح هؼٌبزاضی ووتط اظ 

-ّبی وٌتطلی ثبظزُ زاضایی چٌیي اظ ثیي هتغیط زاض ٍ هؿتمیوی زاضز. ّنگصاضی قطوت تبثیط هؼٌیؾیبؾت التهبزی ثط ؾطهبیِ

ّبی تحمیك ثب اؾتفبزُ اظ  تمیوی زاضز. آظهَى ػسم ذَز ّوجؿتگی ثیي هتغیطزاض ٍهؿگصاضی قطوت تبثیط هؼٌیّب ثط ؾطهبیِ
چٌیي هسل ثطاظـ قسُ ثب تَخِ ثِ  ّب اؾت. ّن ًبقی اظ ػسم ذَز ّوجؿتگی هتغیط 1.826ٍاتؿَى ثب همساض  -آهبضُ زٍضثیي

یت تؼییي تؼسیل قسُ ًیع ثب ثبقس. ضطزضنس اؾت اظ اػتجبض وبفی ثطذَضزاض هی 5ؾغح هؼٌبزاضی آهبضُ فیكط وِ ووتط اظ 
ّبی هَخَز زض هسل اؾت. زض ًْبیت، ثب تَخِ ثِ ٍخَز  زٌّسُ تغییطات هتغیط ٍاثؿتِ زض ًتیدِ هتغیط زضنس ًكبى 3.5همساض 

(( زض ترویي ًْبیی هسل ًؿجت ثِ ضفغ آى السام گطزیسُ 000. 0) 8831.794 -ًؽ)ًتبیح آظهَى ثبضتلتًبّوؿبًی ٍاضیب
 اؾت. 

 

 .ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی ثط ویفیت گعاضقگطی هبلی تبثیطی زاضز فزضيِ دٍم:

زضنس ثَزُ اؾت، ثٌبثطایي ًَع ضگطؾیَى پبًل ٍ آظهَى ّبؾوي تؼییي وٌٌسُ اثطات آى  5لیوط ووتط اظ -ؾغح هؼٌبزاضی اف
ثَزُ، لصا ضگطؾیَى زضنس  5ثبقس. ثٌبثطایي آظهَى ّبؾوي اًدبم قسُ اؾت. ؾغح هؼٌبزاضی آظهَى ّبؾوي زض ووتط اظ هی

 .اثطات ثبثت( اؾت –ّبی تطویجی )پبًلاظ ًَع زازُ
 عذم قطعيت سياست اقتصادی بز کيفيت گشارشگزی هالیتخويي ًْایی تاثيز (: 6)جذٍل 

                                                        

 ّب هتغیط ضطایت ذغب tآهبضُ ؾغح هؼٌبزاضی

 ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی -0.119 0.008 -2.323 0.020

 ؾي قطوت -0.141 0.030 -4.618 0.000

 اًساظُ قطوت 0.043 0.006 6.897 0.000

 اّطم هبلی -0.494 0.028 -17.278 0.000

 ّبثبظزُ زاضایی 0.267 0.027 9.748 0.000

0.676 0.418 0.058 0.024 C ا()ػطو اظ هجس 

 ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ (0.000)10869.53 زٍضثیي ٍاتؿَى 2.091

 ضطیت تؼییي  0.679 ًَع آظهَى اف لیوط ّبؾوي

 ضطیت تؼییي تؼسیل قسُ 0.632 زاضی( آهبضُ ) ؾغح هؼٌی (0.000)1.697 (0.000)136.589

 زاضی آهبضُ فیكط هؼٌی (0.000)14.386 ًَع ضگطؾیَى اثطات ثبثت –پبًل 

هتغیط ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی زاضای ؾغح هؼٌبزاضی  6 هتغیطُ زض خسٍل ًتبیح آظهَى ضگطؾیَى چٌس ثب تَخِ ثِ
اؾت، اظ ایي ضٍ ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی ثط ویفیت گعاضقگطی هبلی  -0.119( ٍ ضطیت 0.020زضنس ) 5ثیكتط اظ 

ّب قطوت، اًساظُ قطوت، اّطم هبلی ٍ ثبظزُ زاضاییّبی وٌتطلی ؾي  چٌیي اظ ثیي هتغیط زاض ٍ هؼىَؾی زاضز. ّنتبثیط هؼٌی
 -ّبی تحمیك ثب اؾتفبزُ اظ آهبضُ زٍضثیي ثط ویفیت گعاضقگطی هبلی تبثیط زاضًس. آظهَى ػسم ذَز ّوجؿتگی ثیي هتغیط

ضی چٌیي هسل ثطاظـ قسُ ثب تَخِ ثِ ؾغح هؼٌبزا ّب اؾت. ّن ًبقی اظ ػسم ذَز ّوجؿتگی هتغیط 2.091ٍاتؿَى ثب همساض 
زضنس  63.2ثبقس. ضطیت تؼییي تؼسیل قسُ ًیع ثب همساضزضنس اؾت اظ اػتجبض وبفی ثطذَضزاض هی 5آهبضُ فیكط وِ ووتط اظ 
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ّبی هَخَز زض هسل اؾت. زض ًْبیت، ثب تَخِ ثِ ٍخَز ًبّوؿبًی  زٌّسُ تغییطات هتغیط ٍاثؿتِ زض ًتیدِ هتغیط ًكبى
 (( زض ترویي ًْبیی هسل ًؿجت ثِ ضفغ آى السام گطزیسُ اؾت. 000. 0))10869.53 -)ًتبیح آظهَى ثبضتلت ٍاضیبًؽ

 

 گصاضی قطوت تبثیط زاضزػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی اظ عطیك ویفیت گعاضقگطی هبلی ثط ؾطهبیِفزضيِ سَم: 
گذاری عذم قطعيت سياست اقتصادی اس طزیق کيفيت گشارشگزی هالی بز سزهایِتخويي ًْایی تاثيز  (:7)جذٍل 

 تشزک
                                                                                            

 ّب هتغیط ضطایت ذغب tآهبضُ ؾغح هؼٌبزاضی

 ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی 0.161 0.055 2.891 0.023

 ویفیت گعاضقگطی هبلی -0.026 0.116 -0.227 0.826

ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی* ویفیت گعاضقگطی  0.163 0.124 0.09 0.626
 هبلی

 ؾي قطوت 0.124 -0.023 1.812 0.112

 اًساظُ قطوت -0.023 0.027 -0.836 0.430

 اّطم هبلی 0.334 0.316 1.055 0.326

 ّبثبظزُ زاضایی 1.350 0.263 5.115 0.001

0.386 0.924- 0.448 0.414- C )ػطو اظ هجسا(  

 ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ (0.000)16671.04 زٍضثیي ٍاتؿَى 1.827

 ضطیت تؼییي  0.040 ًَع آظهَى اف لیوط ّبؾوي

 ضطیت تؼییي تؼسیل قسُ 0.034 زاضی( آهبضُ ) ؾغح هؼٌی (0.000)4.821 (0.127)11.258

 زاضی آهبضُ فیكط هؼٌی (0.000)6.785 ًَع ضگطؾیَى اثطات تهبزفی –پبًل 

زضنس ثَزُ اؾت، ثٌبثطایي ًَع ضگطؾیَى پبًل ٍ آظهَى ّبؾوي تؼییي وٌٌسُ اثطات آى  5لیوط ووتط اظ -ؾغح هؼٌبزاضی اف
زضنس ثَزُ، لصا ضگطؾیَى  5ثبقس. ثٌبثطایي آظهَى ّبؾوي اًدبم قسُ اؾت. ؾغح هؼٌبزاضی آظهَى ّبؾوي زض ثیكتط اظ هی

هتغیط ػسم 7ثب تَخِ ثِ ًتبیح آظهَى ضگطؾیَى چٌسهتغیطُ زض خسٍل  اثطات تهبزفی( اؾت. –تطویجی )پبًل ّبیاظ ًَع زازُ
 -0.026( ٍ ضطیت 0.826زضنس ) 5لغؼیت ؾیبؾت التهبزی زض ویفیت گعاضقگطی هبلی زاضای ؾغح هؼٌبزاضی ثیكتط اظ 

زاضی گصاضی قطوت تبثیط هؼٌیهبلی ثط ؾطهبیِاؾت، اظ ایي ضٍ ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی اظ عطیك ویفیت گعاضقگطی 
زاض ٍهؿتمیوی گصاضی قطوت تبثیط هؼٌیّب ثط ؾطهبیِّبی وٌتطلی ثبظزُ زاضایی چٌیي اظ ثیي هتغیط ثِ لحبػ آهبضی ًساضز. ّن

قی اظ ػسم ًب 1.827ٍاتؿَى ثب همساض  -ّبی تحمیك ثب اؾتفبزُ اظ آهبضُ زٍضثیي زاضز. آظهَى ػسم ذَز ّوجؿتگی ثیي هتغیط
زضنس اؾت  5چٌیي هسل ثطاظـ قسُ ثب تَخِ ثِ ؾغح هؼٌبزاضی آهبضُ فیكط وِ ووتط اظ  ّب اؾت. ّن ذَز ّوجؿتگی هتغیط

زٌّسُ تغییطات هتغیط ٍاثؿتِ زض  زضنس ًكبى 3.4ثبقس. ضطیت تؼییي تؼسیل قسُ ًیع ثب همساض اظ اػتجبض وبفی ثطذَضزاض هی
 16671.04 -)ًتبیح آظهَى ثبضتلت ؾت. زض ًْبیت، ثب تَخِ ثِ ٍخَز ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽّبی هَخَز زض هسل ا ًتیدِ هتغیط

 (( زض ترویي ًْبیی هسل ًؿجت ثِ ضفغ آى السام گطزیسُ اؾت.000. 0)

 

 گيزیبحث ٍ ًتيجِ

ّسف انلی ایي پػٍّف ثطضؾی ًمف هیبًدی ویفیت گعاضقگطی هبلی زض ضاثغِ ثیي ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی ٍ 
ای ثبقس. ثطای زؾتیبثی ثِ ایي ّسف ًوًَِّبی ػضَ ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى هییِ گصاضی قطوت زض قطوتؾطهب
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زض زض ًظط گطفتِ قس.  1400تب  1393ّبی قطوت پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى عی ؾبل 143هتكىل اظ 
ؾبظی قسُ ٍ هحبؾجبت هطتت Exeelافعاض بزُ اظ ًطمّبی پػٍّف گطزآٍضی قسُ ٍ ثب اؾتفّبی هطثَط ثِ هسلازاهِ زازُ

ّبی ًْبیی خْت تدعیِ ٍ ّبی ذبم خْت ضؾیسى ثِ هتغیطّبی انلی پػٍّف اًدبم پصیطفت. زازُاٍلیِ ثط ضٍی زازُ
-فطضیِ هٌتمل قسًس. پؽ اظ آى ٍ لجل اظ آظهَى Eviewsافعاض ّبی هفَْهی قسُ پػٍّف ثِ ًطمتحلیل ثط اؾبؼ هسل

ّبی تَنیفی هتغیطّبی پػٍّف پطزاذتِ قس. ثب تَخِ ثِ ّب ثِ ثطضؾی ٍ تحلیل آهبضُّف ٍ پطزاظـ ًْبیی هسلّبی پػٍ
ّبی تكریهی اًتربة ّبی تطویجی ثَز، لصا ثب اؾتفبزُ اظ آظهَىّبی هَضز اؾتفبزُ زض ایي پػٍّف اظ ًَع زازُایٌىِ زازُ

م ثِ اًتربة ضٍـ ثطاظـ هٌبؾت ثطای هسل هطثَط ثِ ّط یه لیوط ٍ آظهَى ّبؾوي، السا Fضٍـ ثطاظـ ّوچَى آظهَى 
 ّبی پػٍّف گطزیس. وِ ًتبیح حبنلِ ثكطح ظیط اضائِ گطزیسُ اؾت. اظ فطضیِ

گصاضی قطوت تبثیط زاضز. ثب تَخِ ثِ ًتبیح آظهَى ضگطؾیَى ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی ثط ؾطهبیِفزضيِ اٍل: 

( ٍ ضطیت 0.022زضنس ) 5ؾیبؾت التهبزی زاضای ؾغح هؼٌبزاضی ووتط اظ  هتغیط ػسم لغؼیت 5چٌسهتغیطُ زض خسٍل 
ًظطیِ زاض ٍ هؿتمیوی زاضز. گصاضی قطوت تبثیط هؼٌیاؾت، اظ ایي ضٍ ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی ثط ؾطهبیِ 0.158

گصاضی زض ّبی ؾطهبیِت( ثط ایي ًىتِ تأویس زاضز وِ وبضآفطیٌبى تَاًبیی قٌبؾبیی ٍ اؾتفبزُ اظ فطن1921) 1ولاؾیه ًبیت
اعویٌبى هٌجغ انلی ؾَز قطوت ؾبظی هٌبثغ ضا زاضًس. ثٌبثطایي، ػسماعویٌبى ٍ وؿت ؾَز اظ عطیك یىپبضچِقطایظ ػسم

ّبی التهبزی  اؾت. ػلاٍُ ثط ایي، ثب فطو ضلبثت وبهل، ثبظگكت ثبثت ثِ همیبؼ ٍ ّعیٌِ تؼسیل هتمبضى، هسل
زٌّس وِ ؾغح ثبلاتطی اظ ػسم لغؼیت، حبقیِ ؾَز هَضز  ( ًكبى هی1983) 3ٍ آثل (1972) 2یبفتِ تَؾظ ّبضتوي تَؾؼِ

( قَاّس تدطثی 1986) 4زّس. آثل ٍ ثلاًچبضز گصاضی ضا افعایف هی زّس ٍ زض ًتیدِ ؾطهبیِ اًتظبض ؾطهبیِ ضا افعایف هی
وِ زض نَضت وبّف هفطٍضبت ّبضتوي وٌس  ( اؾتسلال هی1991) 5اًس.  اظ ؾَی زیگط، وبثبلطٍثطای ایي ازػب اضائِ ًوَزُ

اؾتسلال ّبی یبثس.  یبثس وِ ػسم لغؼیت افعایف هی ّبی ؾطهبیِ ظهبًی وبّف هی گصاضی (، ؾطهبی1983ِ( ٍ آثل )1972)
یبفتِ،  ّبی وبّف گصاضی یب ّعیٌِ ّبی ؾطهبیِ ًبپصیطی پطٍغُگعیٌِ ّبی ٍالؼی ثِ ّویي ًتیدِ هی ضؾٌس. هبّیت ثطگكت

ّبی فؼلی ٍ آیٌسُ ضا ثؿٌدٌس. ّط چِ زضخِ ػسم لغؼیت ثیكتط   گصاضی  وٌس تفبٍت ؾَز ثیي ؾطهبیِ جَض هیّب ضا هد قطوت
گصاضی آتی ثیكتط اؾت، ثٌبثطایي همساض ثیكتطی زض گعیٌِ اًتظبض ٍخَز زاضز. زض ًتیدِ، ثبقس، ثبظزُ هَضز اًتظبض ثطای ؾطهبیِ

زٌّس. قَاّس اضبفی زض ؾغح نٌؼت ٍ زض ؾغح قطوت ،  اظ ّف هیگصاضی فؼلی ذَز ضا وبّبی ؾطهبیِّب ّعیٌِقطوت
(، ثیسل 2022)6وٌس ًتبیح ایي فطضیِ ثط ّوطاؾتب هجبًی ًظطی پػٍّف ٍ تحمیمبت ثطهبپی ٍ ّوىبضاىایي ازػب پكتیجبًی هی

 ( اؾت.2009) ٍ ّوىبضاى

ز. ثب تَخِ ثِ ًتبیح آظهَى ضگطؾیَى ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی ثط ویفیت گعاضقگطی هبلی تبثیطی زاضفزضيِ دٍم: 

( ٍ ضطیت 0.731زضنس ) 5هتغیط ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی زاضای ؾغح هؼٌبزاضی ثیكتط اظ  6چٌسهتغیطُ زض خسٍل 
زاض ٍ هؼىَؾی زاضز. ویفیت اؾت، اظ ایي ضٍ ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی ثط ویفیت گعاضقگطی هبلی تبثیط هؼٌی 0.007

زّس وِ حیبتی زض افعایف ویفیت تهویوبت التهبزی ؾطهبیِ گصاضاى زاضز. ازثیبت هَخَز ًكبى هیگعاضقگطی هبلی ًمف 
ویفیت گعاضقگطی هبلی هی تَاًس ػسم تمبضى اعلاػبت ٍ هكىلات اًتربة ًبهغلَة وبّف زّس. زض ًتیدِ، ویفیت 

گصاضز. هغبلؼبت زیگط اثطات تأثیط هی گعاضقگطی هبلی ثب افعایف ًمسیٌگی ثبظاض ٍ وبّف ّعیٌِ ؾطهبیِ ثط ثبظاض ؾطهبیِ
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ٍالؼی ویفیت گعاضقگطی هبلی ضا اظ ًظط ؾطهبیِ گصاضی ٍ اؾتفبزُ اظ هٌبثغ زض ًظط هی گیطًس. زض ایي هَضز، گعاضقگطی 
-تَاًس تهویوبت هسیطیتی، وبضایی ؾطهبیِزّس. ثٌبثطایي، ویفیت آى هیگیطی قطوت ثبظذَضز هیهبلی ثِ فطآیٌس تهوین

ا ثْجَز ثركس ٍ ثِ ًتبیح التهبزی ثْتط ووه وٌس. اگطچِ ًباعویٌبًی ؾیبؾی ٍ التهبزی هطتجظ اؾت، اهب ػسم گصاضی ض
ّبی التهبزی زٍلت اؾت. ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی ثط ّبی التهبزی ًباهٌی زض هَضز ؾیبؾتلغؼیت ؾیبؾت

(. ثب تَخِ ثِ 2019، 1وٌس )ًگبض ٍ ّوىبضاىّف هیگصاضز ٍ ػسم تمبضى اعلاػبت ضا وبّب تأثیط هیػولیبت ٍ ػولىطز قطوت
زّس، ّوچٌیي ظطفیت هسیطاى ضا ّبی التهبزی، ػسم تمبضى اعلاػبتی ضا افعایف هیایٌىِ ػسم لغؼیت ثیكتط ؾیبؾت

زّس. ثٌبثطایي، اًگیعُ هسیطاى ثطای افعایف ؾَز گعاضـ قسُ ظهبًی افعایف ثطای پٌْبى وطزى هسیطیت ؾَز افعایف هی
ّب تأثیط ثگصاضز. ًتبیح ایي تَاًس ثط ویفیت گعاضقگطی هبلی قطوتبثس ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی ثبلاؾت. ایي هییهی

 ( اؾت.2009) (، ثیسل ٍ ّوىبضاى2022) 2فطضیِ ثط ذلاف هجبًی ًظطی پػٍّف ٍ تحمیمبت ثطهبپی ٍ ّوىبضاى

گصاضی قطوت تبثیط زاضز. ثب هبلی ثط ؾطهبیِ ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی اظ عطیك ویفیت گعاضقگطیفزضيِ سَم: 

هتغیط ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی زض ویفیت گعاضقگطی هبلی  7تَخِ ثِ ًتبیح آظهَى ضگطؾیَى چٌسهتغیطُ زض خسٍل 
اؾت، اظ ایي ضٍ ػسم لغؼیت ؾیبؾت التهبزی اظ  -0.026( ٍ ضطیت 0.826زضنس ) 5زاضای ؾغح هؼٌبزاضی ثیكتط اظ 

-زاضی ثِ لحبػ آهبضی ًساضز. هغبلؼبت لجلی ًكبى هیگصاضی قطوت تبثیط هؼٌیضقگطی هبلی ثط ؾطهبیِعطیك ویفیت گعا

تَاًس ثب وبّف ػسم تمبضى اعلاػبتی وِ ثبػث ذغط اذلالی ٍ اًتربة زّس وِ گعاضقگطی هبلی ثب ویفیت ثبلاتط هی
ثِ ذَثی ثبثت قسُ اؾت وِ اعلاػبت گعاضقگطی  گصاضی ضا افعایف زّس. ثِ ػٌَاى هثبل،قَز، وبضایی ؾطهبیًِبهغلَة هی

گیطز ٍ هٌجغ هْوی اظ اعلاػبت ذبل قطوت ثطای هبلی تَؾظ ؾْبهساضاى ثطای ًظبضت ثط هسیطاى هَضز اؾتفبزُ لطاض هی
ی گصاضّبی ؾطهبیِگصاضاى اؾت. اگط گعاضقگطی هبلی ثب ویفیت ثبلاتط تَاًبیی ؾْبهساضاى ضا ثطای ًظبضت ثط فؼبلیتؾطهبیِ

گصاضی ّوطاُ ثبقس. ًتبیح ایي فطضیِ ثط تَاًس ثب وبّف هربعطات اذلالی ثب وبضایی ؾطهبیِهسیطیتی افعایف زّس، هی
 ( اؾت.2009(، ثیسل ٍ ّوىبضاى)2022)3ذلاف هجبًی ًظطی پػٍّف ٍ تحمیمبت ثطهبپی ٍ ّوىبضاى

 

 ّای اًجام پضٍّش هحذٍدیت

ثبقس، لیىي ثِ عَض ثبلمَُ ضزی ٍخَز زاضز وِ ذبضج اظ وٌتطل پػٍّكگط هیزض فطآیٌس پػٍّف ػلوی، هدوَػِ قطایظ ٍ هَا
ّب شاتی ٍ ثطذی ًبقی اظ قطایظ هحیغی ٍ تَاًس ًتبیح پػٍّف ضا تحت تبثیط لطاض زّس. ثطذی اظ ایي هحسٍزیتهی

 ثبقس. ّبی ظهبًی پػٍّف هیهحسٍزیت

 َظُ ػلَم اختوبػی هتساٍل اؾت. ثِ ثیبى زیگط ًرؿتیي هحسٍزیت ٍیػگی ذبل تحمیك ًیوِ تدطثی اؾت وِ زض ح
ػسم اهىبى ثیبثط وطزى هتغیطّبی زیگطی وِ وٌتطل آًْب ذبضج اظ زؾتطؼ هحمك اؾت ٍ اهىبى تبثیط گصاضی آًْب ثط 

ّب، تحهیلات ٍ ًتبیح پػٍّف هٌتفی ًیؿت. هتغیط ّبیی هبًٌس قطایظ ؾیبؾی، ٍضؼیت ثبظاض ؾطهبیِ، ػوط قطوت
 ّب ٍ غیطُ،تدطثِ هسیطاى قطوت

 ّبی هبلی تْیِ قسُ ثط هجٌبی ثْبی توبم قسُ تبضیری اؾتفبزُ اظ آًدبیی وِ ثطای هحبؾجِ هتغیطّبی پػٍّف اظ نَضت
قسُ اؾت، لصا زض نَضت اؾتفبزُ اظ اعلاػبت تؼسیل قسُ تَضهی هوىي اؾت ًتبیح پػٍّف هتفبٍت اظ ًتبیح فؼلی ثِ 

 زؾت آهسُ ثبقس. 
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  ّبی هَضز هغبلؼِ هوىي اؾت ثط  : تغییط زض قطایظ التهبزی ٍ ؾیبؾی زض ؾبل ٍ ؾیبؾیػسم ثجبت قطایظ التهبزی
ًتبیح پػٍّف تبثیط ثگصاضز. ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ثِ قست تحت تبثیط قطایظ التهبزی ٍ ؾیبؾی اؾت ٍ ثِ ّویي 

 زٌّس.  زلیل فؼبلاى ثبظاض ؾطهبیِ ًؿجت ثِ ایي تغییطات ٍاوٌف ًكبى هی

 ًَِقسُ زض ثَضؼ اٍضاق  قطوت پصیطفتِ 143)ثب تَخِ زض زؾتطؼ ثَزى اعلاػبت(، هحسٍز ثِ  زض ایي تحمیكگیطی  ًو
 .ّب ثبیس خبًت احتیبط ضػبیت قَز ثْبزاض تْطاى ثَزُ اؾت، لصا ثطای تؼوین ًتبیح آى ثِ ؾبیط قطوت

 

 هٌابع 
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