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 چکيذُ
دس   ٢بس٥اخت ٢ٚ اللاْ تؼٟذ ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥ثش و ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ش٥پظٚٞؾ ٔغبِؼٝ تبث ٤ٗٞذف ا

 ٢ٞب اص ؿشوت شا٤ٖوٝ ٔذ ؿٛد ٣ثبػث ٔ ؼ٤ٝٔمب ت٥ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اػت.  لبثّ شفت٤ٝپز ٢ؿشوت ٞب
 ت٥ف٥ٚ و ت٥وٕ ؾ٤تش ؿٛ٘ذ ٚ ٔٙدش ثٝ افضا دسؿشوت آٌبٜ ٞب آٖ ش٥تأث ٥ٗٚ ٕٞچٙ ٢التلبد ظ٤سٚ٘ذ كٙؼت ٚ ؿشا ت،٥سل
ؿذٜ دس  شفت٤ٝپز ٢ؿشوت ٞب شٞب،٥ٔتغ ٢ٌشدآٚس ٢ثشا ٢. خبٔؼٝ آٔبسؿٛد ٣ؿشوت دس كٙؼت ٔ ه٤اعلاػبت دس ٔٛسد  ٣وّ

 ٣ٔ 1396تب  1389 ٢بػبَ ٞ ٥ٗث ٣دس دٚسٜ صٔب٘ ٣ا٘تخبة ِٚ 1397تب  1388 ٢ػبَ ٞب ٥ٗثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ث
ا٘تخبة ؿذٜ  ٢ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس ه٥ؼتٕبت٥ػ ك٤ؿشوت اص عش 80دس ٔدٕٛع  ٣ثٛسػ ٢ؿشوت ٞب  ب٥ٖثبؿذ وٝ اص ٔ

ٞذف پظٚٞؾ  ٢اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. دس ساػتب ٣ج٥تشو ٢ثب دادٜ ٞب ش٥ٜچٙذ ٔتغ ٥ٖٛٞب اص سٌشػ ٥ٝآصٖٔٛ فشض ٢اػت. ثشا
اص ٔذَ  ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥ٔحبػجٝ و ٢( ٚ ثشا2011) بساٖفشا٘ىٛ ٕٚٞى ٢ٔذَ داص  ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ش٥ٔحبػجٝ ٔتغ ٢ثشا

ٔٙدش ثٝ  ؼ٤ٝٔمب ت٥اػت وٝ لبثّ ٤ٗا بٍ٘ش٥حبكُ اص پظٚٞؾ ث ٢ٞب بفت٤ٝ( اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. 2005ٚ ٕٞىبساٖ ) غ٥فشا٘ؼ
دٞذ  ٣دْٚ ٘ـبٖ ٔ ٥ٝفشضآصٖٔٛ  ح٤. ٘تبؿٛد ٣ٔ ذ٥٤اَٚ پضٚٞؾ تب ٥ٝفشض ٤ٗثٙبثش ؿٛد ٣ٔ ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست ت٥ف٥و ؾ٤افضا

 ٢ثٝ اللاْ تؼٟذ ؼ٤ٝٔمب ت٥دس ٍٞٙبْ لبثّ ٌزاساٖٝ ٤ػشٔب ٣داسد ِٚ ٥ٓٔؼتم ش٥ثش ثبصدٜ ػٟبْ تبث ٢بس٥اخت ٢وٝ اللاْ تؼٟذ
دْٚ پظٚٞؾ  ٥ٝتٛاٖ ٌفت وٝ فشض ٣آ٘بٖ ٚ ثبصدٜ ػٟبْ  ٘ذاسد پغ ٔ ٢ٌزاسٝ ٤ثش ػشٔب ٢ش٥ٚ تبث وٙٙذ ٣ٕ٘ ٢ا تٛخٝ ٢بس٥اخت

 .ؿٛد ٣سد ٔ

 .٢بس٥اخت ش٥غ ٢اللاْ تؼٟذ ،٢بس٥اخت ٢اللاْ تؼٟذ ،٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥و ؼٝ،٤ٔمب ت٥لبثّ: یذيکل گاىٍاش

 

 هقذهِ
 ٤ٗاعلاػبت ػٛدٔٙذ اػت. ٔغبثك ا ٣ف٥و ٢ٞب ٣ظ٤ٌخضء ٚ ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ،٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ٢٘ظش ٥ٓثشاػبع ٔفبٞ

دس  شات٥٥وٙٙذ تب ثتٛا٘ٙذ سٚ٘ذ تغ ؼ٤ٝٔختّف ٔمب ٢ٞب دٚسٜ ٣ٞب سا ع ٌضاسؽ ٤ٗثتٛا٘ٙذ ا ذ٤ثب ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست ،٣ظ٤ٌٚ
 ٢ٞب ثتٛا٘ٙذ كٛست ذ٤ثب ٥ٗدٞٙذ. آ٘بٖ ٕٞچٙ ق٥سا تـخ ٢سٚاحذ تدب ٣ٔبِ ٢ش٤ٚ ا٘ؼغبف پز ٣ػّٕىشد ٔبِ ،٣ٔبِ ت٥ٚضؼ

ثؼٙدذ  ٍش٤ىذ٤آٖ ٞب سا ٘ؼجت ثٝ  ٣ٚ ػّٕىشد ٔبِ ت٥وشد، تب ٚضؼ ؼ٤ٝٔمب ٍش٤ىذ٤ٔختّف سا ثب  ٢تدبس ٢ٚاحذٞب ٣ٔبِ
 (.1389 ،٢حؼبثذاس ٢اػتب٘ذاسدٞب ٤ٗتذٚ ت٥)ٞئ
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 ٙذ٤دس فشا ذ٤وٙٙذٌبٖ ثب ِزا اػتفبدٜ سٚد، ٣ثٝ ؿٕبس ٔ ٣ٔٙغم ٕبت٥ٟٔٓ اتخبر تلٕ ٢ٞبٝ ٤اص پب ٣ى٤ ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست
ٚ  ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥وٙٙذ. ثبلا ثشدٖ ٔؼتٕش و ٣بث٤سا اسص آٖ ت٥ف٥و ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ٢ش٥اص ثىبسٌ ؾ٥پ ،٢ش٥ٌٓ ٥تلٕ
. (1393 ذسپٛس،٥)ح سٚد ٣أشٚص ثٝ ؿٕبس ٔ ٢ٚ حشفٝ ٞب ٢تدبس ٢ب٥د٘ بت٤حشفٝ، خضء ضشٚس ٢ػبت اساهٝ ؿذٜ اص ػٛاعلا

ػٛد،  ٢ذاس٤ػٛد، پب ت٥ف٥و ش٥٘ظ ٢ٞب ٣ظ٤ٌا٘ذ. ٚ اػتفبدٜ وشدٜ ت٥ف٥و ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜ ٢ثشا ٣ٌٛ٘بٌٛ٘ ٢بسٞب٥پظٚٞـٍشاٖ اص ٔؼ
ثٝ كٛست  ٢ؼبثذاساعلاػبت ح ت٥ف٥و ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜ بس٥د ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼٔٛاس ش٤ػٛد ٚ ػب ٢ٕٞٛاسػبص ،٢اللاْ تؼٟذ ت٥ف٥و

 ٔىشس ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشفتٝ اػت.

 ؾ٤ثبػث افضا شا٤ثٟجٛد ثخـذ ص ٣لبثُ تٛخٟ ضا٥ٖؿشوت سا ثٝ ٔ ه٤اعلاػبت  ظ٥ٔح تٛا٘ذ ٣ٔ ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ؾ٤افضا
ٞب ٔٙجغ  ؿشوت ش٤ػب ٣ٔبِ ٢ٞب . كٛستٛدؿ ٣ؿشوت ٞب ٔ ش٤ؿشوت ٚ ػب ه٤اعلاػبت دس ٔٛسد  ٣وّ ت٥ف٥ٚ و ت٥وٕ

ؿشوت، سٚ٘ذ  ٢اص سلجب شا٤ٖاػت ثبػث ؿٛد تب ٔذ ٕٔىٗثبلاتش  ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ شا٤اػت ص شا٤ٖٔذ ٢اص اعلاػبت ثشا ٣ٟٕٔ
 ٣بث٤اسص ٢سا ثشا شا٤ٖٔذ ٣٤دا٘ؾ تٛا٘ب ٤ٗتش ؿٛ٘ذ. ا آٖ ٞب ثش ؿشوت آٌبٜ ش٥تبث ٥ٗٚ ٕٞچٙ ٢التلبد ظ٤كٙؼت ٚ ؿشا
٘ـبٖ دادٖ  ٢ثشا ٢بس٥اخت ٢اص اللاْ تؼٟذ شا٤ٖوٙذ تب آ٘دب وٝ ٔذ ٣ٔ ٥ُتؼٟ ٙذ٤ٜآ غ٤ٚلب ٥ٙ٣ث ؾ٥ت ٚ پػّٕىشد ؿشو

دٞذ.  ٣وٙٙذ، احتٕبلا ػذْ تمبسٖ اعلاػبت سا دس ثبصاس ػٟبْ وبٞؾ ٔ ٣ؿشوت اػتفبدٜ ٔ ٢ٚ اسصؽ التلبد ٣آت ػّٕىشد
ٞب ٚ  ؿشوت ٣اسصؽ فؼّ ؼ٤ٝٔمب ك٤تٛا٘ٙذ اص عش ٣ٔ ٌزاساٖٝ ٤بثبلاتش ثبؿٙذ ػشٔ ت٥ف٥لبدس ثٝ اساهٝ اعلاػبت ثب و شا٤ٖاٌش ٔذ

 .ٙذ٤ٕ٘ب ٣ٔبِ ٢ٞب ٢ش٥ٌٓ ٥آٖ الذاْ ثٝ تلٕ ؼه٤س ضا٥ٖٔ

سا  ٢خٛد سا ثٟتش دسن وشدٜ ٚ ثب دلت ثشآٚسدٞب حؼبثذاس ظ٥ٔح وٙذ ٣وٕه ٔ شا٤ٖثٝ ٔذ ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ
 ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥و ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜ ٢بسٞب٥اص ٔؼ ٣ى٤ؿٛد.  ٣ٔ  ٣ٔبِ ٢ٞب ٌضاسؽ ت٥ف٥و ؾ٤ثبػث افضا د٥ٝا٘دبْ دٞٙذ دس ٘ت

وشدٜ  ؼ٤ٝسا ثبٞٓ ٔمب ٣ٔبِ ٢ٞب تٛا٘ٙذ كٛست ٣ٔ بس٥ٔؼ ٤ٗا ك٤اص عش ٌزاساٖٝ ٤ثبؿذ ٚ ػشٔب ٣ٔ ٢اللاْ تؼٟذ ت٥ف٥و ،٣ٔبِ
 ٢ٚ اللاْ تؼٟذ ٣ٔبِ ٢اسؿٍشٌض ت٥ف٥ثش و ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ش٥پظٚٞؾ تبث ٤ٗدس ا ٤ٗ. ثٙبثشاش٘ذ٥سا ثٟتش ثٍ  ٣ٔبِ ٕبت٥ٚ تلٕ

 ؿذٜ اػت. ٣ثشسػ ٢بس٥اخت
 

 پصٍّص ٌِيطيپ

 یًظر ٌِيطيپ

 یهال یصَرت ّا سِیهقا تيقابل

تـخ٥ق سٚ٘ذ تغ٥٥شٞب  ٢صٔبٖ ثشا ٣سا ع ٢ٚاحذ تدبس ٣ٔبِ ٢ٞب ثتٛا٘ٙذ كٛست ذ٤ثب ٣ٔبِ ٢ٞب اص كٛست وٙٙذٌبٖ اػتفبدٜ
 ف٤دٚ تؼش (2011ٚ ٕٞىبساٖ ) فشا٘ى٤ٛوٙٙذ. د ؼ٤ٝٔمب ٢ٚاحذ تدبس ٣ٔبِ ٢ش٤ٚ ا٘ؼغبف پز ٣ػّٕىشد ٔبِ ،٣دس ٚضؼ٥ت ٔبِ

 اػت: ٥ٗ٘خؼت چٙ ف٤ؼشٕ٘ٛد٘ذ ت ٤ٝاسا ٣ٔبِ ٢كٛست ٞب ؼ٤ٝٔمب ت٥اص لبثّ

 ٢كٛست ٞب ،٢التلبد ٢ذادٞب٤ٔفشٚم اص سٚ ٢ٔدٕٛػٝ ا ٢داس٘ذ چٙب٘چٝ ثشا ؼ٤ٝلبثُ ٔمب ٢حؼبثذاس ؼت٥ٓدٚ ؿشوت ػ
 .وٙٙذ ٥ٝتٟ ٣ٔـبثٟ ٣ٔبِ

 اػت: ٥ٗچٙ ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ٢دْٚ ثشا ٣ٛٔٔفٟ ف٤تؼش

دس  ٢ٕٞجؼتٝ ا ٣ٔبِ ٢كٛست ٞب ذادٞب،٤سٚ ٤ٗا ٢ٔـبثٝ ثشا ٢ٕٞجؼتٝ ٚ حؼبثذاس ٢التلبد ٢ذادٞب٤ثب سٚ ٣٤ؿشوت ٞب
 .عَٛ صٔبٖ خٛاٞٙذ داؿت

دس  ٢ٚ اعلاػبت ٔـبثٝ ٕٞبٖ ٚاحذ تدبس ٍش٤د ٢تدبس ٢سا ثب اعلاػبت ٚاحذٞب ٢ٚاحذ تدبس ه٤ثتٛاٖ اعلاػبت  اٌش
 ٢دس اػتب٘ذاسدٞب ،٢ٔـتشن چبسچٛة ٘ظش ٠خٛاٞٙذ ثٛد. ٕٞب٘ٙذ پشٚط ذتش٥اعلاػبت ٔف ٤ٗوشد؛ ا ؼ٤ٝٔمب ٍش٤د ٣ٔمبعغ صٔب٘

 ؿذٜ اػت. ذ٥ػٛدٔٙذ تأو ٣ف٥و ٣ظ٤ٌٚ ه٤ثٝ ػٙٛاٖ  ؼ٤ٝٔمب ت٥ثش لبثّ ض٥٘ شا٤ٖا ٢حؼبثذاس
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 ٢حؼبثذاس ٢اػتب٘ذاسدٞب ت٥ٞئ 8ؿٕبسٜ  ٣ٛٔٔفٟ ٥ٝب٥٘تب آٖ خب اػت وٝ دس ث ٣ٔبِ ٢كٛست ٞب ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ت٥إٞ
ٌضاسؽ ؿذٜ  ٣اعلاػبت ٔبِ ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ؾ٤افضا ،٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ٢ثٝ اػتب٘ذاسدٞب بص٥٘ ٤ُدلا ٤ٗاص ٟٔٓ تش ٣ى٤ ،٣ٔبِ

ؿذٜ اػت وٝ اٌش اعلاػبت ٔشثٛط ٚ لبثُ  ب٥ٖث ض٥( 1390٘) شا٤ٖا ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ٢٘ظش ٥ٓػٙٛاٖ ؿذٜ اػت ٚ دس ٔفبٞ
 ،٢كفش ٚ ب٥)و خٛاٞذ ثٛد. ت٤٘جٛدٖ ٚ لبثُ فٟٓ ٘جٛدٖ دچبس ٔحذٚد ؼ٤ٝثٛدٖ آٖ دس كٛست لبثُ ٔمب ذ٥بؿذ. ٔفاتىب ث
1396). 

ٔدٕٛػٝ اعلاػبت دس دػتشع  د٥ٝؿشوت ٞب ٚ دس ٘ت ٣ػّٕىشد ٘ؼج ٣بث٤اسص ٢ٌزاساٖ سا ثشا ٤ٝػشٔب ٣٤تٛا٘ب ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ
 تٛا٘ذ ٣ٔ ـتش٥ث ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ٣ٚ ٔحشٔب٘ٝ ؿذٜ ٚ ثٝ ػجبست ٣لٛكاعلاػبت خ ضا٥ٖدٞذ ٚ ٔٛخت وبٞؾ ٔ ٣ٔ ؾ٤سا افضا

ٚ پشداصؽ اعلاػبت سا وبٞؾ  ٢آٚس خٕغ ٤ٝٙٞض ؼٝ،٤ٔمب ت٥ٗ لبث٥ّٞب ؿٛد. ٕٞچٙ اعلاػبت خبف ؿشوت ؾ٤ٔٙدش ثٝ افضا
 .(1394 لبػٓ صادٜ، ٚ ٣دٞذ. )فشٚغ ٣ٔ ؾ٤آٖ سا افضا ؼ٤ٝٔمب ت٥ف٥ٚ و ت٥ٚ وٕ

 ٢ٞب ٞب ٘ؼجت ثٝ اعلاػبت ػٛد  ؿشوت ( ٘ـبٖ داد ل٥ٕت ػٟبْ ؿشوت2013) ُ ٚ ٤بً٘ٞب٢ پظٚٞؾ ٞب٢ وٕپج ٤بفتٝ
ٞب ا٤ٗ ٚاوٙؾ افضا٤ؾ ٣ٔ ٤بثذ. ثٝ ث٥ب٣٘، لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ  دٞذ ٚ ثب افضا٤ؾ لبث٥ّت ٔمب٤ؼ١ آٖ ٞٓ كٙؼت ٚاوٙؾ ٘ـبٖ ٣ٔ

ثٝ افضا٤ؾ اعلاػبت خبف  ذتٛا٘ ٣، لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ ٍٔش. اص ػ٢ٛ د٤وٙذ اج اعلاػبت ػٛد كٙؼت٣ وٕه ٣ٔثٝ اػتخش
 ؿشوت ٔٙدش ؿٛد.

 ٤ٗا ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜ ٢ٚخٛد داسد. دس حبَ حبضش، سٚؽ ٔتذاَٚ ثشا ٣ٔختّف ٢سٚؿٟب ؼٝ،٤ٔمب ت٥ػٙدؾ ٔفْٟٛ لبثّ ٢ثشا
ػٛد ٚ ثبصدٜ ػٟبْ ثٙب ؿذٜ اػت.  ١ٔذَ ثش اػبع ساثغ ٤ٗ( اػت. ا2011) فشا٘ىٛ ٚ ٕٞىبساٖ ٢ٔذَ د ٢ش٥ٔفْٟٛ، ثٝ وبسٌ

 ٢ثشا ٣ؿبخل ٢ٚ ػٛد حؼبثذاس ٢التلبد ٢ٞب ت٥ٚالؼ بعا٘ؼى ٢ثشا ٣وٝ دس آٖ، ثبصدٜ ػٟبْ ؿبخل ىشد٤سٚ ٤ٗثش ا
 اػت. ٢حؼبثذاس ؼت٥ٓػ ٣ا٘ؼىبع خشٚخ

ٞب٢ ٔب٣ِ اساهٝ ؿذٜ اص ػ٢ٛ د٢ فشا٘ىٛ ٚ ٕٞىبساٖ )ػ٣ّ سغٓ ا٤ٙىٝ  اػتفبدٜ اص ٔؼ٥بس تدشث٣ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ كٛست دلا٤ُ
ػجبست اػت اص ا٤ٙىٝ دس تحم٥مبت حؼبثذاس٢  ا٘ذ( ٞب٢ ٔب٣ِ، تٟٙب اص ػٛد اػتفبدٜ وشدٜ كٛستثشا٢ ٔحبػجٝ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ 

ؿٛد. ػشٔب٤ٝ ٌزاساٖ ثٝ ػٛد  خضءٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ٍ٘ش٤ؼتٝ ٣ٔ ٟٕتش٤ٗاغّت ثٝ ػٛد ثٝ ػٙٛاٖ ؿبخق اختلبس٢ ٤ب ٔ
ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼ٥بس اك٣ّ ٔٛسد تٛخٝ ٔذ٤شاٖ ػٛد سا  ٥ٗوٙٙذ. ٕٞچٙ ث٥ـتش اص ٞش ٔؼ٥بس د٤ٍش اسص٤بث٣ ػّٕىشد اتىب ٣ٔ

٣ٔ ثبؿذ ٚ  ؿشوتٌزاساٖ ٚ تح٥ٍّّشاٖ دس ٘ظش ٥ٍ٥ٔش٘ذ ٚ ا٤ٙىٝ ا٤ٗ ٔؼ٥بس، و٣ٕ، ٔجت٣ٙ ثش خشٚخ٣ )ػٛد( ٚ خبف  ػشٔب٤ٝ
ٞب٢ حؼبثذاس٢( ثب آٖ ٔٛاخٝ  )ٔب٘ٙذ ٔؼ٥بسٞب٢ ٔجت٣ٙ ثش ا٘تخبة ٞب٣٤ وٝ ٔؼ٥بسٞب٢ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ ٔجت٣ٙ ثش ٚسٚد٢ چبِؾ

 .(1395 ،٣فشٚغ ٚ )ٟٔشٚسص ا ٘ذاسد.ثبؿٙذ س ٣ٔ
 

  سِیهقا تيٍ قابل یهال یگسارضگر تيفيک

آٟ٘ب  ش٥تأث ٥ٗٚ ٕٞچٙ ٢التلبد ظ٤، سٚ٘ذ كٙؼت ٚ ؿشات٥سل ٢اص ؿشوت ٞب شا٤ٖوٝ ٔذ ؿٛد ٣ثبػث ٔ ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ
 ٥ُتؼٟ ٣آت غ٤ٚلب ٥ٙ٣ث ؾ٥ػّٕىشد ؿشوت ٚ پ ٣بث٤اسص ٢سا ثشا شا٤ٖٔذ ٣٤تٛا٘ب ـشفت٥ٝدا٘ؾ پ ٤ٗتش ؿٛ٘ذ. ا دسؿشوت آٌبٜ

ٚ  ت٥وٕ ؾ٤ثٟجٛد ثخـذ ٚ ثبػث افضا ٣لبثُ تٛخٟ ضا٥ٖؿشوت سا ثٝ ٔ ه٤اعلاػبت  ظ٥تٛا٘ذ ٔح ٣ٔ ٥ٕٗٞچٙ ٚ وٙذ ٣ٔ
 ـتش٥ث ؼ٤ٝ. ٔمبوٙذ ٣ٚ پشداصؽ اعلاػبت سا آػبٖ تش ٔ ٣بث٥ؿشوت دس كٙؼت ؿٛد. دػت ه٤اعلاػبت دس ٔٛسد  ٣وّ ت٥ف٥و

سا  أىبٖ ٤ٗوٙٙذٌبٖ ا ٚ ثٝ اػتفبدٜ ػبصد ٣لبدس ٔ  ٢التلبد ٢ذادٞب٤سٚ ٥ٙ٣ث ؾ٥تش ٚ پاػتفبدٜ وٙٙذٌبٖ سا ثٝ دسن ثٟ
 .(2019 چٗ، ٣)آ٘تٛ٘ داؿتٝ ثبؿٙذ ٢تش ٚاضح د٥ٝٞب ٘ت ؿشوت ٥ٗث ٢ٞب ٞب ٚ تفبٚت تب دس ٔٛسد ؿجبٞت دٞذ ٣ٔ

 ٥ٙ٣ث ؾ٥س خبف پؿشوت ٚ ثٝ عٛ بت٥دس ا٘تمبَ اعلاػبت ػّٕ ٣ٔبِ ٢ٞب سا تٛاٖ كٛست ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥و
 ٣اسصؽ اعلاػبت ،٢٘ظش وٝ اللاْ تؼٟذ ٤ٗا ٢ثش ٔجٙب وٙٙذ، ٣ٔ ف٤تؼش ٌزاساٖٝ ٤ٔٛسد ا٘تظبس آٖ ثٝ ػشٔب ٢٘مذ ٢ٞب ب٤ٖخش

 .(1393 ،ٚ ٕٞىبساٖ ٢ش٥)پ ثخـذ. ٣ثٟجٛد ٔ ٢٘مذ ٢ٞب ب٤ٖدس خش ذاس٤ػٛد سا ثب وبٞؾ اثش ٘ٛػب٘بت ٘بپب
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 ش٤ٌزاساٖ ٚ ػب ٤ٝثبؿذ اػتٕبد ػشٔب ت٥ف٥ثش اػتب٘ذاسدٞب ٚ ٔمشاست ثب و ٣ٞب ٔجتٙ ؿشوت ٢ٚ افـب ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ٞشچٝ
. و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ثٝ عٛس ٔؼتم٥ٓ س٢ٚ بفت٤خٛاٞذ  ؾ٤افضا ٣اعلاػبت ٔبِ ٢اتىب ت٥ٔـبسوت وٙٙذٌبٖ ثبصاس لبثّ

ثبصاسٞب٢ ػشٔب٤ٝ ا٥ٕٞت٣ ثش  اسؿٍش٢ ٔب٣ِ تأث٥ش ثبثٝ ا٤ٗ وٝ و٥ف٥ت ٌض ٝاثشٌزاس اػت ثٙبثشا٤ٗ، ثب تٛخ ثبصاسٞب٢ ػشٔب٤ٝ
 داسد، ٣ٔ تٛاٖ ٘ت٥دٝ ٌشفت وٝ دس ػغح ولاٖ، و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ داسا٢ اثشات التلبد٢ اػت.

 

 سِیهقا تيٍ قابل یارياخت یتعْذ اقلام

 ٢بس٥اػت وٝ ٔؼٕٛلا ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼ ٢ػٛد حؼبثذاسؿشوت ٞب  ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ٙذ٤دس فشا ٢ذ٥اص اعلاػبت ٟٔٓ ٚ وّ ٣ى٤
 ٢ػٛد حؼبثذاس ب٥ٖثٝ ػٙٛاٖ تفبٚت ٔ ٢. اللاْ تؼٟذشد٥ٌ ٣ػّٕىشد ؿشوت ٚ ٔٛػؼبت ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٔ ٣بث٤اسص ٢ثشا

ػٛد  ٣ى٤تٛاٖ دسخٝ ٘ضد ٣سا ٔ ٢اللاْ تؼٟذ ت٥ف٥ٌزاساٖ ثٝ و ٤ٝٔبػش ذٌب٤ٜؿذٜ اػت ٚ اص د ف٤تؼش ٢٘مذ ٢ٞب ب٤ٖٚ خش
  وشد. ف٤ؿذٜ تؼش دبد٤ا ٢٘مذ ٢ٞب ب٤ٖخش ضا٥ٖؿشوت ثب ٔ

 ٤ٗ( اػتفبدٜ ؿذٜ اػت وٝ ا2011) فشا٘ىٛ ٚ ٕٞىبساٖ ٢اص ٔذَ د ؼ٤ٝٔمب ت٥ػٙدؾ لبثّ ٢ؿذ، ثشا ب٥ٖعٛس وٝ ث ٕٞبٖ
سا  ٢٘مذ ب٤ٖػٛد ثب خش ٣ى٤٘ضد ضا٥ٖٔ ٥٤ٗپب ٢اللاْ تؼٟذ ت٥ف٥ػٛد ٚ ثبصدٜ ػٟبْ ثٙب ؿذٜ اػت. و ١ٔذَ ثش اػبع ساثغ

 ٌزاسد ٣ؿشوت خبف ٔ ه٤دس ٔٛسد  ٢ش٥ٌ ٥ٓثب تلٕ طتجبٌزاس دس اس ٤ٝػشٔب ؼه٤س ؾ٤وبٞؾ دادٜ ٚ ٔٛخت افضا
ؿشوت لشاس داسد  ٣ا٘تخبث ٢ٞب ٣ٚ خظ ٔـ ٤ٝسٚ ش٥وٝ تحت تبث ٢(.آٖ دػتٝ اص اللاْ تؼٟذ2005 ٚ ٕٞىبساٖ غ٥)فشا٘ؼ

 داؿتٝ ثبؿذ أىبٖ ثٟشٜ ٢اللاْ تؼٟذ ٢دػتىبس ٢ثشا ٢ـتش٥ػُٕ ث بس٥اخت ت٤ش٤٘بٔٙذ. ٞشچٝ ٔذ ٣ٔ ٢بس٥اخت ٢اللاْ تؼٟذ
 .(1388 بٖ،٥عبِجٚ  ٢ضد٤)ػشة ٔبصاس  .بثذ٤ ٣ٔ ؾ٤ٔتبثش وشدٖ ػٛد افضا ٢اص آٖ ثشا ٢ش٥ٌ

ٕٔىٗ اػت  ض٥٘ ؼ٤ٝ. ٔمبدٞذ ٣ٔ ؾ٤افضا ٢بس٥اخت ٢اللاْ تؼٟذ ك٥سا دس ثشآٚسد دل شا٤ٖٔذ ٣٤تٛا٘ب ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ٤ٗثٙبثشا
ـذ ٚ احتٕبلاً ػذْ تمبسٖ اعلاػبت سا دس ثبصاس سا ثٟجٛد ثخ ٣ت٤ش٤ٔذ ٢ٞب ٥ٙ٣ث ؾ٥كحت ٚ دلت اعلاػبت ٔٙتـش ؿذٜ دس پ

 چٗ، ٣ثٟتش پشداصؽ وٙٙذ. )آ٘تٛ٘سا  ٢بس٥اخت ٢تب اللاْ تؼٟذ وٙذ ٣ٔ ٕهٌزاساٖ و ٤ٝٚ ثٝ ػشٔب دٞذ، ٣ػٟبْ وبٞؾ ٔ
2019). 

 

 یتجرب ٌِيطيپ

٠ اعلاػبت٣ دسثبسٜ ( دس٤بفتٙذ وٝ ٚلت٣ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ ثبلاػت، ثبصدٜ ػٟبْ خبس٢ ث٥بٖ وٙٙذ2002ٚ ٔب٤شص ) لا٘ذّٞٓ
ػٛدٞب٢ آت٣ اػت. ا٤ٗ ٘تب٤ح ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ ثب آٚسدٖ آ٤ٙذٜ ثٝ حبَ، وُ اعلاػبت ٔشثٛط ثٝ ػٛدٞب٢ آت٣ 

 وبٞؾ ٣ٔ دٞذ. ؿٛد،سا وٝ ٣ٔ تٛا٘ذ ثٝ عٛس خلٛك٣ دسثبس٠ ؿشوت وـف 

پظٚٞؾ  ح٤پشداخت. ٘تب ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٣٤ٚ وبسا ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥و ٥ٗساثغٝ ث ٣ثٝ ثشسػ ٣( دس پظٚٞـ2006) ٢ٚسد
 ٢ٌزاس ٤ٝوٕتش اص حذ ٚ ٞٓ ثب ػشٔب ٢ٌزاس ٤ٝٞٓ ثب ػشٔب ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥و ٢اص آٖ اػت وٝ ؿبخق ٞب ٣حبو

 داسد. ٣ٔٙف ٢اص حذ ساثغٝ ا ؾ٥ث

 ٥ٙ٣ث ؾ٥پٚ  ٥ُثش ػغح تحّ ٣ٔبِ ٢كٛست ٞب ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ش٥تبث ٣ثٝ ثشسػ ٣( دس پضٚٞـ2011) فشا٘ىٛ ٚ ٕٞىبساٖ ٢د
ٞب ٚ ثٟجٛد دلت  ٥ُٚ ػغح تحّ ٣ٔبِ ٢كٛست ٞب ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ٥ٗدٞذ ث ٣حبكُ اص پظٚٞؾ ٘ـبٖ ٔ ح٤پشداختٙذ. ٘تب

 ؾ٤ثٝ افضا ٣ٔٙتٟ ٣ٔبِ ٢كٛست ٞب ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ؾ٤وٝ افضا ٢ٚ ٔؼٙبداس ٚخٛد داسد؛ ثٝ عٛس ٥ٓٔؼتم ٣استجبع ٥ٙ٣ث ؾ٥پ
 وبٞذ. ٣ٞب ٔ ٥ٙ٣ث ؾ٥پشاوٙؾ پ ضا٥ٖد ٚ اص ٔؿٛ ٣ٔ ٥ٙ٣ث ؾ٥ٞب ٚ ثٟجٛد دلت پ ٥ُػغح تحّ

ٌزاساٖ  ٤ٝثٝ ػشٔب ؼ٤ٝٔمب ت٥٘ظش وٝ لبثّ ٤ٗاستجبط ٔثجت داسد، اص ا ٤ٍٙ٣ثب ٘مذ ؼ٤ٝٔمب ت٥وٝ  لبثّ بفت٤( دس2013آَ ) ٥ٓو
 ت٥وبٞؾ دٞٙذ. دس ٔدٕٛع، لبثّ ٤ٝوٙذ تب اعلاػبت سا پشداصؽ وشدٜ ٚ ػذْ تمبسٖ اعلاػبت سا دس ثبصاس ػشٔب ٣وٕه ٔ

 ػٟبْ ػٛدٔٙذ خٛاٞذ ثٛد. ٌزاساٖٝ ٤ٔب٘ٙذ ػشٔب ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست وٙٙذٌبٖ ػتفبدٜا ٢ثّىٝ ثشا شا٤ٖٔذ ٢٘ٝ تٟٙب ثشا ؼ٤ٝٔمب
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ٚ  ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥ثش و ٢حؼبثذاس ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ش٥تبث ٣ثٝ ثشسػ ٣( دس پضٚٞـ2019) ٥ٗب٘ىؼ٥چٗ ٚ خ ٣آ٘تٛ٘
حبكُ اص پظٚٞؾ ٘ـبٖ  ح٤ؿشوت ٞب پشداختٙذ. ٘تب ٢ٔفْٟٛ اللاْ تؼٟذ اص ٣ٔبِ ٢وٙٙذٌبٖ  كٛست ٞب دسن اػتفبدٜ ضا٥ٖٔ
 ٥ٗتخٕ ٢ثشا شا٤ٖٔذ ٣٤تٛا٘ب ؾ٤ٚ ٘ٝ تٟٙب ثبػث افضا ثخـذ ٣اعلاػبت سا ثٟجٛد ٔ  ظ٥ٔح ؼ٤ٝٔمب ت٥دٞذ وٝ لبثّ ٣ٔ

 ٣ٔ ٢ْ تؼٟذٌزاساٖ اص اللا ٤ٝاػت، ثّىٝ ثبػث ثٟجٛد دسن ػشٔب ٣ٚ ٘ـب٘ٝ اعلاػبت ؿخل ـتش٥ثب دلت ث ٢اللاْ تؼٟذ
وٕتش دس ٘ظش  ضا٥ٖسا ثٝ ٔ ٢بس٥اخت ٢ؿشوت ٞب ، اللاْ تؼٟذ ؼ٤ٌٝزاساٖ ٍٞٙبْ ٔمب ٤ٝوشد٘ذ وٝ ػشٔب ب٥ٖث ض٥ؿٛد ٚ ٘

ٔثجت وٕتش ثب ثبصدٜ  ٣ٕٞجؼتٍ ٢دٚسٜ خبس ٢بس٥اخت ٢دٚسٜ لجُ ثبلاػت، اللاْ تؼٟذ ؼ٤ٝٔمب ت٥وٝ لبثّ ٣. صٔب٘ش٘ذ٥ٌ ٣ٔ
 داسد. ٣آت ٢ٞب دٜوٕتش ثب ثبص ٣ٔٙف ٣ٔـبثٝ ٚ ٕٞجؼتٍ

 ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥و ب٥ٖػٛد ثش ساثغٝ ٔ ٥ٓتمؼ ٢ٞب بػت٥سؿذ ٚ ػ ٢فشكت ٞب ش٥تبث ٣( ثٝ ثشسػ1393ٚ صاسع ) ذسپٛس٥ح
 ت٥ف٥و ؾ٤پضٚٞؾ ٘ـبٖ داد وٝ ثب افضا ح٤پشداختٙذ. ٘تب شا٤ٖا ٤ٝػٟبْ دس ػغح ثبصاس ػشٔب ٢ ٚ ٘ٛػب٘بت ثبصدٜ ٣ٔبِ

. ؿٛد ٣ؿشوت ٞب ٔ ؼه٤ػٟبْ ؿشوت ٞب ٚ ثٝ تجغ آٖ وبٞؾ س ٣ثبصدٞ ٔٙدش ثٝ وبٞؾ ٘ٛػب٘بت ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش
ثبصدٜ ػٟبْ داؿتٝ اػت.  ٢ش٤ٚ ٘ٛػبٖ پز ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥و ب٥ٖثش ساثغٝ ٔ ٥ٕ٣سؿذ اثش ٔؼتم ٢فشكت ٞب ٥ٕٗٞچٙ

 ٢سدا ٣ثبصدٜ ػٟبْ ثٝ كٛست ٔؼٙ ٢ش٤دس ٘ٛػبٖ پز ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ٢ٌزاس ش٥ػٛد ؿشوت ٞب تبث ٥ٓتمؼ ٢ٞب بػت٥ػ
 دٞذ. ٣ٕ٘ لشاسخٛد  ش٥تحت تبث

٘مؾ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ كٛستٟب٢ ٔب٣ِ دس ا٘ؼىبع اعلاػبت ػٛدٞب٢ آت٣ خبف ؿشوت  ٣( ثٝ ثشسػ1395ٚ ٔشفٛع ) ٟٔشٚسص
پضٚٞؾ آٖ ٞب، ث٥ٗ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ  ح٤ٚ اعلاػبت ػٛدٞب٢ آت٣ ٔشثٛط ثٝ كٙؼت دس ل٥ٕت ػٟبْ دٚسٜ خبس٢ پشداختٙذ. ٘تب

ٞب٢ ٔب٣ِ ثٝ ا٘ؼىبع  ثخـ٣ ل٥ٕت ػٟبْ ساثغٝ ٔثجت ٚخٛد ٘ذاسد ٚ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ كٛست كٛستٟب٢ ٔب٣ِ ٚ آٌب٣ٞ
اعلاػبت ػٛدٞب٢ آت٣ ٔشثٛط ثٝ كٙؼت ٚ ا٘ؼىبع اعلاػبت ػٛدٞب٢ آت٣ خبف ؿشوت دس ل٥ٕت ػٟبْ دٚسٜ خبس٢ 

 وٙذ. وٕه ٣ٕ٘

پشداختٙذ.  ٣ػٛد ٚالؼ ت٤ش٤ذٚ ٔ ٣ٔبِ ٢كٛست ٞب ١ؼ٤ٔمب ت٥لبثّ ٣ثٝ ثشسػ ٣پظٚٞـ ٣ع (1396) ٢ٚ چٙبس ٟب٥حبخ
 ٢خش٤بٖ غ٥شػبد، ٣ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚالؼ ٢ثش ٔؼ٥بسٞب ٣ٔبِ ٢كٛست ٞب ١پظٚٞؾ ٘ـبٖ داد وٝ لبث٥ّت ٔمب٤ؼ ٢ٞب بفت٤ٝ

ثب  ،٣داس داسد ثٝ ػجبست تأث٥ش ٔؼتم٥ٓ ٚ ٔؼٙب، ٢اخت٥بس ٢غ٥شػبد ٢ت٥ِٛذ، ٞض٤ٙٝ ٞب ٢غ٥شػبد ٢ٞض٤ٙٝ ٞب ،٣ٚخٜٛ ٘مذ ػ٥ّٕبت
ػشٔب٤ٝ ٌزاساٖ  ٢ؿشوت ٞب، أىبٖ ا٘تخبة ٚ تل٥ٕٓ ث٥ٟٙٝ ثشا ٣ٔبِ ٢ث٥ٗ ٌضاسؽ ٞب ،٤٢ؼٝ پز٤شافضا٤ؾ لبث٥ّت ٔمب

ٔذ٤ش٤ت  ثٝاص ػّٕىشد ؿشوت خٛد اساهٝ دٞٙذ، الذاْ  ٢تشا٤ٙىٝ تل٤ٛش ٔغّٛث ٢ؿٛد؛ ثٙبثشا٤ٗ، ٔذ٤شاٖ ثشا ٣ث٥ـتش فشاٞٓ ٔ
٥ٔضاٖ  ،٢فشٚؽ، ؿشا٤ظ اػتجبس ٢ٔب٘ٙذ ثٟب ٣الؼٚ ٢اص عش٤ك فؼب٥ِت ٞب ٣وٙٙذ؛ ص٤شا ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚالؼ ٣ٔ ٣ػٛد ٚالؼ

٥ٌشد ٚ وـف آٖ دؿٛاستش اص ٔذ٤ش٤ت  ٣ا٘دبْ ٔ ٢حؼبثذاس ٢پظٚٞؾ ٚ تٛػؼٝ ٘ؼجت ثٝ اللاْ تؼٟذ ٢ت٥ِٛذات ٚ ٞض٤ٙٝ ٞب
 اػت. ٢ػٛد اللاْ تؼٟذ

 ش٤ٝ ؿشح صث ك٥تحم ٢ٞب ٥ٝثٝ اٞذاف پظٚٞؾ، فشض ٥ُا٘دبْ ؿذٜ ٚ خٟت ٘ مبت٥تحم ٥ٝٙـ٥ٚ پ ٢٘ظش ٣ٔجب٘ ثشاػبع
 :ٔغشح ؿذٜ ا٘ذ

 داسد. ٥ٓٔؼتم ش٥تبث ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥ثش و ؼ٤ٝٔمب ت٥اَٚ: لبثّ ٥ٝفشض

 داسد. ٥ٓٔؼتم ش٥ثش ثبصدٜ ػٟبْ تبث ٢بس٥اخت ٢اللاْ تؼٟذ ؼٝ،٤ٔمب ت٥دْٚ: دس حبِت لبثّ ٥ٝفشض

 

 پصٍّص یضٌاس رٍش

اػت. ا٘دبْ پظٚٞؾ دس چبسچٛة اػتذلاَ  ٢سثشدٚ اص ٘ظش ٞذف وب  ٣اص ٘ٛع ػّّ ٣٤ٚ ٔحتٛا ت٥پظٚٞؾ اص ٘ظش ٔبٞ ٤ٗا
ٔدلات ٚ  ،٢پظٚٞؾ اص ساٜ وتبثخب٘ٝ ا ٥ٝٙـ٥پ ٚ ٢٘ظش ٣وٝ ٔجب٘ ٣ٔؼٙ ٤ٗثذ شد٤پز ٣كٛست ٔ ٣٤اػتمشا -٣بػ٥ل ٢ٞب
ٚ ثٝ وٕه  ش٥ٜچٙذ ٔتغ ٥٘ٛ٣اص ٔذَ سٌشػ ٢ٔٙذ ٟشٜپظٚٞؾ ثب ث ٢ٞب ٥ٝؿذٜ ٚ فشض ٢ٔؼتجش خٕغ آٚس ٢ٞب ت٤ػب ش٤ػب
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 ٢ؿشوت ٞب ٣ٔبِ ٢ٞب ٔشاخؼٝ ثٝ كٛست ك٤پظٚٞؾ، اص عش ٣ٞب ٚ اعلاػبت ٔبِ آصٖٔٛ ؿذ٘ذ. دادٜ ٣ج٥تشو ٢دادٜ ٞب
 ٚ ٤ٝٔحبػجٝ ٚ تدض ،٢ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس ٚ ثب٘ه ٔشوض پشداصؽ اعلاػبت ثٝ دػت آٔذٜ ٚ خٕغ ثٙذ شفت٤ٝپز

 ا٘دبْ ٌشفت. Eviews 7، ٘ؼخٝ Excelآٖ ٞب دس ٘شْ افضاس   ٥ُتحّ

ؿذٜ اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اػت. ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ دس ا٤ٗ  شفت٤ٝپز ٢ٞب ؿشوت ٥ٝوّ ش٘ذ٥ٜپظٚٞؾ دس ثشٌ ٤ٗا ٢آٔبس خبٔؼٝ
ثٛد اص ا٤ٗ سٚ، اص دادٜ ٞب٢ ػبَ ٞب   بص٥ٚخٜٛ ٘مذ ػبَ ثؼذ ٚ ػبَ لجُ ٘ ب٤ٖثٝ خش ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥تحم٥ك، ثشا٢ ٔحبػجٝ و

دس ٘ظش ٌشفتٝ ؿذٜ اػت.  1397تب  ٥1390ك دس فبكّٝ صٔب٣٘ صٔب٣٘ تحم ٢لّٕشٚ ٣اػتفبدٜ ؿذٜ اػت ِٚ 1398 تب 1389
ؿذٜ  شفت٤ٝپز ٢ؿشوت ٞب ٢اص خبٔؼٝ آٔبس ش٤ص ٢بسٞب٥ؿشوت ثشاػبع ٔؼ 80ثٝ حدٓ ٢پظٚٞؾ ٕ٘ٛ٘ٝ ا ٤ٗدس ا ٗ،٥ٕٞچٙ

 دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس ا٘تخبة ؿذ.  

ؿذٜ ٚ تب  شفت٤ٝاٚساق ثٟبداس پز دس ثٛسع 89ثٝ اعلاػبت ؿشوت اص لجُ اص ػبَ  ٣دػتشػ ٣ثب تٛخٝ ثٝ دسٜٚ صٔب٘ -1
 اص ثٛسع خبسج ٘ـذٜ ثبؿٙذ. 98 ػبَ ب٤ٖپب

ثٝ  ذ٤ؿشوت ٞب ثب ٣، ػبَ ٔب٣ِا٘تخبث ٢ؿشوت ٞب ظ٤ؿشا ٢ٚ ٕٞؼبٖ ػبص  ٣تٛاٖ ٞٓ ػٙد ؾ٤ثٝ ٔٙظٛس افضا -2
 ؿٛد. ٣اػفٙذ ٔبٜ ٞش ػبَ ٔٙتٟ ب٤ٖپب

ٔٛسد ٘ظش خضء ؿشوت   ٢ؿشوت ٞب  ،٣ٔبِ ٥ٗٚ تبٔ ٣بت٥ػّٕ ٢ٞب ت٥فؼبِ ٥ٗث ٢ؿفبف ٘جٛدٖ ٔشصثٙذ ٥ُثٝ دِ -3
 ٘جبؿذ. ٥ٕٝث ٞب ٚ ٤ًٙض٥ٞب، ِ ٤ًٙ، ّٞذثب٘ىٟب ،٣ٔبِ ٢ٌش ٚاػغٝ ،٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٢ٞب

 دادٜ ثبؿٙذ. ش٥٥خٛد سا تغ ت٥داؿتٝ ٚ دٚسٜ فؼبِ ت٥تٛلف فؼبِ ذ٤ؿشوت ٞب ٘جب -4

ؿذٜ  بد٤ ظ٤ػٕبَ ؿشاٚ ٔحبػجٝ ؿذٜ اػت پغ اص ا ف٤ٔؼتمُ ٚ ٚاثؼتٝ دس ػغح كٙؼت تؼش ش٥وٝ ٔتغ ٣٤اص آ٘دب -5
، ٣فشآٚسدٜ ٘فت غ٤اص كٙب ٔـبٞذٜ دس ػبَ داؿتٙذ. ؿشوت ٞب ػٕذتبًًَ 8تب  6٘ظش ٌشفتٝ ؿذ٘ذ وٝ حذالُ دس  ٣ؼ٤كٙب
 ٢فّض ش٥غ ٢ٞب ٣وب٘ ،٣٤ب٥ٕ٥ٔحلٛلات ؿ ٕبٖ،٥ػ ه،٥ٚ ػشأ ٣وبؿ ،٣٤ٔٛاد داسٚ ،٣٤غزا غ٤آلات، كٙب ٥ٗٔبؿ

 داس٘ذ.سا  ت٥حضٛس ٚ فؼبِ ٤ٗـتش٥ا٘تخبة ؿٛ٘ذ وٝ ث

 

 پصٍّص یرّايّا ٍ هتغ هذل

 هستقل ريهتغ

ٔذَ، دٚ ؿشوت  ٤ٗؿٛد. دس ا ٣( اػتفبدٜ 2011ٔ) فشا٘ىٛ ٚ ٕٞىبساٖ ٢آٖ اص ٔذَ د ٢ش٥ا٘ذاصٜ ٌ ٢: ثشاؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ
 ٢ٔدٕٛػٝ ا ٢ؿٛ٘ذ وٝ ثشا ٣ٔـبثٝ دس ٘ظش ٌشفتٝ ٔ ٣ٔذَ، دٚ ؿشوت صٔب٘ ٤ٗؿٛ٘ذ. دس ا ٣ٔـبثٝ دس ٘ظش ٌشفتٝ ٔ ٣صٔب٘

 ٢ش٥ا٘ذاصٜ ٌ ٢اساهٝ وشدٜ ثب٘ذ. ثشا ٣ٔـبثٟ ٢ٔب٘ٙذ ػٛد حؼبثذاس ٣بِٔب٘ٙذ ثبصدٜ، ٌضاسؽ ٔ ىؼب٤ٖ ٢التلبد ٢ذادٞب٤سٚ اص
( ثب اػتفبدٜ اص دادٜ 1)ساثغٝ  ش٤ثٝ ؿشح ص ٥ٖٛػبَ ٔذَ سٌشػ-ٞش ؿشوت ٢اثتذا ثشا i ٚ jدٚ ؿشوت  ٥ٗث ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ
 ؿٛد. ٣ثشاٚسد ٔ tػبَ  ب٤ٖثٝ پب ٣ٔٙتٟ ش٥دٚسٜ چٟبس ػبَ اخ ٢ثشا ب٥ٝ٘ػبِ ٢ٞب

                   Earningsit =αi + βi Returnit + eit                                                                                      (،1) ساثغٝ
 
ثبصدٜ ػٟبْ  Returnitػبَ،  ٢ذاثش اسصؽ ػٟبْ ؿشوت دس اثت ٥ٓتمؼ tدس ػبَ  iػٛد خبِق ؿشوت  Earningitدس آٖ  وٝ

 اػت. tدس ػبَ  iؿشوت 

٘ـبٖ دٞٙذٜ   α  ٚβ :٣ؼ٤ٙآٖ اػت.  ٢حؼبثذاس بت٥اص ػّٕ ٢بس٥ػبَ، ٔؼ-ٞش ؿشوت ٢ثشآٚسد ؿذٜ اص ساثغٝ فٛق ثشا ت٤ضشا
 ٢حؼبثذاس بت٥ػّٕ ٥ٗاػت. ؿجبٞت ث  i  ٚjؿشوت  ٢حؼبثذاس بت٥ٔؼشف ػّٕ α ٚβ ت٤ٚ ضشا i ؿشوت ٢حؼبثذاس بت٥ػّٕ

اص  ٢ٔـبثٝ دسثبسٜ ٔدٕٛػٝ ا ٢ٞب )اساهٝ ٌضاسؽ ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ْاص ٔفٟٛ i  ٚjدٚ ؿشوت  ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ضا٥ٖدٚ ؿشوت ٔ
ثبس ثب  ه٤ثٝ عٛس خذاٌب٘ٝ  iػٛد ؿشوت  ش٤ص ٢ساثغٝ ٞب ك٤سٚ دس ٞش ػبَ اص عش ٤ٗ. اص اؿٛد ٣ٔـبثٝ( اػتفبد ٔ ٢ذادٞب٤سٚ



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حسابذاری ٍ هذیریت

                                                                                                                   )جلذ سَم(              0411 تابستاى، 44، ضوارُ 4دٍرُ 
 

40 
 

ٔـبثٝ ثب دٚسٜ  ٣٘دٚسٜ صٔب ٢ثشا، ٔـبثٝ ذاد٤سٚ ) iاْ ثب ثبصدٜ ؿشوت jوت ؿش ت٤ثبس ثب ضشا ه٤ٚ  iخٛد ؿشوت  ت٤ضشا
 ؿٛد. ٣ٔ ٥ٙ٣ث ؾ٥پ ٣ساثغٝ لجّ ٣صٔب٘

             E(Earning)iit =αi + βiReturnit                                                                              (،2)ساثغٝ 
     E(Earning)ijt = αj + βjReturnit                                                                                             (،3)ساثغٝ 

 
 .i ؿشوت ت٤ثب اػتفبدٜ اص ضشا  t ٚ دس ػبَ iؿشوت  ٢ؿذٜ ثشا ٥ٙ٣ث ؾ٥ػٛد پ E(Earning)iitساثغٝ  ٤ٗا دس

E(Earning)ijt ؿشوت  ٢ؿذٜ ثشا ٥ٙ٣ث ؾ٥ػٛد پi  َػب ٚt ؿشوت ت٤ثب اػتفبدٜ اص ضشا j ّدٚ  ٥ٗث ؼ٤ٝٔمب ت٥ػپغ لبث
 ؿٛد. ٣ٔحبػجٝ ٔ ش٤ص ك٤اص عش i ٚ jؿشوت 

 AcctCompijt-1/4 ∑_(t-3)^t{|E(Earning)iitE(Earning)ijt|}(،                                                          4ساثغٝ )
                                                                        

وٝ ٞٓ كٙؼت آٖ اػت، ثشآٚسد  j ؿشوت ٚ ٔؼبدِٝ ؿشوت ٤ٗثشاػبع ٔؼبدِٝ ا iػٛد ٔٛسد ا٘تظبس ؿشوت  4ثب تٛخٝ ثٝ ساثغٝ 
٘ـبٖ دٞٙذ٠ لبث٥ّت ٔمب٤ؼ١   AcctCompijt اس س٤بض٣ ث٥ـتش ثشا٢.ٔمذذ٤آ ٣ٔٛسد ا٘تظبس ثٝ دػت ٔ ٢ؿذٜ ٚ اختلاف ػٛدٞب

ػضٛ ٤ه كٙؼت، ٔؼ٥بس  jثب ؿشوت ٞب٢  iٞش ػبَ ٚ ٞش خفت ؿشوت  ٢تش ث٥ٗ دٚ ؿشوت اػت. ثٝ عش٤ك ٔـبثٝ ثشاث٥ـ
ACCtComp  ٗػذد ثضسي تش ٔحبػجٝ ؿذٜ ثشا٢ آٖ، ٔؼ٥بس لبث٥ّت ٔمب٤ؼ١ خبف ؿشوت  4ٔحبػجٝ ٣ٔ ؿٛد ٚ ٥ٔب٥ٍ٘i 

 ؿٛد. ٣ٔ ف٤تؼش

ٔمذاس ثبثت ٚ  ٥ٖٛسٌشػ ٥ٗ( پغ اص تخ1999ٕ) ه٥ؿذٜ وبػٙ ٤ُثب اػتفبدٜ اص ٔذَ تؼذ NA ٢بس٥اخت ش٥غ ٢تؼٟذ اللاْ
 سا ثشآٚسد ٕ٘ٛد: ٢بس٥اخت ش٥غ ٢اللاْ تؼٟذ تٛاٖ ٣(، 5ٔ)ٔذَ  ش٤ثٝ ؿشح ص  ت٤ضشا

                    ACCRj,t  =  α0 + α1 [ΔREVj,t  - ΔRECj,t  + ΔINVj,t ] + α2 PPEj,t + α3  ΔCFOj,t + e_(j,t)(،      5ساثغٝ )
OCF – OI = ACCR 

اص كٛست ٌشدؽ ٚخٜٛ ٘مذ  OCF بت٥ٞب ٚ ٚخٝ ٘مذ حبكُ اص ػّٕ ؿشوت ب٤ٖاص كٛست ػٛد ٚ ص  ٣OIبت٥ػّٕ ػٛد
 ثٝ دػت آٔذٜ اػت. ٣ٔٛسد ثشسػ ٢ٞب ؿشوت

 ؛              ػٛد ػ٥ّبت٣ ٚخش٤بٖ ٘مذ٢ ػ٥ّٕبت٣()تفبٚت ث٥ٗ  :وُ اللاْ تؼٟذ٢
REVj,tΔٔذ خبِق اص ػبَ : تغ٥٥ش دس دسآt-1  َتب ػب t. 

ΔRECj,t : ٞب٢ دس٤بفت٣ٙ اص ػبَ س خبِق حؼبةتغ٥٥ش د t-1  َتب ػبt.   

ΔINVj,tغ٥٥ش دس ٔٛخٛد٢ ٔٛاد ٚوبلا اص ػبَ : تt-1  َتب ػبt.   
 PPEj,tٗآلات ٚ تد٥ٟضات دس ػبَ  : ٘بخبِق أٛاَ، ٔبؿ٥t.    

ΔCFOj,t ٞب٢ ػ٥ّٕبت٣ اص ػبَ   اص فؼب٥ِت: تغ٥٥ش دس خش٤بٖ خبِق ٚخٝ ٘مذ ٘بؿ٣t-1    َتب ػب t؛ 
ثٝ  NDA ٢بس٥اخت ش٥غ ٢، اللاْ تؼٟذ٣ٔمغؼ ب٤ٚ  ٣صٔب٘ ٢ػش ٢ٞب ٔذَ ك٤اص عش 5بسٜ ٔذَ ؿٕ ٢پبسأتشٞب ٥ٗاص تخٕ پغ

 :ؿٛ٘ذ ٣ٔحبػجٝ ٔ ش٤ؿشح ص
        NDA j,t  =  α0 + α1 [ΔREVj,t  - ΔRECj,t  + ΔINVj,t ] + α2 PPEj,t + α3  ΔCFOj                                 

  

ٚ اللاْ  ٢اص تفبٚت اللاْ تؼٟذ ٢بس٥اخت ٢تؼٟذ اللاْ ،٢بس٥اخت ش٥غ ٢تؼٟذ ثؼذ اص ٔحبػجٝ اللاْ:DA ٢بس٥اخت ٢تؼٟذ اللاْ
 ؿٛد. ٣ٔحبػجٝ ٔ ٢بس٥اخت ش٥غ ٢تؼٟذ

NDAit - (ACCRj,t)/(TAj,t-1)  = DACit                                                                                                   
 ٣بت٥ٚ ٔؼتٕش ِٔٛذ دسآٔذ ػّٕ ٣اكّ ٢ٞب ت٥اص فؼبِ ٣٘بؿ ٣ٚخشٚخ ٢ٚسٚد ٢٘مذ ٢ٞب ب٤ٖخش: CFO  ٣بت٥ػّٕ ٢٘مذ ب٤ٖخش

 .ذ٤آ ٣ٞب  ثذػت ٔ ٚخٝ ٘مذ ؿشوت ب٤ٖٔمذاس اص كٛست خش ٤ٗ( اػت. ا1389 ،٣ػبصٔبٖ حؼبثشػ ٣فٙ ت٥ٝ)وٕ ٢ٚاحذ تدبس
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 ٍابستِ ريهتغ

اػتفبدٜ  ٢اللاْ تؼٟذ ت٥ف٥اص و ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥و ٣بث٤پظٚٞؾ ثٝ ٔٙظٛس اسص ٤ٗدس ا: FRS ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥و
ٞؼتٙذ ٚ دس  ٣آت ٢٘مذ ٢ٞب ب٤ٖخش ٥ٙ٣ث ؾ٥پ ٣، ػبُٔ اك٢ّاػت وٝ اللاْ تؼٟذ ٤ٗا بس،٥ٔؼ ٤ٗا٘تخبة ا ٥ُدِ ؿٛد، ٣ٔ

ٚ  ذ٥َخٛاٞذ ثٛد )ث ٣آت ٢٘مذ ٢ٞب ب٤ٖاص خش ٢ثٟتش ـب٘ٝخغب وٕتش ثبؿذ، ػٛد ٘ ضا٥ٖدس ثشآٚسد آٖ ٞب ٔ وٝ ٣كٛست
 (.2009 ىبساٖ،ٕٞ

٢ ا٘ذاصٜ ٢ ا٘حشاف اللاْ تؼٟذ٢ ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ اص خش٤بٖ ٞب٢ ٚخٝ ٘مذ ػ٥ّٕبت٣ اػت؛  اللاْ تؼٟذ٢، لش٤ٙٝ و٥ف٥ت
 ٢ٔب ثشا ض٥تش تّم٣ ٣ٔ ؿٛد. دس ا٤ٗ پظٚٞؾ ٘ للاْ تؼٟذ٢، ثب و٥ف٥تص٤شا ٞشچٝ ا٘ذاصٜ ٢، ا٘حشاف وٛچه تش ثبؿذ، ا

( اػتفبدٜ خٛاٞٓ وشد وٝ ثب اػتفبدٜ ٢بس٥اخت ش٥غ ٢اللاْ تؼٟذ زٚسػٛد )ٔد ت٥ف٥اص و ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥و ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜ
 ٔٛسد ٔحبػجٝ لشاس خٛاٞذ ٌشفت. ش٤( ثٝ كٛست ص2005ٕٚٞىبساٖ ) غ٥اص ٔذَ فشا٘ؼ

                                     ACCit = β0 +β1CFOit-1 +β2CFOit + β3CFOit+1 + β4∆REVit + β5PPEit +Ԑit                              (،   6ساثغٝ )

ACCتفبٚت ػٛد ػ٥ّٕبت٣ ٚخش٤بٖ ٘مذ٢ ػ٥ّٕبت٣( : وُ اللاْ تؼٟذ٢(.                         OCF – OI  ;ACC          
CFOٚ ٖخٜٛ ٘مذ حبكُ ػ٥ّٕبت: خش٤ب.  

REVΔ َفشٚؽ دس ػب( تغ٥٥ش دس فشٚؽ خبِق :t  َٟٔٙب٢ فشٚؽ دس ػبt-1  ) 
PPE:  َداسا٣٤ ثبثت ٔـٟٛد دس پب٤بٖ ػبt.  

Ԑitخغبٞب٢ ثشآٚسد اللاْ تؼٟذ٢ ٘ؼجت ثٝ خش٤بٖ ٞب٢ ٘مذ٢ :. 
 ا٘ذ. اػتب٘ذاسد ؿذٜ t ٞب٢ ؿشوت ع٣ ػبَ ٞب، ٕٞٝ ٔتغ٥شٞب ثشحؼت وُ داسا٣٤ حزف اثش ا٘ذاصٜ ٢ ؿشوت ٢ثشا

 ت٥ف٥. پغ وؿٛد ٣دس ٘ظش ٌشفتٝ ٔ ٢بس٥اخت ٢اللاْ تؼٟذ ش٥ٔذَ ٔتغ ٔب٘ذٜ ٣ٔذَ فٛق لذس ٔغّك ٔمذاس ثبل ٥ٗتخٕ ثب
 .ذ٤آ ٣ثذػت ٔ -1ٔذَ ضشة دس  ٕب٘ذ٥ٜثب اػتفبدٜ اص لذس ٔغّك ثبل ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش

  SIZEAJRثبصدٜ كٙؼت ٥ٗب٥ٍ٘ثبصدٜ ػبلا٘ٝ ؿشوت ثب ٔ تفبٚت

 

 یکٌترل یرّايغهت

 ٢٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتش  :MTBسؿذ فشكتٟب٢

دٚسٜ دس تؼذاد ػٟبْ ٔٙتـش ؿذٜ ٚ دس دػت  ب٤ٖػٟبْ دس پب ٕت٥حبكّضشة ل، اسصؽ ثبصاس ؿشوت ٥ٓتمؼ ك٤عش اص
 ؿٛد. ٣ٔ ٢ش٥دٚسٜ ا٘ذاصٜ ٌ ب٤ٖخٕغ حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ آٖ دس پب ٢ثش اسصؽ دفتش، ٖاػٟبٔذاس

  OPCYCLE ٣بت٥ػّٕ چشخٝ
 1000ٞب(/ ٢)دٚسٜ ٚكَٛ ٔغبِجبت+دٚسٜ فشٚؽ ٔٛخٛد ;٣بت٥ػّٕ چشخٝ

 1000(/٣اكّ ٣بت٥ػّٕ ٢(/دسآٔذٞب٣بفت٤ٙحؼبة دس ٥ٗب٥ٍ٘*360ٔٚكَٛ ٔغبِجبت;) ) دٚسٜ

 1000(/٣بت٥ػّٕ ٢ٞب ٥ٝ(/ٞض360٘ٞب*  ٢ٔٛخٛد ٥ٗب٥ٍ٘ٞب;)) ٔ ٢فشٚؽ ٔٛخٛد دٚسٜ

 ٞب ٣٤وُ داسا ٥ٍِٓبست SIZE :ؿشوت ا٘ذاصٜ

 .ذ٤آ ٣ٞب ثذػت ٔ ٣٤داسا ٥ٗب٥ٍ٘ػٛدخبِق ثش ٔ ٥ٓاص تمؼ  ROA:ٞب ٣٤ثبصدٜ داسا ٘شخ

 .ذ٤آ ٣ٞب ثذػت ٔ ٣٤ٞب ثٝ وُ داسا ٣٘ؼجت وُ ثذٞ ك٤اص عش  LEV:٣ٔبِ اٞشْ

 t-1فشٚؽ دس ػبَ  ٢ٟٔٙب tفشٚؽ دس ػبَ  ∆ REV :دس فشٚؽ خبِق ش٥٥تغ

 ت٤ش٤ٔذ ٣ثب ػٛد ٞش ػٟٓ ٚالؼ ػٛد ٞش ػٟٓ ٥ٙ٣ث ؾ٥پ ٥ٗتفبٚت ث MGR :ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣ث ؾ٥پ كحت
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 قيتحق هذل

 ؿٛد.  ٣اػتفبدٜ ٔ ش٤ثٝ ؿشح ص ش٥ٜچٙذ ٔتغ ٥ٖٛاَٚ اص ٔذَ سٌشػ ٥ٝآصٖٔٛ فشض ٢ثشا
 (،7ساثغٝ )

FRQit= y0 + y1ACCTCOMPDit + y2OPCYCLEit + y3SIZE + y4MTB + y5ROA + y6LEVit +  y7∆REVit  +Ԑit           
FRQ :ٌ (-1اللاْ تؼٟذ٢ اخت٥بس٢ ضشة دس  )لذس ٔغّك ضاسؿٍش٢ ٔب٣ِو٥ف٥ت ،ACCTCOMPD ٝلبث٥ّت ٔمب٤ؼ :

OPCYCLEچشخٝ ػ٥ّٕبت٣ : ،SIZEا٘ذاصٜ ؿشوت : ،MTB٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتش٢ : ،ROA٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞب : ،
LEVؼجت وُ ثذ٣ٞ ٞب ثٝ وُ داسا٣٤ ٞب()٘ : اٞشْ ٔب٣ِ ،∆REVِق: تغ٥٥ش دس فشٚؽ خب 

 ؿٛد.  ٣اػتفبدٜ ٔ ش٤ثٝ ؿشح ص ش٥ٜچٙذ ٔتغ ٥ٖٛدْٚ اص ٔذَ سٌشػ ٥ٝآصٖٔٛ فشض ٢ثشا
 (،8ساثغٝ )

SIZEJRit+1= y0 + y1DAit + y2NAit + y3CFOit + y4ACCTCOMPDit + 5DAit*ACCTCOMPDit + 

y6SIZEit + y7MTBit + y8MGR*DAit + y9MGRit + Ԑit 

SIZEJR: ب٥ٍ٘ٗ ثبصدٜ كٙؼتلا٘ٝ ؿشوت ثب ٥ٔتفبٚت ثبصدٜ ػب ،DAاللاْ تؼٟذ٢ اخت٥بس٢ : ،NAْتؼٟذ٢ غ٥ش اخت٥بس٢ : اللا ،
MGRٝ٢ ٔتغ٥شٞب ثٝ ؿشح فٛق تٛض٥ح دادٜ ؿذٜ اػت. : كحت پ٥ؾ ث٣ٙ٥ ٔذ٤ش٤ت. ثم٥ 

 

 پصٍّص یّا افتِی

 یفيتَص آهار

 ٤ٗدضا ٔحبػجٝ ؿذ. اثٝ كٛست ٔ ش٥ٞش ٔتغ ٣ف٥تٛك ٢پظٚٞؾ، پبسأتشٞب ٢شٞب٥دادٜ ٞب ٚ ٔحبػجٝ ٔتغ ٢اص خٕغ آٚس پغ
 ا٘ذ. ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ 1اػت وٝ دس خذَٚ  ٣ٚ پشاوٙذٌ ٢ٔشوض ٢ٞب دسثبسٜ ؿبخق ٣پبسأتشٞب ؿبُٔ اعلاػبت

وشد وٝ  ب٥ٖث تٛاٖ ٣ٔ ٥ٗب٥ٍ٘ٚ ٔ ب٥ٝ٘ٔ ش٤ثٛدٖ ٔمبد ه٤ٚ ٘ضد ك،٥تحم ٢شٞب٥ٔتغ ٣ف٥آٔبس تٛك ٣وٕ ح٤٘تب ٣ثشسػ ثب
 -٣120/0ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥و ٥ٗب٥ٍ٘، 1ٔداس ٞؼتٙذ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ خذَٚ ثشخٛس ٣آٔبس ٔٙبػج غ٤پظٚٞؾ اص تٛص ٢شٞب٥ٔتغ

 ٥ٗب٥ٍ٘ثبلاتش اػت، ٔ ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست ت٥ف٥ثبؿذ و وٛچىتش ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥و ٥ٗب٥ٍ٘اػت ٞشچٝ ٔ ٤ٗ٘ـبٖ دٞٙذٜ ا
٘ـبٖ دٞٙذٜ، ٞب  ٣٤ثبصدٜ داسا  084/0اسصؽ  ٥ٗ(، ٕٞچ13/0ٙ) ٞبػت ٣٤دسكذ داسا 13ٔؼبدَ  ٣بت٥ٚخٜٛ ٘مذ ػّٕ ب٤ٖخش

 ٣ٔبِ شْاٞ ٥ٗب٥ٍ٘ؿذٜ اػت، ٔ دبد٤ا ٢ػٛدآٚس ب٤َس 08/0 ٞب، ٣٤ؿذٜ دس داسا ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ب٤َٞش س ٢اػت وٝ ثٝ اصا ٤ٗا
ثٝ  ٢اسصؽ دفتش ٥ٗب٥ٍ٘ا٘ذ. ٔ الذاْ وشدٜ ٣ٔبِ ٥ٗٞب ثٝ تبٔ ٣اص ٔحُ ثذٞ ـتش٥ٞب ث وٝ ؿشوت دٞذ ٣٘ـبٖ ٔ 73/0ثب ٔمذاس 

 ش٤ٞبػت، ػب ٔحبفظٝ وبسا٘ٝ ؿشوت ىشد٤سٚ ض٥وٙٙذٜ ٔشثٛط ٘جٛدٖ اعلاػبت تشاص٘بٔٝ ٚ ٘ ب٥ٖث 27/0اسصؽ ثبصاس ثب ٔمذاس
 ا٘ذ.  ؿذٜ اهٝاس 1دس خذَٚ  ٣ف٥آٔبس تٛك ش٤ٔمبد

 آهار تَصيفی هتغيرّای پصٍّص :(0)جذٍل 

 اًحراف هعيار حذاقل حذاکثر هياًِ هياًگيي ًواد هتغيرّا
 -FRQ 120713/0 و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ

 

076228/0- 000395/0- 
 

864692/4- 
 

223734/0 
 

 ACCTCOMPD 120343/0 لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ
 

00267/0 
 

45134/11 
 

288605/3 
 

017352/1 
 

 OPCYCLE 001990/0 چشخٝ ػ٥ّٕبت٣
 

001716/0 
 

015885/0 001663/0- 001519/0 
 

 SIZE 98971/5 ا٘ذاصٜ ؿشوت
 

985536/5 
 

91818/7 
 

356504/4 598148/0 
 

٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ 
 اسصؽ دفتش٢

MTB 276886/0 
 

196639/0 
 

65682/13 
 

05316/21- 
 

162074/1 
 

 ROA 084320/0 ٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞب
 

07121/0 
 

860780/0 
 

102473/1- 
 

16883/0 
 

 LEV 733157/0 اٞشْ ٔب٣ِ
 

639981/0 
 

12689/13 
 

090164/0 
 

930699/0 
 

 REV 169669/0 096099/0 491216/8 358731/6- 710659/0∆ دس فشٚؽ خبِقتغ٥٥ش 
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تفبٚت ثبصدٜ ػبلا٘ٝ ؿشوت 
 ثب ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ثبصدٜ كٙؼت

SIZEJR 058704/0- 
 

156389/0- 
 

538786/6 843030/8- 
 

987716/0 
 

 DA 101219/0 اللاْ تؼٟذ٢ اخت٥بس٢
 

100706/0 
 

0296513/1 
 

242601/2- 
 

254689/0 
 

 NA 099411/0- 080446/0- 702845/0 928401/1- 136350/0 اللاْ تؼٟذ٢ غ٥ش اخت٥بس٢

خش٤بٖ ٚخٜٛ ٘مذ٢ 
 ػ٥ّٕبت٣

CFO 134447/0 
 

109564/0 172766/1 718453/0- 
 

184835/0 

 -MGR 880/6 كحت پ٥ؾ ث٣ٙ٥ ٔذ٤ش٤ت
 

760/5- 
 

30072/0 
 

056657/0- 
 

003345/0 
 

 

 برآٍرد هذل رٍش

 ٣م٥ٞب سا ثٝ كٛست تّف آٖ تٛاٖ ٣اػت وٝ ٔ ٣ٚٔمغؼ  ٣صٔب٘ ٢ٞب اص دادٜ ٣ج٥پظٚٞؾ تشو ٤ٗا ٥٘ٛ٣سٌشػ ٢دادٜ ٞب ت٥ٔبٞ
وٝ ثب سٚؽ  ٣٤ٞب ٔذَ ٢اػت. ثؼذ اص آٖ ثشا ٕش٥ِ Fٔؼتّضْ ا٘دبْ آصٖٔٛ  ٜٛ،٥دٚ ؿ ٤ٗثشاصؽ وشد. ا٘تخبة ا ٣٤تبثّٛ ب٤

وشد. خلاكٝ  ٥٥ٗآصٖٔٛ ٞبػٕٗ تؼ ك٤اص عش ٣اثشات تلبدف  ب٤ثبثت  اثشات ٢اص اٍِٛٞب ٣ى٤ ذ٤ثب ؿٛ٘ذ، ٣ثشاصؽ ٔ ٣٤تبثّٛ
 اساهٝ ٌشد٤ذٜ اػت. 2٘تب٤ح آصٖٔٛ چبٚ )٥ِٕش(ٚ ٘تب٤ح آصٖٔٛ ٞبػٕٗ دس خذَٚ 

 آزهَى چاٍ ٍ ّاسوي برای تخويي ًَع هذل :(2) جذٍل

 هذل
 آزهَى ّاسوي آزهَى چاٍ

 ًتيجِ
 سطح هعٌاداری هارُ کای دٍآ سطح هعٌاداری Fآهارُ 

 ٞب٢ تبث٣٤ّٛ ثٝ سٚؽ اثشات ثبثت دادٜ 000/0 739/40 000/0 875/1 ٔذَ اَٚ

 ٞب٢ تّف٥م٣ دادٜ - - 07/0 254/1 ٔذَ دْٚ

 

ثب اثشات ثبثت ٚ ٔذَ دْٚ ثب سٚؽ  ٣٤آٖ، ٔذَ اَٚ ثٝ سٚؽ تبثّٛ ٢ٚ ػغح ٔؼٙبداس 2آصٖٔٛ خذَٚ  ح٤تٛخٝ ثٝ ٘تب ثب
 دد.ثشآٚسد ٌش ٣م٥تّف

 

 اٍل ِيفرض آزهَى

. دس پظٚٞؾ حبضش، اص آصٖٔٛ پشداصد ٣ٔ ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥ثش و ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ش٥تبث ٣اَٚ پظٚٞؾ ثٝ ثشسػ ٥ٝفشض
 5/2ٚ  5/1 ٥ٗٚاتؼٖٛ ث -٥ٗٔذَ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. اٌش ٔمذاس آٔبسٜ دٚسث ٣خٛدٕٞجؼتٍ ق٥تـخ ٢ٚاتؼٖٛ ثشا-٥ٗدٚسث

وُ ٔذَ اػتفبدٜ  ٢ٔؼٙبداس ٣ثشسػ ٢ثشا ـش٥اص آصٖٔٛ ف ٤ٗ. ػلاٜٚ ثش اؿٛد ٣ٔ فتٝش٤ٔذَ پز ٢ثبؿذ، اػتملاَ خّٕٝ خغب
 ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ اػت. 3اَٚ دس خذَٚ  ٥ٝحبكُ اص آصٖٔٛ فشض ح٤ؿذٜ اػت. ٘تب

ٌشفت  د٥ٝتٛاٖ ٘ت ٣دسكذ اػت ٔ 5 ٢ٔذَ وٕتش اص ػغح خغب Fٔحبػجٝ ؿذٜ ثش آٔبسٜ  ٢ػغح ٔؼٙبداس ٙى٤ٝتٛخٝ ثٝ ا ثب
ثبؿذ ٚ ٘ـبٖ  ٣ٔ 706/1ٚاتؼٖٛ  -٥ٗثشخٛسداس اػت. ٔمذاس آٔبسٜ دٚسث ٣٤ؾ ٔؼٙبداس ثٛد، ٚ اص اػتجبس ثبلاوٝ ٔذَ پظٚٞ

وٝ ٘ـبٖ  ثبؿذ ٣ٔ 3498/0 ؿذٜ ٔذَ ٤ُتؼذ ٥٥ٗتؼ ت٤. ضشاسدٚخٛد ٘ذ ٣دٞٙذٜ آٖ اػت وٝ دس ٔذَ ٔـىُ خٛد ٕٞجؼتٍ
 . دٞذ ٣ٔ ح٥تٛض ٣ٔؼتمُ ٚ وٙتشِ ٢شٞب٥ػٝ ٔتغٚاثؼتٝ سا ٔدٕٛ ش٥ٔتغ شات٥٥دسكذ اص تغ 35اػت وٝ حذٚد  ٤ٗدٞٙذٜ ا

ثٛدٜ ٚ  -0186/0ثشاثش ثب  ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ش٥ٔتغ ٢ثشا ٢ثشآٚسد ش٥ٔتغ ت٤دٞذ وٝ ضش ٣٘ـبٖ ٔ 3ٔٙذسج دس خذَٚ  ح٤٘تب
 ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥و ش٤ٔمبد ٙى٤ٝدسكذ اػت. ثب تٛخٝ ثٝ ا 5 ٢آٖ وٕتش اص ػغح خغب ٢ٔحبػجٝ ؿذٜ ثشا ٢ػغح ٔؼٙبداس

 ت٥لبثّ ؾ٤ٌشفت وٝ ثب افضا د٥ٝ٘ت تٛاٖ ٣ا٘ذ، ٔ ضشة ؿذٜ ٣فٔٙ ه٤دس  ح٤ثٟتش ٘تب ش٥ثٛدٜ ٚ ثٝ ٔٙظٛس تفؼ ٣ٔٙف ٣ٔبِ
 ٥ٗ. اص ثؿٛد ٣ٔ ذ٥٤اَٚ پظٚٞؾ تب ٥ٌٝفت وٝ فشض تٛاٖ ٣ٔ ٤ٗشا٤. ثٙببثذ٤ ٣ٔ ؾ٤افضا ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست ت٥ف٥و ؼٝ،٤ٔمب
ٞب  آٖ  ٢سثٛدٜ ٚ ػغح ٔؼٙبدا ٣دس فشٚؽ خبِق ٔٙف ش٥٥تغ ٚ ٣ا٘ذاصٜ ؿشوت، اٞشْ ٔبِ ٢شٞب٥ٔتغ ت٤ضش ٣وٙتشِ ٢شٞب٥ٔتغ



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حسابذاری ٍ هذیریت

                                                                                                                   )جلذ سَم(              0411 تابستاى، 44، ضوارُ 4دٍرُ 
 

44 
 

 شٞب٥ٔتغ ٤ٌٗفت وٝ ا تٛاٖ ٣ثٛدٜ پغ ٔ ٣ٔٙف ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥و ش٤ٔمبد ٙى٤ٝدسكذ اػت ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ا 5وٕتش اص 
 ٞؼتٙذ.  ٢ثذٖٚ استجبط ٔؼٙبداس ٣وٙتشِ ٢شٞب٥ٔتغ ش٤داس٘ذ. ٚ ػب ٢ٌزاسؿٍش ت٥ف٥ٔثجت ثش و ش٥ٞٓ تبث

 
 اٍل ِيآزهَى فرض جیًتا :(3) جذٍل

FRQit= y0 + y1ACCTCOMPDit + y2OPCYCLEit + y3SIZE + y4MTB + y5ROA + y6LEVit + y7∆REVit  +Ԑit   
 ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ: و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ

 ػغح ٔؼٙبداس٢ t آٔبسٜ خغب٢ اػتب٘ذاسد ضش٤ت ٕ٘بد           ٔتغ٥ش

 c 430371/0 230063/0 870671/1 0619/0 ٔمذاس ثبثت

 ACCTCOMPD 01860/0- 0093/0 9790/1- 0443/0 لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ

 OPCYCLE 2782/1- 0389/8 1590/0- 8737/0 چشخٝ ػ٥ّٕبت٣

 SIZE 07381/0- 0374/0 9692/1- 0494/0 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 MTB 0054/0- 006/0 8141/0- 4159/0 ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتش٢

 ROA 0021/0 0732/0 0291/0 9767/0 ٘شخ ثبصدٜ داسا٣٤ ٞب

 LEV 1326/0- 0119/0 1157/11- 000/0 اٞشْ ٔب٣ِ

 REV 0331/0- 0109/0 0112/3- 0027/0∆ تغ٥٥ش دس فشٚؽ خبِق

 F   :9976/4آٔبسٜ 
       000/0ػغح ٔؼٙبداس٢ :

 706/1آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ : 

 4373/0ضش٤ت تؼ٥٥ٗ :
 3498/0ضش٤ت تؼ٥٥ٗ تؼذ٤ُ ؿذٜ : 

 

 

 دٍم ِيفرض آزهَى

. دس پظٚٞؾ حبضش، اص آصٖٔٛ پشداصد ٣ٔ ٢بس٥اخت ٢ثش اللاْ تؼٟذ ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ش٥تبث ٣دْٚ پظٚٞؾ ثٝ ثشسػ ٥ٝفشض
 5/2ٚ  5/1 ٥ٗٚاتؼٖٛ ث -٥ٗٔذَ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. اٌش ٔمذاس آٔبسٜ دٚسث ٣خٛدٕٞجؼتٍ ق٥تـخ ٢ٚاتؼٖٛ ثشا -٥ٗدٚسث

وُ ٔذَ اػتفبدٜ  ٢ٔؼٙبداس ٣ثشسػ ٢ثشا ـش٥اص آصٖٔٛ ف ٤ٗ. ػلاٜٚ ثش اؿٛد ٣ٔ شفت٤ٝٔذَ پز ٢ؿذ، اػتملاَ خّٕٝ خغبثب
 ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ اػت. 3اَٚ دس خذَٚ  ٥ٝحبكُ اص آصٖٔٛ فشض ح٤ؿذٜ اػت. ٘تب

ٌشفت  د٥ٝ٘ت تٛاٖ ٣ٔدسكذ اػت  5 ٢ٔذَ وٕتش اص ػغح خغب Fٔحبػجٝ ؿذٜ ثش آٔبسٜ  ٢ػغح ٔؼٙبداس ٙى٤ٝتٛخٝ ثٝ ا ثب
ثبؿذ ٚ ٘ـبٖ دٞٙذٜ  ٣ٔ 41/2ٚاتؼٖٛ  -٥ٗثشخٛسداس اػت. ٔمذاس آٔبسٜ دٚسث ٣٤وٝ ٔذَ پظٚٞؾ ٔؼٙبداس ثٛد، ٚ اص اػتجبس ثبلا

وٝ ٘ـبٖ دٞٙذٜ  ثبؿذ  ٣ٔ 0242/0 ؿذٜ ٔذَ ٤ُتؼذ ٥٥ٗتؼ ت٤. ضشسدٚخٛد ٘ذا ٣آٖ اػت وٝ دس ٔذَ ٔـىُ خٛد ٕٞجؼتٍ
 .دٞذ ٣ٔ ح٥تٛض ٣ٔؼتمُ ٚ وٙتشِ ٢شٞب٥ٚاثؼتٝ سا ٔدٕٛػٝ ٔتغ ش٥ٔتغ شات٥٥تغ دسكذ اص 2اػت وٝ حذٚد  ٤ٗا

 
 ًتایج آزهَى فرضيِ دٍم :(4) جذٍل

SIZEJRit+1= y0 + y1DAit + y2NAit + y3CFOit + y4ACCTCOMPDit + y5DAit*ACCTCOMPDit + y6SIZEit + 

y7MTBit + y8MGR*DAit + y9MGRit + Ԑit 

 زدُ سالاًِ ضرکت با هياًگيي بازدُ صٌعتهتغير ٍابستِ: تفاٍت با

ػغح  tآٔبسٜ خغب٢ اػتب٘ذاسد ضش٤ت ٕ٘بد ٔتغ٥ش
 ٔؼٙبداس٢

 c 16068/0 3942/0 2709/0 7865/0 ٔمذاس ثبثت

 DA 6648/0 1717/0 8719/3 0001/0 اللاْ تؼٟذ٢ اخت٥بس٢

اللاْ تؼٟذ٢ غ٥ش 
 اخت٥بس٢

NA 0306/0 2895/0 1058/0 9158/0 
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 CFO 3467/0 2261/0 5330/1 1258/0 ػ٥ّٕبت٣ خش٤بٖ ٚخٜٛ ٘مذ

 ACCTCOMPD 0523/0- 03874/0 3501/1- 1775/0 لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ

لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ دساللاْ 
 اخت٥بس٢

DA*ACCTCOMPD 0952/0- 1106/0 8612/0- 3895/0 

 SIZE 0478/0- 0661/0 7236/0- 4695/0 ا٘ذاصٜ ؿشوت

٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ 
 اسصؽ دفتش٢

MTB 0610/0 03332/0 8333/1 0672/0 

كحت پ٥ؾ ث٣ٙ٥ دس 
 اللاْ تؼٟذ٢ اخت٥بس٢

MGR*DA 534/4 684/22 1999/0 8416/0 

 MGR 0345/16 2035/16 9895/0 3228/0 كحت پ٥ؾ ث٣ٙ٥ ػٛد

 F :7614/2آٔبسٜ 
 0035/0ػغح ٔؼٙبداس٢:  

 41/2آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ : 

 03795/0ضش٤ت تؼ٥٥ٗ : 
 02420/0ٜ : ضش٤ت تؼ٥٥ٗ تؼذ٤ُ ؿذ

 

 
ثٛدٜ ٚ  6648/0ثشاثش ثب  ٢بس٥اخت ٢اللاْ تؼٟذ ٢ثشا ٢ثشآٚسد ش٥ٔتغ ت٤دٞذ وٝ ضش ٣٘ـبٖ ٔ 4ٔٙذسج دس خذَٚ  ح٤٘تب

ٌشفت وٝ ساثغٝ  د٥ٝتٛاٖ ٘ت ٣ٔ ٤ٗشا٤دسكذ اػت. ثٙب 5 ٢آٖ وٕتش اص ػغح خغب ٢ٔحبػجٝ ؿذٜ ثشا ٢ػغح ٔؼٙبداس
دس اللاْ  ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ت٤ضش ٙى٤ٝداسد. أب ثب تٛخٝ ثٝ ا دٚ  ثبصدٜ ٚخٛ ٢سب٥اخت ٢اللاْ تؼٟذ ٥ٗث ٢ٚ ٔؼٙبداس ٥ٓٔؼتم
ثش  ؼ٤ٝٔمب ت٥ٌفت وٝ لبثّ تٛاٖ ٣دسكذ اػت ٕ٘ 5اص  ـتش٥آٖ ث ٢ٚ ػغح ٔؼٙبداس ثبؿذ ٣ٔ -0952/0 ٢بس٥اخت ٢تؼٟذ

 ٢ٔؼٙبداس طثذٖٚ استجب ٣تشِوٙ ٢شٞب٥ؿٛد. ٔتغ ٣دْٚ پظٚٞؾ سد ٔ ٥ٝفشض ٤ٗ. ثٙبثشاٌزاسد ٣ٔ ش٥تبث ٢بس٥اخت ٢اللاْ تؼٟذ
 ٞؼتٙذ.

 

 طٌْادّايٍ پ یريگ جِيًت بحث،

اَٚ  ٥ٝؿذ. دس فشض ٣ثشسػ ٢بس٥اخت ٢ٚ اللاْ تؼٟذ ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥ثش و ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ش٥پظٚٞؾ تبث ٤ٗا دس
( 2011) اٖفشا٘ىٛ ٚ ٕٞىبس ٢پشداختٝ ؿذ. اص ٔذَ د ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥ثش و ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ش٥تبث ٣پظٚٞؾ ثٝ ثشسػ

اػتفبدٜ ؿذٜ اػت.  ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥ػٙدؾ و ٢( ثشا2005ٚ ٕٞىبساٖ ) غ٥ٚ اص ٔذَ فشا٘ؼ ؼ٤ٝٔمب ت٥ػٙدؾ لبثّ ٢ثشا
 ٥ٙ٣ث ؾ٥دس پ شا٤ٖٔذ ٣٤تٛا٘ب ؼٝ،٤ٔمب ت٥وٝ لبثّ ذ٥سػ د٥ٝ٘ت ٤ٗ( اػت وٝ ثٝ ا2019چٗ ) ٣ٔـبثٝ آ٘تٛ٘ ٥ٝفشض ٤ٗا د٥ٝ٘ت
 ؼ٤ٝٔمب ت٥ادػب وشد وٝ لبثّ تٛاٖ ٣. ٔوٙذ ٣ثبلاتش وٕه ٔ ت٥ف٥ثب و ٣ٔبِ ٢بكٛست ٞ ٥ٝؿشوت ٚ تٟ ٣تش ػّٕىشد آت ك٥دل

ثٝ اعلاػبت خبف ؿشوت سا وبٞؾ دادٜ ٚ تٛاٖ  ٣دػتشػ ٤ٝٙٞض ٣ف٥و ٣ظ٤ٌٚ ه٤ثٝ ػٙٛاٖ  ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست
. ؿٛد ٣ٔ ذ٤٥اَٚ پظٚٞؾ تب ٥ٝفشض ٤ٗ. ثٙبثشادٞذ ٣ٔ ؾ٤ػّٕىشد ؿشوت ٞب سا افضا ٣٘ؼج ٣بث٤اسص ٢سا ثشا ٌزاساٖٝ ٤ػشٔب

 ( اػت. 1397) ٢ذ٥( ٚ سؿ1395لبػٓ صاد ) ٚ ٣شٚغ، ف(2019چٗ ) ٣ٔغبثك ثب پظٚٞؾ آ٘تٛ٘ ٥ٝفشض ٤ٗا د٥ٝ٘ت

 ه٥ؿذٜ وبػٙ ٤ُپشداختٝ ؿذ. اص ٔذَ تؼذ ٢بس٥اخت ٢ثش اللاْ تؼٟذ ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ش٥تبث ٣دْٚ پظٚٞؾ ثٝ ثشسػ ٥ٝفشض دس
چٗ  ٣ٞٓ ٔـبثٝ آ٘تٛ٘ ٥ٝفشض ٤ٗا د٥ٝاػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ٘ت ٢بس٥تاخ ش٥ٚ غ ٢بس٥اخت ٢ػٙدؾ اللاْ تؼٟذ ٢( ثشا1999)
ٌزاساٖ  ٤ٝػشٔب ٣ثٍزاسد ِٚ ش٥ثش ثبصدٜ ػٟبْ تبث تٛا٘ذ ٣ٔ ٢بس٥اخت ٢وٝ اللاْ تؼٟذ ذ٥سػ د٥ٝ٘ت ٤ٗ( اػت وٝ ثٝ ا2019)

 ظ٥ٔح ؼٝ،٤ص ٔمبا ٢. ػغح ثبلاتشش٘ذ٥ٌ ٣وٕتش دس ٘ظش ٔ ضا٥ٖسا ثٝ ٔ ٢بس٥اخت ٢ٞب، اللاْ تؼٟذ ؿشوت ؼ٤ٍٝٞٙبْ ٔمب
ثض٘ٙذ.  ٥ٗتخٕ ٢ـتش٥سا ثب دلت ث ٢بس٥اخت ٢تب اللاْ تؼٟذ دٞذ ٣أىبٖ سا ٔ ٤ٗا شا٤ٖٚ ثٝ ٔذ ثخـذ ٣اعلاػبت سا ثٟجٛد ٔ

 .ثبؿذ ٣( 2019ٔچٗ ) ٣ٔغبثك ثب پظٚٞؾ آ٘تٛ٘ ٥ٝفشض ٤ٗا د٥ٝ. ٘تؿٛد ٣دْٚ پظٚٞؾ سد ٔ ٥ٝفشض ٤ٗثٙبثشا
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 شا٤ٖثٝ ٔذ ٤ٗ. ثٙبثشاؿٛد ٣ٔ ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست ت٥ف٥و ؾ٤ٔٙدش ثٝ افضا ٝؼ٤ٔمب ت٥لبثّ دٞذوٝ ٣پظٚٞؾ ٘ـبٖ ٔ ح٤٘تب
 ٢ٞب كٛست ٤ٗدس  ٍٞٙبْ تذٚ ؼ٤ٝٔمب ت٥ثٝ ٔٛضٛع لبثّ ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست ت٥ف٥و ؾ٤افضا ٢ؿٛد وٝ دس ساػتب ٣ٔ ٥ٝتٛك

 ـٟٙبد٥ٌزاساٖ پ ٤ٝثٝ ػشٔب ٌزاسد ٣اثش ٔ ٤ٝدس ثبصاس ػشٔب ؼ٤ٝٔمب ت٥اص آٖ خٟت وٝ لبثّ ٥ٗتٛخٝ وٙٙذ ٕٞچٙ ـتش٥ث ٣ٔبِ
 ت٥ثٝ ٔجحث لبثّ ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست ت٥ف٥آٖ ثش و ش٥ٞب، ٚ تبث ٢ٌزاس ٤ٝوبسآٔذ ػشٔب ق٥تخل ٢وٝ دس ساػتب ؿٛد ٣ٔ

وٕه ثٝ  ٢ثشا ؿٛد ٣ٔ ٥ٝتٛك ٢حؼبثذاس ٢وٙٙذٌبٖ اػتب٘ذاسدٞب ٤ٗٚ تذٚ شا٤ٖوٙٙذ. پغ ثٝ ٔذ ٢ـتش٥تٛخٝ ث ؼ٤ٝٔمب
 تٛخٝ وٙٙذ. ٣ٔبِ ٢كٛست ٞب ؼ٤ٝٔمب ت٥ب، ثٝ ثٟجٛد لبثّػّٕىشد ؿشوت ٞ ٣بث٤ٌزاساٖ دس اسص ٤ٝػشٔب

 ؿٛد. ٣ٔ ـٟٙبد٥پ ش٤ٔٛضبػبت ص ٙذ٤ٜٔٛضٛع پضٚٞؾ حبضش، ثٝ ٔحممبٖ آ ٢ساػتب دس

ٞٓ  ٢ٞب ؿشوت ش٤ؿشوت ثب ػب ه٤ ٢اسلبْ حؼبثذاس ؼ٤ٝٔمب ت٥ثٝ ػٙٛاٖ لبثّ ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ٣ظ٤ٌٚٞؾ حبضش ٚظ. دس پ1
ؿشوت ثب اعلاػبت  ٢اسلبْ حؼبثذاس ؼ٤ٝٔمب ت٥ثٝ كٛست ٕٞضٔبٖ لبثّ  ٣آت ٢ٞب ؿذٜ اػت دس پظٚٞؾ ف٤كٙؼت تؼش

 ؿٛد. ٣ٞٓ كٙؼت ثشسػ ٢ٞب ٌزؿتٝ دس ؿشوت ٢ٞب ٕٞبٖ ؿشوت دس ػبَ

ػٛأُ ٔتؼذد٢ چٖٛ اػتب٘ذاسدٞب٢ حؼبثذاس٢، ٔذ٤ش٤ت ؿشوت، حؼبثشع ٚ   . اص آ٘دب وٝ ثش ػ٥ؼتٓ حؼبثذاس٢ ٞش ؿشوت2
 ٞب٢ ٔب٣ِ ػٙد٥ذٜ ؿٛد. ؿٛد تأث٥ش ا٤ٗ ػٛأُ ثش لبث٥ّت ٔمب٤ؼ١ كٛست پ٥ـٟٙبد ٣ٔ ٞب٢ خبسخ٣ اثشٌزاس اػت، وٙتشَ

ٔب٘ٙذ  ٢اللاْ تؼٟذ ت٥ف٥اص و ش٥ثٝ غ  ٍش٤د ٢ٞب اص ٔذَ ٢ٌضاسؿىش ت٥ف٥ػٙدؾ و ٢ثشا تٛاٖ ٣ٔ ٣آت ٢ٞب . دس پظٚٞؾ3
 ( اػتفبدٜ وشد.2019چٗ ) ٣عجك ٔمبِٝ آ٘تٛ٘ ٣ػٛد ٚ حك اِضحٕٝ حؼبثشػ ٢ذاس٤پب

 

 بغهٌا

 ،ٜثشسػ٣ ساثغٝ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ثب ٘ٛع اظٟبس٘ظش حؼبثشع دس  ،(1393، )فبعٕٝ ،دا٘ـ٥بس پ٥ش٢، پش٤ٚض، د٤ذاس، حٕض
 ،5 ، ؿٕبس3ٜ ، دٚسٜٔدّٝ پظٚٞؾ ٞب٢ وبسثشد٢ دس ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ٛسع اٚساق ثٟبداس،ؿشوت ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ث

 .74-47كق 
 ،ٚالؼ٣، ٔدّٝ پظٚٞؾ ٞب٢  ػٛد ٔذ٤ش٤ت ٚ ٔب٣ِ ٞب٢ كٛست ٔمب٤ؼ١ بث٥ّتل (،1396حؼٗ، ) حبخ٥ٟب، صٞشٜ، چٙبس٢

 .48-33كق  ،3 ؿٕبسٜ ،9 حؼبثذاس٢ ٔب٣ِ، دٚسٜ
 ،ٝ٘٢ ٔب٣ِ ٚ تبث٥ش ٔتغ٥شٞب٢ ػٛد تمؼ٣ٕ٥ ٚ فشكتٟب٢ سؿذ ثش ساثغٝ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش(، 1393، )ػ٥ٕٝ ،صاسع ح٥ذسپٛس، فشصا

 .247-213 كق ،22، ؿٕبسٜ 6 ، دٚسٜٔب٣ِ ٚ حؼبثشػ٣پظٚٞؾ ٞب٢ حؼبثذاس٢  ٘ٛػبٖ پز٤ش٢ ثبصدٜ ػٟبْ،
 كٛست ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت ٚ حؼبثشع ػجه (،1394، )فضُ اِٝ ،ِه، ، ح٥ٕذسضبفشد ٚو٣ّ٥،فش٤ذٖٚ، سٚدپـت٣  سٕٞٙب٢ 

 .47-29كق  ،22، ؿٕبسٜ 8 دٚسٜ ،حؼبثذاس٢ ٔذ٤ش٤ت ٔب٣ِ، ٞب٢
 ( ،ٗ1397سؿ٥ذ٢، ٔحؼ،) فلّٙبٔٝ تحم٥مبت  ثبصاس، ٘بوبسآٔذ٢ ٔمب٤ؼٝ ٚ لبث٥ّت ٙب٢ٔج ثش اعلاػبت تٛص٤غ ٌزاس٢ ل٥ٕت

 .553-531 كق، 4، ؿٕبسٜ 20، دٚسٜ ٔب٣ِ
 ٔب٣ِ ٌضاسؿٍش٢ و٥ف٥ت ٚ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٞب٢ ٞض٤ٙٝ تأث٥ش (،1394، خٛاد، )٥٘ه وبس ،حبخ٣ صادٜ، ػؼ٥ذحؼ٥ٗ، ػدبد٢، ػ٥ذ 

كق  ،3، ؿٕبسٜ 19دٚسٜ  ،ٚ حؼبثشػ٣ ٔدّٝ ثشسػ٣ ٞب٢ حؼبثذاس٢ ثٛسػ٣، ٞب٢ ؿشوت دس ٌزاس٢ س٤ؼه ػشٔب٤ٝ ثش
21-42. 
 ،٣، س٤ؼه اعلاػبت٣ ٚ ٞض٤ٙٝ ػشٔب٤ٝ،و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔبِ (،1388، )ػ٥ذ ٔحٕذ ،عبِج٥بٖ ػشة ٔبصاس ٤ضد٢، ٔحٕذ 

 .31-2كق ، 21 ؿٕبسٜ، ؼبت حؼبثذاس٢بِفلّٙبٔٝ ٔغ
 آت٣ ٚاوٙؾ ػٛدٞب٢ ضش٤ت ثش ب٣ِٔ ٞب٢ كٛست ٔمب٤ؼ١ لبث٥ّت تأث٥ش(، 1394، )پ٥ٕبٖ ،لبػٓ صادٜ، ٣، داس٤ٛؽفشٚغ ،

 .500-479 كق ،4، ؿٕبسٜ 22، دٚسٜ ٔدّٝ ثشسػ٣ ٞب٢ حؼبثذاس٢ ٚ حؼبثشػ٣
 ٕػبصٔبٖ حؼبثشػ٣ (، اػتب٘ذاسدٞب٢ حؼبثذاس٢ تٟشاٖ،٥1389تٝ تذ٤ٚٗ اػتب٘ذاسدٞب٢ حؼبثذاس٢، )و. 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حسابذاری ٍ هذیریت

                                                                                                                   )جلذ سَم(              0411 تابستاى، 44، ضوارُ 4دٍرُ 
 

47 
 

 ،دا٘ؾ ، ذ٢ ٚ ٔذ٤ش٤ت ٚالؼ٣ ػٛدٔذ٤ش٤ت ػٛد تؼٟ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ كٛست ٞب٢ ٔب٣ِ،(، 1396، )ٟٔذ٢ ،كفش٢ و٥ب، ػ٣ّ
 .137-115 كق ،2، ؿٕبسٜ 4 ، دٚسٜ حؼبثذاس٢ ٔب٣ِ

 ،ٕٝدس ػٟبْ ل٥ٕت ثخـ٣ ثبآٌب٣ٞ ٔب٣ِ كٛستٟب٢ ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت ث٥ٗ ساثغٝ(، 1395، )ٔحٕذ ،ٔشفٛع ٟٔشٚسص، فبع 

 .110-83كق  ،49، ؿٕبسٜ 12 دٚسٜ ،ؼبت تدشث٣ حؼبثذاس٢ ٔب٣ِِبغٔ آت٣، ػٛدٞب٢ خلٛف
 ،كٛست ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت ثش حؼبثشػ٣ و٥ف٥ت تبث٥ش ثشسػ٣ (،1395) ، ح٥ذس،ػبِغٝ حؼ٥ٗ، ٔحٕذصادٜٔحٕذ ٘جبت دٚػت 

 .159-176كق  ،62ؿٕبسٜ  ،16، دٚسٜ دا٘ؾ حؼبثشػ٣ تٟشاٖ، ثٛسع دس ؿذٜ پز٤شفتٝ ٔب٣ِ دس ؿشوتٟب٢ ٞب٢
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