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 چکيده
شفافیت در بازار مالی، علاقه و رفاه سرمایه گذاران بازار مالی و سیستم مالی را در کل ارتقا دهد که  ادبیات مالی نشان می

دهد .به طور تجربی بیان شده است که شفافیت در بخش مالی باعث افزایش اعتماد سرمایه گذاران به سیستم مالی،  می
کاهش ریسک اعتباری، ثبات سیستم و با  کاهش هزینه های مالی، کاهش محدودیت های تخصیص اعتبار می شود

 تیشود. هر چه قدر شفاف یگذاران محسوب م هیاعتماد سرما یاطلاعات، رکن اساس تیشفاف مالی را افزایش می دهند.
خواهند کرد  یشتریاعتماد ب ییها گذاران به بانک هیشده و سرما شتریگذاران ب هیاعتماد سرما زانیشود، م شتریاطلاعات ب

داده  شیرا افزا یاطلاعات تیشفاف ،یاطلاعات بانک یافشا .انتشار دهند هیدر ارتباط با نوسانات سرما یرشتیکه اطلاعات ب
 .سود مثبت بانکها خواهد شد هیحاش ش،یباعث افزا تیو در نها متیشاخص ق نیانگیم شیو در گذر زمان باعث افزا

 .شفافیت مالی، کیفیت نهادی، بانکداری کليدی: اژگانو

 

 مقدمه
 و تجهیز در شوند می محسوب اقتصاد واقعی های بخش مالی منابع کننده تأمین که خود اصلی کارکرد کنار در ها بانک

 نقش اقتصادی مؤسسات سایر همچون سود کسب و آمدزایی در و مشتریان به متنوع خدمات عرضه و منابع تخصیص
 در ناکارامدی یا اختلال گونه هر بروز کشور اقتصادی نظام در ها بانک حساس و ویژه نقش به توجه با. دارند مهمی

 در سرمایه، بازار لازم توسعه عدم دلیل به زیرا است؛ مؤثر جامعه مالی های فعالیت بر مستقیم طور به ها بانک سیستم
 شفافیت، افزایش (.5932 فرد، عزیزیان و نظریان. )باشند می مدت بلند مالی تأمین دار عهده که هستند ها بانک این عمل
 افزایش تقدشوندگی. شود می شرکت سهام بهبودشوندگی به منجر و دهد می کاهش را مدیریت اطلاعاتی تقارن عدم

 همین به یابد، می کاهش شرکت سرمایه هزینه نهایت در و کند می تر جذاب نهادی گذاران سرمایه برای را سهام یافته،
 خود مالی های صورت شفافیت میزان اساس بر اعتباری و مالی موسسات و ها بانک ها، شرکت که دارد ضرورت منظور

 (.5011 همکاران، و عرفانی) شوند سنجیده

 

 اهميت موضوع
 زانیشود، م شتریاطلاعات ب تیشود. هر چه قدر شفاف یگذاران محسوب م هیاعتماد سرما یاطلاعات، رکن اساس تیشفاف

در  یشتریخواهند کرد که اطلاعات ب یشتریاعتماد ب ییها گذاران به بانک هیشده و سرما شتریگذاران ب هیاعتماد سرما
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 بررسی نظریات شفافيت مالی و کيفيت نهادی در صنعت بانکداری

 

 گشتی دستخط سمانه سيده
 ایران. )نویسنده مسئول(. ساوه، ،موسسه آموزش عالی ناصر خسرو ،دانشجوی کارشناسی ارشد حسابداری

Ghashti.s@hnkh.ac.ir 

 زاده گرجی ددکتر داو
 .ایران ساوه، ،موسسه آموزش عالی ناصر خسرو ،مدرس گروه حسابداری و مدیریت

d.gorjizade@hnkh.ac.ir 
 

http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت

     (                                                                                                                            )جلد سوم2081، بهار 08، شماره 6دوره 
 

52 
 
 

داده و در گذر زمان باعث  شیرا افزا یاطلاعات تیشفاف ،یاطلاعات بانک یافشا .انتشار دهند هیارتباط با نوسانات سرما
استهلاک  یها ییدارا .سود مثبت بانکها خواهد شد هیحاش ش،یباعث افزا تیو در نها متیشاخص ق نیانگیم شیافزا
 شیبانکها را افزا یواقع هیسرما یرا به خود اختصاص داده اند، زمان یاطلاعات تیاز شفاف یا عمده بانکها که بخش ریپذ

بر طبق  .شده انجام شود نییتع شیاز پ یافشا در حد استانداردها زانیو مقررات موجود، م نیخواهند داد که بر طبق قوان
محاسبه  یا هیتمام شده حاش یبها یسهام بر مبنا متیخواهد شد که نرخ رشد ق جادیا یزمان یبانک ، رقابت5شاخص لرنر

 بانک .باشد یاطلاعات م یافشا شیافزا یپرداخت شده برا نهیهز زانینشان دهنده م یا هیتمام شده حاش یگردد. بها

 متیشاخص ق نیانگیکنند، م یسهام م  میسهام و ق دمرتبط با سو یا هیکه اقدام به انتشار اطلاعات حاش یها، زمان
تمرکز  ،یمقررات بانک شیباشد. با افزا یم هیتمرکز سرما زانیسهام تحت تاثیر قرار گرفته و قدرت بازار نشان دهنده م

 زانیم ،یبانک ستمیس تیشفاف. ها نوسانات مثبت را تجربه خواهد کردسود بانک هیکرده و حاش دایپ شیاطلاعات افزا
پراکنده بازار خواهد  یها هیقدرت بازار در جذب سرما شیداده و در بلندمدت باعث افزا شیها را افزابانک یریرقابت پذ

در حد  یبانک ستمیس تیافشا و شفاف تیفیکشور خواهند شد که ک یبانک ستمیجذب س یپراکنده زمان یها هیسرما .شد
 یبانک ستمیس تیشفاف تیمطلوب شیافزا نیادیکز و رقابت، دو عنصر بنشده باشد. تمر نییتع شیپمطلوب از  یاستانداردها
 تیشفاف یحسابرس. باشد یم تیمطلوب نیکننده درصد ا نییتع یا هیحاش یسهام و بها متیشاخص لرنر، ق هیبوده و بر پا

 زانیکه حسابرسان م یشود. هنگام یمحسوب م ریدر دهه اخ یبانک قابتر شیافزا یبرا نینو یاریبانکها، مع یاطلاعات
کنند  یم نییتع زیبانک ها را ن یریرقابت پذ زانیدهند، در واقع م یقرار م یرا مورد حسابرس یاطلاعات تیشفاف تیمطلوب

 (.5933 )چراغ،
است که اطلاعات شفاف بر عملکرد آن به شدت موثر است. نقصان اطلاعات در  هیاز انواع مهم بازارها، بازار سرما یکی
 ریناپذ ییشود. اطلاعات که جزء جدا یمنابع م نهیبه صیبازار در تخص یمبادالت و ناتوان نهیهز شیبازار موجب افزا نیا

 نهیدر زم یحتریصح ماتیتواند به اتخاذ تصم یهر چه شفاف تر و قابل دسترس تر باشد، م ت،اس یریگ میتصم ندیفرآ
 هیبازار سرما ییبازار شود که هدف نها تیو شفاف یصیتخص ییباعث کارا تیمنابع منجر گردد و در نها نهیبه صیتخص

ها  بازده شرکت یابیو ارز یگذار متیق -یمنابع پول صیتخص ،یریگ میگذاران در بورس، نحوه تصم هیاست. رفتار سرما
 هیشود سرما یدارد، باعث م شهیانسان ر یکه در روانشناس یمبهم و اشتباهات شناخت طیدهد. شرا یقرار م ریرا تحت تاث

در  یگذار هیدر هنگام سرما ژهیو یرفتارها جهیانتظارات خود داشته باشند و در نت یدر شکل ده یگذاران اشتباهات
ابهامات  نیا یاز علل اصل یکیاست که  یاریگذاران متاثر از عوامل بس هیاز خود بروز دهند. رفتار سرما یمال یبازارها
که اطلاعات محرمانه و ناهمگون منتشر گردد  یاست. در صورت یاطلاعات تیشفافو عدم  نانیموضوع عدم اطم ،یرفتار

نادرست و گمراه کننده را به همراه  یها لیتحل رام نیشود که ا یمشاهده م یمال یدر بازارها یمتفاوت یواکنش ها
ممکن است  ستند،ین یمنطق شهیکه افراد هم تیواقع نی( با در نظر گرفتن ا5900 ،یو داوود یینایخواهد داشت )س

 یمال یها یریگ میدر تصم ینقش مهم یمطالعه رفتار مال ن،یمشتق شده باشد. بنابرا یاز تعصبات مال زین یمال ماتیتصم
(. 5159 کیم، نگرویجهت درک رفتار انسان ها به کار گرفته شده است )نووس یشناخت یکه روانشناس ییکند، جا یم فایا

 نیعمده ا لیدل کیرا تجربه کرده اند.  یفراوان یبحران ها یالملل نیو ب یمل یمال یگذشته، بازارها یدهه ها یدر ط
 نانیاطم یشفاف و کامل به طور منف یوجود اطلاعات مال دمشفاف و کامل است و ع یبحران ها عدم وجود اطلاعات مال

 .(5159 کیم، ونگریدهد )نووس یقرار م ریرا تحت تاث هیدر سطح بازار سرما یعموم
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دهد که شفافیت در بازار مالی، علاقه و رفاه سرمایه گذاران بازار مالی و سیستم مالی را در کل ارتقا  ادبیات مالی نشان می
(. به طور تجربی بیان شده است که شفافیت در بخش مالی باعث افزایش اعتماد 5153، 5دهد )آسونگو و همکاران می

مالی، کاهش هزینه های مالی، کاهش محدودیت های تخصیص اعتبار می شود. و با کاهش سرمایه گذاران به سیستم 
(. با تئوری عدم تقارن اطلاعاتی که 5152، 5ریسک اعتباری، ثبات سیستم مالی را افزایش می دهند )کوزی و همکاران

افزایش عدم اطمینان بانکی، حق های بانکی را در نتیجه  دهد عدم شفافیت در بازار مالی ممکن است قیمت وام نشان می
( دارند، زیرا این BIM) 9بیمه ریسک و ریسک اعتباری افزایش دهد، این موارد تمایل به افزایش حاشیه سود بانکی

-روند. مشتریان بانک از طریق قیمت گذاری وام با آموختن از مطالعات قبلی )گیکه ها از بین می ها و عدم قطعیت ریسک
ای است که  هزینه BIMکنند که  ( که بیان می5113، 2؛ ناسیور و کندیل5159، 2؛ پوگوسیان5150، 0داکو و همکاران

شود، شهودی است که استدلال کنیم که بهبود شفافیت در بازار مالی باید کاهش یابد  توسط فعالان بازار مالی متحمل می
انب بشر هستند که روابط متقابل انسان ها با وضع شده از ج ی(، نهادها قیود5332) 0نورث فیطبق تعر(. 5155 ،2)کوزی

 یقواعد باز دمانیو چ بیترک یبه نحوه  یهستند و چارچوب نهاد یدهند. نهادها به مثابه قواعد باز یرا شکل م گریکدی
 یو سازمان یها بر رفتار و عملکر عوامل انسان تیودو محد ودیاز ق یدربردارنده مجموعه ا یاشاره دارد. چارچوب نهاد

داشته باشد.  یخاطی و سازمان یعوامل انسان یرا برا ییها نهیتواند هز یها م تیو محدود ودیق نیاز ا یاست که تخط
 شیمبادله افزا نهیشود هز یاز عدم تقارن اطلاعات سبب م یناش ینانیدهند. نااطم یمبادله را کاهش م نهینهادها هز

کرد. نقش عمده نهادها  فیقراردادها تعر یاجرا تیاز حقوق و هدا تیو حما نییتع نهیتوان هز یمبادله را م نهی. هزابدی
را در  نانیعدم اطم یو سازمان یرفتار عوامل انسان یدسازیکنند که با مق نییتع یو ساختار نهیاست که زم نیدر جامعه ا
مبادله  نهیشود هز یسبب م یادافراد و سازمانها کاهش دهند. در مقابل فقدان چنین قیود نه یو اقتصاد یاسیمبادلات س

 (.5932 ،ینی)زمان زاده و الحس ردیصورت نگ یبالا برود که عملا مبادله ا یبه قدر
گذاری ثابت و ای را در تأمین سرمایه ها نقش تعیین کننده های بازار مالی، بانک در ایران به دلیل عقب ماندگی سایر ارگان

های بانکی مهمترین ابزار در دسترس خانوارها برای نگهداری وجوه نقد  سپردههای اقتصادی داشته و در گردش فعالیت
های ساختاری و نهادی، مقررات و نظارت و ابزارهای آیند. نظام مالی و بانکی کشور ما در کلیه زمینه آنها به حساب می

یران که درآمدهای حاصل از های اساسی است. توسعه مالی در کشورهای در حال توسعه نفتی نظیر ا سیاستی دچار ضعف
صادرات نفتی نتوانسته است در جهت افزایش رشد اقتصادی کمک شایانی کند و بازارهای مالی و نهادها در این کشورها 

بر توسعه بخش بانکی  3برند؛ از اهمیت بیشتری برخوردار است. اثر کیفیت نهادی های زیادی رنج می از مشکلات و ضعف
تواند  آورد که می صادی توضیح جدیدی برای سطوح متفاوت توسعه مالی و رشد اقتصادی فراهم میو به دنبال آن رشد اقت

تری را درجهت بهبود کیفیت  های مناسبهای اجرایی این امکان را فراهم کند تا سیاست گذاران و دستگاهبرای سیاست
 .(5155)مرادی و گشتی،  دی و توسعه نظام مالی اتخاذ کنندنها
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 ریمبانی نظ

 شفافيت مالی
است  5332در سال  کریگ و کپیتس ها از ترین آن اند که یکی از معروف چند تعریف در اقتصاد مدرن مالی مطرح شده

های مالی،  های بزرگ به سوی مردم درباره ساختار و وظایف دولت، اهداف سیاست که عبارت است از: باز کردن پنجره
سازی یعنی امکان دسترسی به اطلاعات معتبر جامع، به  مدت پیامدها. شفاف کوتاهبینی  های بخش عمومی و پیش حساب

(. شفافیت های دولت )چه در درون و چه در بیرون بخش دولتی موقع، قابل فهم و در سطح جهانی قابل مقایسه از فعالیت
درباره گذشته، حال، و آینده  موقع بودن، و مربوط بودن گزارشگری همگانی جامعیت، وضوح، اتکاپذیری، بهمالی برای 

کند تا  شفافیت مالی کمک می ت.برای پاسخگویی و مدیریت مالی اثربخش، حیاتی اس -وضعیت امور مالی عمومی
گیرند، تصویر دقیقی از امور مالی خود از جمله  های اقتصادی می ها زمانی که تصمیم دست آید که دولت اطمینان به

عات لابر این شفافیت مالی اط های نهان در امور مالی عمومی دارند. افزون و ریسکمخارج و منافع تغییرات سیاست 
کشوری که شفافیت مالی  .آورد ها را فراهم می گذاران، بازارها، و شهروندان برای پاسخگو ساختن دولت موردنیاز قانون

افی چون بالا بردن رتبه اعتباری خود، دهد، قصد دارد که با دسترسی به اهد را با جدیت و صداقت در دستور کار قرار می
افزایش انضباط مالی و مبارزه با فساد مالی و اداری به کمک توسعه مالی کشور رشد اقتصادی خود را شتاب بیشتر و 

گذاران و هم محافل دانشگاهی و هم تحقیقاتی  در چند سال اخیر به شفافیت مالی هم توسط سیاست .تداوم بهتر بخشد
به عنوان یک عامل مهم بروز « فقدان شفافیت»ذول شده است. یکی از دلایل عمده آن را باید در مساله توجه بیشتر مب

المللی پول  دبیرکل صندوق بین 5333در یک سخنرانی در سال  .های اخیر آسیا و اقتصاد نفتی مکزیک دانست بحران
المللی جدید  زیربنای معماری مالی ملی و بینهای  نامید و آن را از سنگ« طلایی قاعده»شفافیت را برای اقتصادها 

علت و معلولی بین شفافیت مالی و   تحقیقات جدید اقتصاد مالی حکایت از آن دارند که گرچه هنوز یافتن رابطه .دانست
هایی هستند که  انضباط مالی مشکل است ولی با قاطعیت نشانگر آن هستند که کشورهای با عملکرد بهتر آن

کشور « اعتبار»اند بلکه بر  اند و با این کار نه تنها فساد مالی و اداری را کاهش داده  ی را بهتر عملی کردهسازی مال شفاف
 .(5155)مرادی و گشتی،  اند در بازارهای مختلف نیز افزوده

 

 ارزیابی شفافيت مالی
 برنامه ارزیابی شفافیت مالیالمللی پول است.  ابزار تشخیص شفافیت مالی صندوق بینبرنامه ارزیابی شفافیت مالی 

 :دهد امکانات زیر را در اختیار کشورها قرار می

 وسیله آیین شفافیت  شده به های شفافیت مالی کشورها براساس استانداردهای تمایزبخش وضع ممیزی جامع رویه
 .مالی

 های شفافیت ای از شاخص پذیری مالی برمبنای مجموعه تحلیل دقیق مقیاس و منابع آسیب. 

 صه و لاصورت خ های بهسازی شفافیت مالی از طریق نقشه نقاط حساس به عیت ظاهری نقاط قوت و اولویتوض
 .رنگی

 های بهسازی ای برای شفافیت مالی برای کمک به کشورها در پاسخگویی به اولویت طرح اقدام مرحله.  

 مالیشده و متمرکز بر تنها یک ستون آیین شفافیت  بندی امکان انجام ارزیابی بخش. 
بندی و انتقال  وه، با اولویتلاع شود. این برنامه به برنامه ارزیابی شفافیت مالی براساس درخواست کشورها اجرا می

کند. تعداد زیادی برنامه ارزیابی شفافیت تا به امروز در  سازی را پشتیبانی می المللی پول، ظرفیت کمک فنی صندوق بین
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های بیشتری در راه است. اداره  ناطق و سطوح درامدی به اجرا در آمده و برنامهای از م چندین کشور در پهنه گسترده
 .کند مند به انجام برنامه ارزیابی شفافیت، استقبال می قهلاالمللی پول از تمایل کشورهای ع امور مالی صندوق بین

 

 شفافيت اطلاعات مالی
مساعد و خطر  عدم تقارن اطلاعاتی در نتیجه انتخاب نااگر مدیران شرکت ها اطلاعات خصوصی را در اختیار بگیرند به 

( معتقدند که شرکت ها می توانند از طریق 5115) (. هیلی و پالو5302)بارنی و همکاران،  اخلاقی منتج می شود
گزارشگری مالی و افشای اطلاعات، عدم تقارن اطلاعاتی و تضاد های نمایندگی بین مدیران و سرمایه گذاران خارجی را 
کاهش دهند. از این رو کیفیت افشا، کیفیت تصمیمات سرمایه گذاری را تحت تاثیر قرار می دهد. مزایای بالقوه افشا و 

(، کاهش هزینه های 5115؛ دیاموند و ورشیا، 5333)بتوسان،  شفافیت بیشتر می تواند شامل هزینه سرمایه کمتر
( و افزایش ارزش 5111؛ لانگ و لاندهلم، 5115)گلب و زاروین، (، بهبود قیمت سهام 5305نمایندگی )لفویچ و دیگران، 

( باشد. افشای کافی اطلاعات توسط شخصیت اقتصادی، به سرمایه گذاران و بستانکاران در 5151شرکت )چو و دیگران، 
 جست و جوی فرصت های سرمایه گذاری یاری می کند و بدین سان سرمایه به کاراترین شرکت ها روانه  می شود.

 

 اندازه گيری شفافيت اطلاعاتی
پژوهشگران در شناسایی عوامل مهم و موثر بر کیفیت افشا و محاسبه شفافیت اطلاعاتی همواره با مشکل رو به رو بوده 
اند. به هرحال تحقیقات تجربی از عوامل متعددی برای ارزیابی و کمی کردن افشا و شفافیت اطلاعات استفاده کرده 

؛ 5303؛ لوبو و محمود، 5302)آتیاس،  این عوامل شامل اندازه شرکت (،5110؛ اسپانهولتز، 5112اران، است. )لین و همک
 (، سیستم های رتبه بندی افشا5110؛ اسپانهولتز 5322؛ بتوسان، 5300( پیش بینی تحلیلگران )دمسی، 5110اسپانهولتز، 
( و سرمایه گذاری 5115ساختار مالکیت )فان و وانگ، ( ، 5112؛ لین و دیگران، 5115؛ گلب و زاروین، 5332)بتوسان، 

 ( است.5112بلندمدت در سهام )لین و همکاران، 

 

 سازی پيامدهای اقتصادی شفاف
دانند.توجه کافی  سازی با پیکره را تحقیقات اخیر بازارهای مالی می ترین مجرای اصلی ارتباط و انتقال آثار شفاف مهم

سازی بر اقتصاد ملی  و نظارت کارآمد بر اجرای آن از عوامل تاثیرگذار بر نتایج شفاف مجلسیان به مراحل بودجه نویسی
بینی دخل و خرج سالانه خود یعنی  سازی مالی را برای سند پیش ها شفاف است.تحقیقات گویای آن است که اگر دولت

مدی به کار گیرند، قطعا از گرفتار های اجرایی آن و چه در مورد ریسک مالی منابع درآ بودجه چه در مورد کیفیت داده
ها  یکی از پیشنهادهای سیاسی آن تحقیقات آن است، که دولت .کنند های معمول جلوگیری می شدن در کسری بودجه

های خود را در یک  کنند و طرح  ها چنین مدت برپا کنند. اگردولت   نویسی میان برای بودجه سالانه خود یک چارچوب بودجه
های خود را بالا  مدت برای کارشناسان و رقبای سیاسی و مردم منتشر سازند، قدرت نظارت برفعالیت ای میانآیینه تمام نم

بحث دارد طولانی  .کنند اند و انضباط مالی بیشتر و در نتیجه کسر بودجه کمتری را بر اقتصاد ملی تحمیل می  برده
مالی در بهتر اجرا شدن و    سازی دهید خلاصه کنم، شفافشود و در ابعاد کلی خود هم ناقص مانده است. اجازه  می

سازی مالی شناخت مردم را از ساختار و  ها نقش دارد. شفاف دولت« پاسخگویی»ها و قدرت بخشی به   پایداری سیاست
الی کشورها بر سازی م گذارد. ساختمان شفاف ها اثر می  برد و بر کم و کیف انتظارات مردم از دولت ها بالا می  کارکرد دولت

 :پایه اساسی قرار دارند چهار
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های دولتی با معرفی درست ساختار و وظایف دولت به مردم و  پذیری بودن قواعد دولتی و مسوولیت اصل روشن ( 5
 .های حاکمیتی و غیر حاکمیتی وکیف تصدیگری شفافیت بخشیدن به رابطه دولت با بقیه اقتصاد ملی و کم

اطلاعات با تاکید بر انتشار به موقع اطلاعات جامع مالی و شفافیت به سازوکار بازارهای اصل دسترسی عموم به ( 5
 .پولی و سرمایه

ها. سند  دهی عملکرد آن  ها در حوزه تهیه، اجرا و گزارش نویسی دولت بندی و بودجه اصل بازبودن فرآیند بودجه( 9
های مالی را مطرح کند و نیز   ترین ریسک لی و عمدههای ما  بودجه باید به روشنی و بدون ابهام اهداف و سیاست
پذیری اقتصاد و یا چسبندگی  )مثل نفتی بودن یا درجه تنوع چارچوب اقتصاد کلان که بودجه در آن باید اجرا شود

 .(متغیرهای کلان اقتصاد و ساختار اقتصاد

بینی  و ارزیابی پیش  تقل و متعهدهای مس های مالی به کمک حسابرسی اصل اعتماد و اطمینان به درستی داده( 0
 .دخل و خرج دولت به کمک کارشناسان مستقل و کارآمد

 

 تاثير حسابداری بر شفافيت مالی
ترین ارکان اعمال  شود. قوانین مالیاتی از مهم مالیات یکی از موضوعات مهم اقتصادی برای هر جامعه محسوب می

از وضع قانون مالیات و گرفتن آن، تأمین بودجه دولت بود.  باشد. در گذشته هدف های اقتصادی دولت می سیاست
مرورزمان مالیات به عنوان ابزاری برای کاهش نابرابری و رسیدن به ثبات تلقی شد. دولت با توزیع درست مالیات  به

ستم حسابداری، به عنوان یک سی .دارد دریافت شده در جهت رشد اقتصادی و جلوگیری از تورم و بیکاری قدم برمی
باید شفاف  حسابداری شرکت ها های کند. گزارش گیری را فراهم می اطلاعاتی، اطلاعات مورد نیاز دولت برای تصمیم

کند که یک  ها را درک کند. دولت، با استفاده از این اطلاعات درک می مالی آنباشد تا دولت بتواند به راحتی جزئیات 
 اختیار در دولت مالی اطلاعات گرفتن قرارکند.  های خود را مدیریت می ها، درآمدها و بدهی شرکت دقیقاً چگونه دارایی

شود که  شفافیت مالی، مشخص میگیرد. به بیانی دیگر با دقت در مفهوم و هدف  می صورت ابهامات رفع هدف با مردم
های مختلف قرار  است که در اختیار گروهو حسابرسان در شفاف سازی اطلاعاتی  مدیران مالی وظیفه حسابداران،

 .گیرد می

 

 شفافيت گزارشگری مالی
واژه تعریف جامعی که مهور پذیرش های مالی عنوان گردیده اما از این  گروه شفافیت به عنوان ویژگی مطلوب گزارشه

دسترسی گسترده و قابل فیت گزارشگری مالی را به عنوان: شفا (5110) بوشمن و همکاران عموم باشد، ارائه نشده است.
 گذاری، راهبری، ارزش و ریسک شرکت های سرمایه عات مربوط به عملکرد دوره، موقعیت مالی، فرصتلااستناد به اط

ارائه ( 5110) تعریف کرده اند. در تعریف دیگری که توسط بارث و همکاران .عموم قرار می گیرندهایی که مورد مبادله 
های اقتصادی واحد تجاری را  های مالی واحد تجاری، واقعیت گزارشگزارشگری مالی به این معناست که شده، شفافیت 

 .باشند ارائه کنند کهای مالی قابل در کنندگان صورت ای که برای استفاده به شیوه
ین لانفعان برون سازمانی در قبال پاسخ گویی، افشای آن یذهای متعارف برای پاسخ گویی به تقاضای  یکی از روش

ین و شفافیت درست است که لا، عدم انطباق آنعدر واق ت.عات مالی در زمینه عملکرد و وضعیت مالی شهرکت اسلااط
های  . این امر به ویژه در سناریوی بحران مالی و اقتصادی که درآن سازمانشود منجر به عدم پاسخگویی نامناسب می

گیری در مورد برخی از م گذاران و اعتبار دهندگان را برای تصمی عات مورد نیاز سرمایهلااط( IFAC،5159 ) بین المللی
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مورد پایداری بلند مدت مالی عات خود در لاین اطلاعات مالی و افشای آنلاهای مربوط به بهبود محتوای اط استراتژی
 .گیرد را در بر می( IFAC،5159 ) ها شرکت

عات و ارتباطات در این زمینه، افزایش شفافیت مالی است که در لاهای اصلی برای استفاده از فناوری اط یکی از انگیزه
خدماتی و پیشرفت  های شلانفعان در ارتباط با وضعیت مالی، عملکرد مالی، ت یذهای  راستای کاهش سطح نگرانی

ها بسیاری از سازمان ها را واداشته است که استفاده از ابتکارات گزارشگری تحت وب  گیرد. همه این شرکت، صورت می
ع رسانی ومعرفی یک ابزار وب سایت در راستای افزایش سطح لاها، اط دیجیتالی برای ارائه دیجیتالی کردن رویه

 معات مالی، بودجه و اقتصادی، را فراهلادسترسی آزاد، آسان و مناسب به اط نفعان امکان یذشفافیت گزارشگری، به 
 (.5112، )کیمسازند 

 

 کيفيت نهادی
نگرند. لذا تلاش بسیاری از محققان  دانان توسعه مالی را به مانند یک متغیر کلیدی و مهم در اقتصاد می تمامی اقتصاد

های مناسبی را در جهت ارتقاء  را شناسایی کنند تا از این طریق سیاست این بوده است تا عوامل تأثیرگذار بر توسعه مالی
سطح توسعه مالی طراحی نمایند. تحقیقات در این حوزه، بیشتر به نقش عوامل اقتصادی مانند تورم، سطح درآمد و 

ر توسعه مالی کیفیت نهادی ؛ اما یکی از عوامل تأثیرگذار ببر توسعه مالی تأکید داشته اند بازبودن تجاری و آزادسازی مالی
ای مختلف اقتادی توجه بسیاری از اقتصاددانان از جمله اقتصاددانان ا در زمینه هورهادی کشکشورهاست. نقش کیفیت نه

سعه مالی تواند بر تو اقتصاددانان مالی معتقدند کیفیت نهادی می. مالی را طی دهه های اخیر به خود معطوف نموده است
گذاران، توانایی بازارهای  اد آنان، در غیاب یک چارچوب قانونی دقیق به دلیل فقدان اعتماد سپردهاعتقاثرگذار باشد. به 

گذاری داخلی  های سرمایه شود. این منجر به انتقال وجوه به خارج شده و از فرصت مالی برای تجهیز منابع تضعیف می
نامناسب منجر به تضعیف بازارهای مالی شده و به دنبال آن توان بیان نمود کیفیت نهادی  گردد. در واقع می دریغ می

های کشورها به منظور  رسد عملکردهای دولتی و ویژگی لذا به نظر می(. 5155)یانگ،  کند رشد اقتصادی را مختل می
دیده توصیۀ سیاستی مناسب برای ارتقاء سطح توسعۀ مالی باید تحلیل گردد. نادیده گرفتن شرایط نهادی به معنای نا

بوده و ممکن  شناختی کشورهاست و توصیه سیاستی برای ارتقاء توسعه مالی نادقیق گرفتن واقعیات اقتصادی و جامعه
 .است حتی اثر منفی بر آن داشته باشد

 

 کيفيت نهادی دولت و رشد اقتصادی
وامل مؤثر بر آن بیان های مختلفی برای تحلیل معمای رشد و ع بررسی الگوهای رشد از نیمه دوم قرن بیستم تئوری

 ز: ها عبارتند ا شده است. این تئوری

 دومار -مدل رشد نئو کینزین هارود.  

 سوان -مدل رشد نئوکالسیکی سولو.  

 لوکاس -های رشد درونزای رومر مدل. 

 ا(نهادگراه)های رشد نهادی و اقتصاد سیاسی  مدل. 
گذاری در تحقیق و  انباشت سرمایه فیزیکی و انسانی، سرمایهکننده رشد اقتصادی را  ها، عوامل اصلی تعیین ین تئوریا

یل تفاوت فراوان کشورها در رشد اقتصادی ناتوان بودند. لاها در تبیین د دانند. اما این تئوری وری می توسعه و ارتقا بهره
یافته  رهای توسعهبراساس مطالعات نظری و تجربی، رشد کشورهای فقیر توان بالقوه فراوانی برای رسیدن به رشد کشو
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 اند کننده رشد، ناتوان بوده دلیل فقدان و ناکارآمدی نهادهای حمایت نتایج مثبت رشد به دارند اما این کشورها در ایجاد
 (.5112 ،رودریک)

دادن  الگوهای رشد نئوکالسیک نسبت به الگوهای کینزی هارود و دومار گامی رو به جلو بودند. این الگوها با دخالت
 عوامل تولید و جایگزینی عوامل تولید، امکان ژرفتر نمودن الگوی پیشین را فراهم ساختند و توانستند تا مشکل بیقیمت 
،الگویی را توسعه داد  5331سولو در دهه (. 5333، هال و جونز) کنند را در طرح هارود دومار حل "لبه تیغ چاقو"ثباتی 
به رشد اقتصادی درآمده است. در این الگو، نرخ رشد اقتصادی به های مربوط  صورت ابزار استاندارد پژوهش که به

بستگی دارد. رشد جاری ممکن است نتیجه افزایش نهادی یک یا  (کار و سرمایه) دسرعت افزایش نهادهای عوامل تولی
ر تأثیرگذاری دو عامل تولید باشد. برونزا بودن عوامل رشد در چارچوب رشد نئوکالسیکی جایی را برای سیاست اقتصادی د

ح ثابت، باقی لاهای به اصط مدت بین حالت های کوتاه آن بر نرخ تعادلی بلندمدت رشد اقتصادی در نقطه مقابل انتقال
طور درونزا تعیین  گذارد. باوجود این، گروه سوم الگوهای رشد از سوی رومر و لوکاس مطرح شدند و نرخ رشد را به نمی
طوری که  گذارند، به ( میح اثر سرریزلاگذاری )به اصط وجود اثرهای خارجی سرمایه کردند. برای مثال، فرض را بر می

های  که در سطح بنگاه اقتصادی، بازدهی ثابت است. با اینکه نظریه ذخایر سرمایه ملی بازدهی فزاینده دارند درحالی
 های درآمدی، مشابه نظریه ها از تفاوت کنند، اما توضیح آن جدید، رشد پایدار و پیشرفت تکنولوژی را درونزا تعریف می

تر از دیگری است که منابع زیادی را به  های پیش از خود است. برای نمونه، در مدل رومر یک کشور درصورتی پیشرفته
ها اختصاص داده باشد. اما اینکه کدام ویژگی اساسی است که دارایی و تکنولوژی را برای ایجاد نوآوری  ها و ابداع اختراع

ها که قدرت یافتن پاسخ به آن را ندارند. الگوهای درونزای رشد و به  دهند، پرسشی است پیشاروی این مدل یح میترج
عنوان عوامل سیاسی مؤثر بر  های نهادی و سیاست اقتصادی را به قه به ترتیبلاهایی ع تبع آن، طرح چنین پرسش

های رشد کشورهای مختلف،  شد اقتصادی در تبیین تفاوتهای ر رشد اقتصادی دامن زدند. در حالت کلی ناتوانی تئوری
های بیان شده تا اواخر قرن بیستم، عوامل تأثیرگذار بر رشد و  های رشد شد. نظریه منجر به ایجاد موج چهارم تئوری

، کردند تری را نسبت به بقیه تجربه می کرد ولی اینکه چرا بعضی کشورها رشد سریع های رشد را بررسی می مکانیزم
 صورت گرفت که نهادها را دلیل تفاوت توسعه 5331توضیحی نداشت. اولین مطالعات در این زمینه توسط نورث در سال 

 .یافتگی کشورها دانست

 

 مکتب نهادگراها
تعریف نورث اشاره  توان به های مختلف می هنوز تعریف واضح و مشخصی در رابطه با نهاد وجود ندارد. در بین تعریف

تر قیودی وضع شده از جانب  عبارتی سنجیده اند، یا به نهادها، قوانین بازی در جامعه"کند  بیان می( 5335) 5کرد. نورث
های  دهند. در نتیجه نهادها باعث ساختارمندشدن انگیزه ها با یکدیگر را شکل می بشر هستند که روابط متقابل انسان

اعی، سیاسی و یا اقتصادی باشد. در یک تعبیرکلی، نهادها ت اجتملاشوند، چه این مباد ت بشری میلانهفته در مباد
ها، ضوابط و مقررات حقوقی هستند که پیرامون یک هسته  ، سنت(ییلانی یا غیرعقلاحوزه عق)مشتمل بر باورها، رفتارها 

اعث . بنابراین نهاد خوب میتواند یک ساختار انگیزشی ایجاد کند که ب"دهند اصلی، مجموعه هماهنگی را شکل می
اطمینانی شده و به بهبود عملکرد اجتماعی و اقتصادی کمک کند. در ارتباط با ایجاد نهادهای  تشویق کارایی، کاهش نا

که بسیاری از مطالعات، نهادهای  طوری حاکمیتی مناسب و ارتقای بخش خصوصی، دولت نقش بسیار مهمی دارد. به
شکنان و  دولت اقدام به وضع قوانین و مقرراتی کند که به مجازات قانوندانند. اگر  دولتی را منشاء ایجاد اعتماد مردم می

                                                           
1
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کنند، اعتماد  طور منصفانه و کارآمد عمل می که شهروندان ببینند که این نهادها به طوری ها بپردازد، به حمایت از اقلیت
باقری )شود  ایی مردم و دولت مییابد و در نهایت این اعتماد متقابل باعث افزایش کار ها نسبت به دولت افزایش می آن

 (.5930و همکاران، 
های کلیدی عوامل اقتصادی را تقویت  وجود نهادهای کارآمد اقتصادی برای رشد اقتصادی ضروری هستند. نهادها انگیزه

فرهنگی گذارند. اگرچه عوامل  گذاری فیزیکی و انسانی و تکنولوژی و بر سازماندهی تولید تأثیر می کنند و بر سرمایه می
فات لافات در نهادهای اقتصادی منبع اصلی اختلاو جغرافیایی نیز ممکن است برای عملکرد اقتصادی ضروری باشند، اخت
ی  کننده آیند. نهادهای اقتصادی نه تنها تعیین بین کشوری در رشد اقتصادی و موفقیت یک کشور به حساب می

کننده نتایج اقتصادی مختلف از جمله توزیع منابع )توزیع  نظرفیت رشد اقتصادی کل یک اقتصاد هستند، بلکه تعیی
طور اقتصادی موفق هستند که  در آینده نیز هستند. جوامع زمانی به( انسانی ثروت، توزیع سرمایه فیزیکی و سرمایه

و احمدپور کچو )آیند  نهادهای اقتصادی خوب داشته باشند. نهادهای اقتصادی خوب، دلیل موفقیت به حساب می
 (.5930دهمرده، 

فات درآمدی بین کشورها دارد، به تشریح لایل اختلاعنوان د ای در شناساندن متغیرهای نهادی به نورث که سهم عمده
پردازد.  نیافته می ماندگی کشورهای توسعه یافته و عقب های رشد کشورهای توسعه ی علت های جدید درباره نظریه

های نهادی  ی محدودیت های مولد به واسطه شویق فعالیت م را در عدمنورث علت فقیرماندن کشورهای جهان سو
داند که  وی همچنین علل و عوامل بنیادی رشد اقتصادی را، نهادهایی می .داند ها می موجود در ساختار اقتصادی آن

شوند.  مبادله میها و فرآیند  کردن فعالیت وری از طریق تخصصی های مبادله و افزایش بهره منجر به کاهش هزینه
مسأله مهم به لحاظ اقتصادی این است که شکوفایی و توسعه نظام اقتصادی در سیر تاریخی یک جامعه، ضرورتاً نیازمند 

های جدید تولید  آوردن شیوه وجود انباشت سرمایه فیزیکی و انسانی، ذخیره و انباشت دانش، بهبود مداوم فناوری و به
یی نسبی، اجرای نهادی مطلوب و برقراری امنیت و اکمیت مجموعه نهادی با ثبات و با کاراست. این امر نیز نیازمند حا

یی آن بیشتر باشد، کارکرد ساختار اقتصادی در اتر و کار ثبات سیاسی است. هرچه چارچوب نهادی با -ثبات اجتماعی
توسعه نظام اجتماعی خواهد بود  تر و نتیجه آن شکوفایی اقتصادی و رشد واتخصیص منابع و توزیع درآمد و ثروت کار

 (.5112نورث، )
 کند که کیفیت نهادی عبارت است از:  جدیدترین تعریف بانک جهانی بیان می

 .دهد های دولت را نشان می شده، آشکار و صریح دولت که شفافیت فعالیت های از قبل تعیین اتخاذ سیاست( 5
 .هایشان های اجرایی در قبال فعالیت پاسخگویی دستگاه( 5
 .بوروکراسی شفاف( 9
 .ی افراد در برابر قانون برابری همه( 0
 مشارکت مردم در امور اجتماعی و سیاسی و ... .( 2

شده یک کشور است یا  در حالت کلی کیفیت نهادی یک کشور، مدیریت منابع یک کشور برای رسیدن به اهداف تعیین 
برداری بهینه از منابع موجود است که  برای تأمین نیازهای جامعه در کنار بهرهعبارتی عملکرد بهینه نهادها و فرآیندها  به
های اداری کارآمد و بهینه در جامعه، از طریق ترویج  کند. مسلماً وجود دستگاه های رشد اقتصادی کشور را فراهم می راه

داشتی و درمانی و تحصیلی و ... در عدالت اجتماعی، پاسخگویی به نیازهای مردم، دسترسی عموم به خدمات با کیفیت به
 (.5930حیدری و همکاران، )یی دولت بسیار مؤثر خواهد بود اعملکرد بهینه حکومت و افزایش کار

 :اند عبارتند از هایی که توسط بانک جهانی برای کیفیت نهادی معرفی شده شاخص
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یاسی و اجتماعی، حقوق سیاسی، آزادی مفاهیمی از جمله آزادی بیان و تجمعات س: گویی و اظهارنظر حق پاسخ( 5
 شود از جمله معرف عنوان شاخص دموکراسی یاد می -ه مطبوعات، فرآیندهای سیاسی در برگزاری انتخابات که ب

 ت.های این شاخص اس

های مدیریتی در ارتباط با  معیارهای سنجش اثربخشی و کارایی دولت عبارتند از: تصمیم ت:اثربخشی دول( 5
گذاری و اجرا توسط دولت برای حمایت از سیستم بازار، توانایی دولت در قانونگذاری، داوری  ون، سیاستحاکمیت قان

حیت و لاخدمات همگانی از فشارهای سیاسی و ص لالخدمات عمومی و استق ها، کیفیت تهیه و تدارک دادگاه
 .شایستگی کارگزاران، عدالت مدیریتی و قضایی

مفاهیمی چون ترور و اعدام های سیاسی، نا آرامی های اجتماعی، کودتا، آشوب های ثبات سیاسی: این شاخص ( 9
 شهری، تنش های قومی و انتقال آرام قدرت در سطوح بالا را نشان می دهد.

از: احتمال موفقیت در شکایت علیه  سنجند عبارتند ازجمله مفاهیمی که حاکمیت قانون را می: حاکمیت قانون( 0
 .یافته های سازمان دم به قوانین، قابلیت پیشبینی دستگاه قضایی، وجود جرمدولت، اعتماد مر

پاگیر، مداخله  و های، مقررات دست های و غیرتعرف مفاهیمی از جمله موانع تعرف: کیفیت قوانین و مقررات( 2
در جامعه  های رقابتی معرف کیفیت قوانین و مقررات دولت در اقتصاد، دسترسی به بازارهای سرمایه و سیاست

 .هستند

 سوءاستفاده از قدرت عمومی به نفع منافع خصوصی، تعریفی است که از طرف سازمان شفافیت بین: کنترل فساد( 2
گیری در تدارکات عمومی، پرداخت  س اموال عمومی، باجلاعنوان مثال اخت المللی برای فساد بیان شده است. به

 ....  رشوه به مقامات دولتی و

های  ست که یافتهاشده حاصل تالش سه تن از محققان بانک جهانی کافمن، کری و لوباتون  نهای بیا شاخص
های جدیدی را  و بنیاد هریتیج را با یکدیگر ادغام کرده و شاخص  ICRG و EIU المللی مختلف از جمله مؤسسات بین

 .اند معرفی کردهرانی  باتوجه به وضعیت سیاسی، اقتصادی و اجتماعی کشورها با نام شاخص حکم
عبارتی کیفیت حکمرانی به کیفیت خدمات عمومی دولت و کیفیت وضع و اجرای قوانین و مقررات و تعهدهای دولتی  به

یابد. علت این افزایش، مشارکت بیشتر مردم  کند. با افزایش کارایی دولت، منابع درآمدی دولت نیز افزایش می اشاره می
 دنبال آن افزایش درآمد دولت می هش فرار مالیاتی است. افزایش اثربخشی دولت و بههای دولتی و کا در تأمین هزینه

شدن و رشد و توسعه اقتصادی  تواند تأثیر مثبتی روی افزایش تولیدات صنعتی کشور داشته باشد و گامی در زمینه صنعتی
 .باشد

عبارتی بین  شود. به ای میه اقتصاد سای دهد که فساد و ناامنی در عملکرد نهادها منجر به گسترش مطالعات نشان می
 ای رابطه منفی معناداری وجود دارد و افزایش کارایی دولت منجر به کاهش اقتصاد سایه اثربخشی دولت و اقتصاد سایه

سازد. اگر شهروندان و دولت، حس مسئولیت جمعی نسبت به  ای شده و در نهایت شرایط رشد اقتصادی را فراهم می
کنند و در نهایت امکان رشد و  ها کاراتر عمل می نهادی داشته باشند حکمرانی دولت نیز بهتر شده و سیاستساختارهای 

 (.5112تورگلر و اشنایدر، )یابد  پیشرفت کشور افزایش می
ومی های عملاشود و میزان مورد نیاز از کا اگر شهروندان ببینند که ترجیحاتشان در نهادهای دولتی مدنظر قرار گرفته می

کنند، رفتارشان را با دولت هماهنگ کرده و تمایل به همکاری بیشتری با دولت خواهند داشت و در نتیجه  را دریافت می
از طرفی با افزایش فساد در یک اقتصاد، اعتماد شهروندان به نهادهای  د.یاب ای کاهش می انگیزه ورود به اقتصاد سایه

یابد. در حالت کلی، اثربخشی دولت و  ای افزایش می فعالیت در اقتصاد سایه ها برای شود و انگیزه آن دولتی کمتر می
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ای را کاهش داده و منجربه کاهش فرار مالیاتی شده و منابع درآمدی دولت را  کارایی آن، انگیزه انتقال به اقتصاد سایه
در نمودار  د.ور را فراهم سازنتوانند امکان رشد و توسعه کش دهد. این درآمدها درصورت مدیریت صحیح می افزایش می

برای کشورهای منتخب استخراج کردیم. باتوجه به  5152الی  5332های  متوسط شاخص کیفیت نهادی را برای سال 5
 .ال ندارد نمودار، ایران در بین کشورهای منتخب وضعیت ایده

 صورت راداری متوسط شاخص کيفيت نهادی برای کشورهای منتخب به(: 2) مودارن

 

 
 

کند. از این رو همزمان  های دولتی بازی می نقش دو گانه ای در قالب تنظیم کننده بازار و مالک شرکت لادولت معمو
نقش بازیگر و داور را عهده دار است. لذا تفکیک کامل وظایف اجرایی دولت برای تنظیم بازار از نقش مالکانه آن پیش 

های بخش خصوصی  های دولتی و شرکت ت و رقابت بین شرکتشرط اساسی برای فراهم کردن شرایط برابر فعالی
های صنعتی است.  ها و خط مشی های دولتی به عنوان ابزار اجرای سیاست مساله مهم دیگر استفاده از شرکت است.

دولت شود. تفکیک این دو  ها و وظایف مالکانه تواند باعث سردر گمی و تضاد بین این خط مشی این امر به سادگی می
از سود دیگر سبب تعریف مشخص تر از اهداف و متعاقبا نظارت بر  یکدیگر از یک سو، نقش مالکانه دولت را برجسته و از

های خصوصی مستلزم آه  ها دولتی و شرکت شود. فراهم کردن زمینه فضای رقابت منصفانه بین شرکت عملکرد می
دهندگان برای فشار و  تغییر کند که دست اعتبارای  های دولتی به گونه است که شکل قانونی و نحوه عمل شرکت

 .مطالبه ادعایشان باز باشد و فادر به ارائه درخواست ور شکستگی باشند
-عات، نظریه افشای اختیاری مبتنی بر معیارهای هزینهلاهای مدیر برای افشای اط ها در رابطه با انگیزه از جمله نظریه

کنند  عات شرکت یا بنگاه اقتصادی میلاه، مدیران هنگامی اقدام به افشای اطمنفعت ناشی از افشاء است. طبق این نظری
عات از جمله هزینه مالکانه و هزینه ریسک لاعات را بیشتر از هزینه تهیه گزارش اطلاکه منافع حاصل از افشای اط

دهند که  انی انجام میکند که مدیران چنین افشاهایی را زم ل میلادعاوی بدانند. تئوری افشای اختیاری چنین استد
 (.5110زیمرمن و همکاران، )های آن باشد  هزینه منافع حاصل از آن بیش از
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ه کارگیری گزارشگری مالی حسابرسی شده و افشای اختیاری اطالعات خصوصی توسط مدیران به صورت مکمل ی
راوفورد )ک را کاهش میدهدبه عنوان یک مکانیسم مستقل  مشکالت مربوط به کم ارزش بودن افشای اطالعات خصوصی

می شوند افشای اطلاعات خصوصی آن ها متعاقبا با دقت بیشتر و آزادانه تر  زمانی که مدیران مطلع( 5305، و سوبل
کانیسم هایی که (. م5155)ری بال،  گیرند تا اطالعات بیشتری را افشا کنند میگیرد مورد تشویق قرار میمورد تایید قرار 

 .افشای حقیقی اطالعات محرمانه نمایند به خوبی شناخته نشده است می توانند تعهد به مدیران
عات شخصی خود نمایند، بنابراین برای این اقدام نیاز به لامدیران تمایل دارند تا به صورت داوطلبانه اقدام به افشای اط

های مالی  ها صورت رود یکی از این مکانیزم غ منصفانه اطالعات دارند. انتظار میلایک مکانیزم قابل اتکاء برای اب
عات اثر لاحسابرسی شده توسط حسابرس مستقل باشد که بر نتایج گزارش شده به عنوان یک مکانیزم مستقل افشای اط

منابع بیشتری به گزارشات مالی  لادهند احتما گذارد. شرکت هایی که منابع بیشتری به افشاء اختیاری اختصاص می می
تر لامنجر به تایید پذیری با دهند. افشای اختیاری که به موقع و دقیق باشد احتمالاٌ ده اختصاص میحسابرسی ش

ی لاشود. شرکت هایی که دارای افشای ناصحیح هستند به احتمال خیلی کم طالب اثبات پذیری با حسابرسی می
عات بر افراد برون لانتقال اثر بخش اطقش اصلی گزارشگری مالی، ا(. ن5155)ری بال و همکاران، حسابرسی خواهند بود

های تجاری شرکت برای بهبود  توانند از آگاهی خود درباره فعالیت سازمان به روشی معتبر و به موقع است. مدیران می
عات به سرمایه گذاران و اعتبار دهندگان بالقوه استفاده لاهای مالی به عنوان ابزاری برای انتقال اط اثر بخشی صورت

)خانی و میرباقری رودباری،  های مالی است عات از طریق صورتلا، افشای اطلاعات. یکی از طرق انتقال اطنمایند
عوامل زیادی بر کیفیت گزارشگری مالی تاثیر گذار هستند همچنین گزارشگری مالی نیز بر عوامل مختلفی تاثیر ( 5931

های  ترین جنبه رمایه در اقتصاد است. یکی از مهمگذار است. یکی از اهداف گزارشگری مالی تسهیل تخصیص بهینه س
ها  عات خصوصی آنلاشوند افشای اط این نقش بهبود تصمیمات سرمایه گذاری است. زمانی که مدیران مطلع می

 عات بیشتری را افشا کنندلاگیرند تا اط گیرد مورد تشویق قرار می بیشتر و آزدانه تر مورد تایید قرار می متعاقبا با دقت 
 (. 5155)ری بال و همکاران، 

 

 نتيجه گيری
نگرند. لذا تلاش بسیاری از محققان  دانان توسعه مالی را به مانند یک متغیر کلیدی و مهم در اقتصاد می تمامی اقتصاد

اء های مناسبی را در جهت ارتق این بوده است تا عوامل تأثیرگذار بر توسعه مالی را شناسایی کنند تا از این طریق سیاست
سطح توسعه مالی طراحی نمایند. تحقیقات در این حوزه، بیشتر به نقش عوامل اقتصادی مانند تورم، سطح درآمد و 
بازبودن تجاری و آزادسازی مالی بر توسعه مالی تأکید داشـته اند ؛ اما یکی از عوامل تأثیرگذار بر توسعه مالی کیفیت 

زمینـه هـای مختلف اقتادی توجه بسیاری از اقتصاددانان از جمله  نهادی کشورهاست. نقش کیفیت نهادی کشـورها در
تواند بر  اقتصاددانان مالی معتقدند کیفیت نهادی می. اقتصاددانان مالی را طی دهه های اخیر به خود معطوف نموده است

گذاران،  اعتماد سپرده توسعه مالی اثرگذار باشد. بـه اعتقـاد آنان، در غیاب یک چارچوب قانونی دقیق به دلیل فقدان
های  شود. این منجر به انتقال وجوه به خارج شده و از فرصت توانایی بازارهای مالی برای تجهیز منابع تضعیف می

توان بیان نمود کیفیت نهادی نامناسب منجر به تضعیف بازارهای  گردد. در واقع می گذاری داخلی دریغ می -سرمایه
 .کند اقتصادی را مختل میمالی شده و به دنبال آن رشد 
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