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 چکيذُ

ا٤ٗ أط ثٝ ٘ٛثٝ ذوٛز ٔٛروت   . اؾت قسٜ التهبز٢ ضقس ٔب٘ـ وكٛضٞب اظ ثؿ٥بض٢ زض ٞبقطوت ٞب٢ ثس٣ٞ زض فٕسٜ افعا٤ف اذ٥طاً
 ٞب٢قطوت زض ثس٣ٞ ٔبظاز آ٤ب وطز ٔغبِقٝ حبضط ثطضؾ٣ ثبقس. ٞب٣٤ قسٜ وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ ؾس٢ ثطا٢ ثٟجٛز التهبز٢ ٣ٔ ٍ٘طا٣٘
 زض پص٤طفتٝ قطوت 64 ثٝ ٔطثٛط ٞب٢زازٜ ٔٙؾٛض ا٤ٗ ثطا٢. قٛز٣ٔ ربض٢ فّٕىطز قسٖ ٔحسٚز ٔٛرت ا٤طاٖ ٔتٛؾظ ٚ وٛچه
 پػٚٞف ٔق٥بضٞب٢ اؾبؼ ثط وٝ قس آٚض٢رٕـ( قطوت -ؾبَ 320) 1398 تب 1394 ٞب٢ ؾبَ ثطا٢ تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ

َ  لبِت زض وٝ پػٚٞف التهبزؾٙز٣ ٔسَ ؾٙزف ثطا٢. ثٛز٘س لطاضٌطفتٝ ٔتٛؾظ ٚ وٛچه ٞب٢قطوت عجمٝ زض  ٞوب٢ زازٜ ٔوس
ٖ  آٔسٜ زؾت ثٝ ٘تب٤ذ. ٌطز٤س اؾتفبزٜ پطٚث٥ت ضٌطؾ٥ٖٛ ٔسَ ٚ اؾتتب ٚ ٤ٚٛظ افعاضٞب٢ ٘طْ اظ ٌطز٤س، ثطضؾ٣( پبُ٘) تطو٥ج٣  ٘كوب

ٗ ٞٓ. اؾت زاقتٝ ربض٢ ؾبَ اؾترساْ ٥ٔعاٖ زض چك٥ٍٕط٢ ٔٙف٣ تبح٥ط لجُ، ؾبَ زض ثس٣ٞ ٔبظاز زاز  زاضا٢ ٞوب٢ قوطوت  چٙو٥
 زض ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٥ٔعاٖ زض تبح٥ط٢ ثس٣ٞ، ٔبظاز ٥ٔعاٖ وطزث٥بٖ  چ٥ٙٗٞٓ ٘تب٤ذ. ٞؿتٙس ضٚثطٚ ث٥كتط٢ ٔب٣ِ تٙف ثب ثس٣ٞ ٔبظاز

 .٘ساضز حبثت ٞب٢زاضا٣٤

 .ٔب٣ِ تب٥ٔٗ ٔتٛؾظ، ٚ وٛچه ٞب٢ قطوت ٔب٣ِ، تٙف قبذم ربض٢، فّٕىطز ثس٣ٞ، ٔبظاز :کليذ ٍاصگاى

 

 هقذهِ
زض ؾبِٟب٢ اذ٥ط، ثب تٛرٝ ثٝ . ٌصاضز آ٤سوٝ ثط اضظـ قطوت احط ٣ٔٞب ثٝ قٕبض ٣ٔ ا٘تربة ؾ٥بؾت ثس٣ٞ اظ ته٥ٕٕبت ٟٔٓ قطوت

ٞب ٚ ٚاحسٞب٢ تزبض٢ ثٝ ٤ى٣ اظ فٞب٢ التهبز٢ ٚ ٔٛارٝ ٚاحسٞب٢ تزبض٢ ثب وٕجٛز ٔٙبثـ ٔب٣ِ، تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ پطٚغٞتحط٤ٓ
ٞب  ٞب ٚ فّٕىطز قطوت . ثطضؾ٣ ضاثغٝ ث٥ٗ ؾ٥بؾت ثس٣ٞ(1399)ربٔق٣ ٚ فع٤ع٢،  ٢ وكٛض تجس٤ُ قسٜ اؾتچبِكٟب٢ التهبز

ٞب افعا٤ف ٤بفتٝ اؾت. اظ عطف٣ ث٥ٗ  ٞب٢ ٌصقتٝ ؾغح ثسٞىبض٢ قطوتاظ ا٥ٕٞت ظ٤بز٢ ثطذٛضزاض اؾت ظ٤طا زض عَٛ زٞٝ
ٞب قٙبذتٝ قٛز  ٞب٢ ثس٣ٞ ثط فّٕىطز قطوت ٞب تفبٚت ٚرٛز زاضز ٚ ثب٤س تبح٥طات ؾ٥بؾت لسضت ٔس٤طاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ زض قطوت

اظ قطوت ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ ٘ٝ تب ثتٛاٖ ضاثغٝ ث٥ٗ ٚاْ ٚ حطٚت ؾٟبٔساضاٖ ضا ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض زاز. ثٝ ٞطحبَ، تقساز ظ٤بز٢ 
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تٟٙب زض ثرف ؾبذت ٚ ؾبظ ثّىٝ ثٝ ٔٙؾٛض تقم٥ت ل٥ٕت أٛاَ ٚ ؾٛز حبنُ اظ فطٚـ ؾٟبْ ٚ ألان ٚ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚاضز 
ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ قسٜ ٚتٛضْ ثس٣ٞ ضا ٥٘ع زض ثط زاضز. ثطضؾ٣ احطات ا٤ٗ ا٘س. ا٤ٗ أط ٔٛرت پب٤ساض٢ قطوت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ قسٜ

)اوُٛ٘ ٚ  ٕ٘ب٤س ٞب اضائٝ  ٞب٢ ثٟجٛز قطوت  ٞب ثب٤س ز٤س ٣ٕٟٔ ضا ثطا٢ تق٥٥ٗ وٙٙسٜ قسٖ فّٕىطز قطوت زض اٞط٣ٔافعا٤ف 
 (.2015 ،1ٕٞىبضاٖ

ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ ثٝ فٙٛاٖ ٔٛضٛفبت ٟٔٓ ٚحؿبؼ ؾ٥بؾ٣ ثب ٔضب٥ٔٗ فطا٥ٌط  ٞب٢ ٔقٛق قطوت ٚ ٚاْ 2ثس٣ٞ ٔبظاز
ٞب٢ ٔب٣ِ ثٝ ٥ٔعاٖ تٛضْ  ا٣ِّّٕ حبو٣ اظ ا٤ٗ اؾت وٝ ثٟجٛز اٚضبؿ ثقس اظ ثحطاٖ قٛ٘س. قٛاٞس ث٥ٗ التهبز ولاٖ لّٕساز ٣ٔ

ٞب٢  تط اؾت. زض حب٣ِ وٝ قطوتچٝ ٥ٔعاٖ ثس٣ٞ ث٥كتط ثبقس، ثٟجٛز اٚضبؿ عٛلا٣٘ ثس٣ٞ لجُ اظ ثحطاٖ ثؿت٣ٍ زاض٘س، ٤ق٣ٙ ٞط
قٛ٘س  قٛ٘س، زض ٟ٘ب٤ت ٔتٛلف ٣ٔ پطزاذت ز٤ٖٛ ٣ٔثب ثبض ثس٣ٞ ثعضي ثٝ احتٕبَ ظ٤بز ٌطفتبض ٘ىَٛ ٤ب ٚلفٝ زض  3وٛچه ٚ ٔتٛؾظ

زض چٙس ؾبَ اذ٥ط، ثطا٢ (. 2011 ،٥ٔ4ّطو٣ِٛ ثب٣ِ ٚ ضؾس وٝ ثٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ تٛؾقٝ فقب٥ِت ثپطزاظ٘س ) ٚ ثق٥س ثٝ ٘ؾط ٣ٔ
زلا٤ُ،  . نطف ٘ؾط اظا٤ٗ(2013 ،5ٚ ٕٞىبضاٖ )ؾ٥ٟبن ٞب ٚرٟف افتجبض٢ زلا٤ُ ثؿ٥بض٢ ٔغطح قس افعا٤ف ٘بٌٟب٣٘ زض ثس٣ٞ

ا٤ٗ أط ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز ٔٛرت وٝ  ٞب زض ثؿ٥بض٢ اظ وكٛضٞب ٔب٘ـ ضقس التهبز٢ قسٜ اؾتٞب٢ قطوت اذ٥طاً افعا٤ف فٕسٜ زض ثس٣ٞ
إِؿىٛ  ;2011 ،٥ِ6ٗٞب ضاٜ ٌؿتطـ ثٟجٛز التهبز٢ ضا ؾس ذٛاٞس وطز )ثطاٖٚ ٚ  ا٤ٗ ؾغح اظ ثس٣ٞاظ آ٘زب وٝ . ثبقس٣ٍٔ٘طا٣٘ 

 (.2012 ،7ؾبت ٞطِٙس ٚ 
ٞب ٚ چ٥ٙٗ افعا٤ك٣ ٔب٘ـ چكٓ ا٘ساظٞب٢ ضقس ٚ اظ ث٥ٗ ضفتٗ لسضت قطوتچٍٛ٘ٝ ا٤ٙىٝ  اظ لج٥ُ ثبلا ؾٛالات٣ 8ٚرٛز ثبض ثس٣ٞ

ٔتٕطوع ثط زؾتطؾ٣ ثٝ  ثؿ٥بض٢ اظ تحم٥مبت قطوت٣ثب ا٤ٗ ٚرٛز، ٕ٘ب٤س. ٔغطح ٣ٔضا  قٛز،ذب٘ٛاضٞب زض ثبظپطزاذت ز٤ٛ٘كبٖ ٣ٔ
ثٙبثطا٤ٗ  (.2010 )زٚوب،ا٘س ٞب قسْٜتب٥ٔٗ ٔب٣ِ رس٤س ثطا٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٞب ٚ اؾترسا ٔؿبئُ افتجبض٢ ٚ احطات زؾتطؾ٣ ثٝ

ثٝ ٤ٚػٜ زض زٚضٜ  ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظفّٕىطز قطوت ثطقٛاٞس٢ حَٛ احطات افعا٤ف ثس٣ٞ وٙس تب ٔغبِقٝ حبضط تلاـ ٣ٔ
ٚ ضاثغٝ ا٤ٗ  9زٜ اظ ٘ؿجت ثس٣ٞ ثٝ زضآٔس ف٥ّٕبت٣افعا٤ف ثس٣ٞ ثب اؾتفب زض ا٤ٗ ضاؾتب، . ٝ زٞساضائٞب٢ التهبز٢ ا٤طاٖ تحط٤ٓ
-ٞب٢ ٔب٣ِ ٔٛارٝ ٣ٔثب تٙف ٞبا٤ٗ قطوت٥ٔعا٣٘ وٝ چ٥ٙٗ ٞٓٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ ٚ ٞب ثب فّٕىطز التهبز٢ قطوت٘ؿجت

 ٌطزز.ثطضؾ٣ ٣ٔقٛز، 
 

 صپضٍّ بز پيطيٌِ هزٍریٍ  هباًی ًظزی
ٞب ٘تب٤ذ ٔتٙبلض٣ زض ٔٛضز احطات ٔبظاز ثس٣ٞ ثط فّٕىطز قطوتٞب  ٘ؿجت ثس٣ٞ ثٝ زاضا٣٤زض تحم٥مبت پ٥ك٥ٗ ثب اؾتفبزٜ اظ 

ٞب ٞب٢ ٔبظاز ٔٛرت ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ ضقس قطوتثس٣ٞا٘س وٝ ٌبٞب ٌعاضـ قسٜ اؾت ثٝ عٛض٤ىٝ ثقض٣ ٔغبِقبت ث٥بٖ وطزٜ 
 )اوُٛ٘ ٚ ٕٞىبضاٖ،ٞب زاضز تٛر٣ٟ ثطفّٕىطز قطوت احط ٔٙف٣ لبثُا٘س وٝ ٔبظاز ثس٣ٞ زض حب٥ِىٝ ؾب٤ط٤ٗ اؽٟبض زاقتٝ ،قٛ٘س٣ٔ

                                                           
1
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ثط ثطا٢ ا٥ِٚٗ ثبض ، ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظقطوتثط فّٕىطز احط ٔبظاز ثس٣ٞ تط زض ٔغبِقٝ حبضط ثٝ ٔٙؾٛض ثطضؾ٣ زل٥ك .(2015
 ٔغبِقٝ ثطا٢ چ٥ٙٗ، زض ا٤ٗٞٓ. ق٤ٛٓٔتٕطوع ٥ٌ٣ٔط٢ تٛاٖ ثبظپطزاذت ثس٣ٞ ٞب رٟت ا٘ساظٜ ٞط زٚ ؾغح اظ حزٓ ٚ ثبض ثس٣ٞ
 ٞباؾترساْ ٚ ته٥ٕٕبت ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ قطوت ٥ٔعاٖ احطات حزٓ ٚ ثبض ثس٣ٞ ضا ثط تغ٥٥طات ،ٔحبؾجٝ فكبضٞب٢ ٘بق٣ اظ ثس٣ٞ

 ٕ٘ب٥٤ٓ. ثطضؾ٣ ٣ٔزض زاضا٣٤ 
ٚ آٖ ثٝ تٙف ٔب٣ِ زض ؾغح ل٥بؼ ٌطز٤س ثس٣ٞ ثب زضآٔس ف٥ّٕبت٣ ثب ٘ؿجت  ٣ثبض ثسٞتط زض ا٤ٗ ٔغبِقٝ، رٟت ثطضؾ٣ زل٥ك

ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ ثب ٔتغ٥ط ٔكىلات ثبظپطزاذت٣ٙ . فكبض ٔب٣ِ ثط قطوتزازٜ قسٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ اضتجبط قطوت
 .ثبقسع٣ ٤ه زٚضٜ ٣ٔٚاْ  زٞٙسٜ ٘بتٛا٣٘ زض ثبظپطزاذتوٝ ٘كبٖ ٌطز٤س ٥ٌط٢ ا٘ساظٜ

احطات ٘بٔغّٛة ثط التهبز ٚالق٣ زاقتٝ  تب ذٛاٞس ٤بفتؾ٥ؿتٕبت٥ه ثبقس، ضفتبض التهبز٢ ثٝ ا٘ساظٜ وبف٣ تغ٥٥ط  1اٌط تٙف ٔب٣ِ
قٛ٘س. تٙف ٞب٢ ٟ٘ب٣٤، ثحطاٖ ٘ب٥ٔسٜ ٣ٔٞب اؾت، وٝ زض آٖ اضظـپ٥ٛؾتٝ ثب ع٥ف٣ اظ اضظـ ٢ثبقس. ثٙبثطا٤ٗ، تٙف ٔب٣ِ ٔتغ٥ط

ٛظ٤ـ تط زض ٔٛضز قىُ تثب ذؿبضت ٔب٣ِ پ٥ف ث٣ٙ٥ قسٜ، ض٤ؿه )ٚؾقت زض تٛظ٤ـ ذؿبضات احتٕب٣ِ(، ٤ب فسْ لغق٥ت )افتٕبز وٓ
فٛأُ التهبز٢ ثب فسْ اع٥ٕٙبٖ ٚ تغ٥٥ط ا٘تؾبضات  ثط٤بثس. تٙف ٔب٣ِ ثٝ فٙٛاٖ ٥٘ط٢ٚ افٕبَ قسٜ ذؿبضات احتٕب٣ِ( افعا٤ف ٣ٔ

ٍٞٙب٣ٔ وٝ ، طا٤ظ ٔب٣ِ ضق٥فق زضٔخبَ،  ثٝ عٛض(. 2000 ،2)ثُ ٚ پ٥ٗ قٛزذؿبضت زض ثبظاضٞب ٚ ٔٛؾؿبت ٔب٣ِ تقط٤ف ٣ٔ
ٞب ٕٔىٗ . قٛنٌطز٘سٚاْ زٞٙسٌبٖ ض٤ؿه ٌط٤عتط ٣ٔ ٚ، تطاظ٘بٔٝ ٞب ثؿ٥بض اٞط٣ٔ ٤بثس٣ٔٞب٢ ٘مس٢ ثٝ ؾطفت تٙعَ رط٤بٖ

، ٤ب زٚرٛز زاض ضچٖٛ ظٔب٣٘ وٝ ٘بوب٣ٔ زض ٕٞب٣ٍٙٞ ثبظااؾت اظ عط٤ك ٘مغٝ ضقف زض ؾبذتبض ؾ٥ؿتٓ ٔب٣ِ ا٤زبز قٛ٘س، ٞٓ
)ا٥ّ٤ًٙ  وٙٙستٓ ٔب٣ِ، ؾغح تٙف ضا تق٥٥ٗ ٣ٔٞب٢ ؾ٥ؿ. ا٘ساظٜ قٛن ٚ تقبُٔ قىٙٙس٣ٌثبقسرط٤بٖ اعلافبت ثؿ٥بض ٘بٔتمبضٖ 

-چٖٛ اِف( قطوت٣ وٝ تمبضب٢ ٚاْ( قبذم تٙف ٔب٣ِ ضا ثط اؾبؼ فبوتٛضٞب٣٤ 2015ٓٞاوُٛ٘ ٚ ٕٞىبضاٖ )(. 2006 ،٥ِ3ٛٚ 

ٞب٢  ز( قطوت٣ وٝ ظٔبٖ ٞع٤ٙٝ اؾت ة( قطوت٣ وٝ ظ٤بٖ زٜ ثٛزٜ اؾت د( قطوت٣ وٝ ٘ىَٛ زاقتٝ زاقتٝ ثبقس. ٞب٤ف ضز قسٜ
ا٘س. ٞب تزطثٝ وطزٜ اؾت ضا تقط٤ف وطزٜ ٤ف زض ظٔبٖ زض٤بفت٣ رٟت تؿ٤ٛٝ ٚاْاافعا٤ف ٤بفتٝ ٚ( قطوت٣ وٝ افع آٖ  طزاذت ٘كسٜپ

 وٙس.٣ٔضا فطاٞٓ  ٞب٢ التهبز٢ تم٤ٛت ؾ٥بؾتس٢ رٟت اعلافبت اضظقٕٙ قبذم تٙف ٔب٣ِ،
ٞب التهبز ا٤طاٖ پطزاذتٙس. ٘تب٤ذ آٖ ؾغح زض( ثطا٢ ا٥ِٚٗ ثبض ثٝ ؾبذت ا٢ٍِٛ قبذم تٙف ٔب٣ِ 1391)٥٘ىرٛ زضٌب٣ٞ ٚ 

جت اضتمب٢ ؾغح وبز ؾوبت٣ زض التهوفسْ تمبضٖ اعلاف ٞب٢ ٔجبزِٝا٢ ٚحبو٣ اظآٖ اؾت وٝ ثبظاضٞب٢ ٔب٣ِ ثب وبٞف ٞع٤ٙٝ
هبز٢ ا٢ زض ضقس التب٣ِ وبضا ٘مف تق٥٥ٗوٙٙسٜوب٢ ٔوس ثبظاضٞوضق . اٌطچٌٝطز٘سضقس التهبز٢ ٣ٔ ا٘جبقت ؾطٔب٤ٝ ٚ، ا٘ساظپؽ
بز٢ ٚ زض وت التهوتٛا٘س ٔٙزط ثٝ افطاٖ زض ثبظاضٞب٢ ٔب٣ِ ٥٘ع ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز ٣ٔوٛؿ ثحوٝ ٚلوت ووٝ زاقو٣ِٚ ثب٤س تٛر، زاضز
 ٞب٢ ظٔب٣٘التهبز ا٤طاٖ زض زٚضٜ، زٞس وٝ اٚلاًبٖ ٣ٔو٘كٞب ٣وب٤ذ ثطضؾو٘زبٔس. ٘تا٣ٔٛز التهبز٢ وٝ ضووطا٤ظ ثو٣ قوثطذ

ٔست ثط  ثّٙسٚ ست وبٜ ٔوب٣ِ زض وٛتوب٢ ٔوٙف زض ثبظاضٞوط تواح، ضا تزطثٝ وطزٜ اؾت. حب٥٘بً ث٥فتط٤ٗ تٙف ٔب٣ِ 1374-1386
-٣ٔس التهبز٢ ث٥ف اظ ؾب٤ط ثبظاضٞب٢ ٔب٣ِ وب٘ى٣ زض ضقوف ثوٙف ثروت توا٥ٕٞ، بًوت. حبِخواؾ ٔقٙبزاض ٚ ضقس التهبز٢ ٔٙف٣

ثطضؾ٣ ٕ٘ٛز ٚ ثٝ  1985-1970رتّف نٙقت٣ ع٣ زٚضٜ ٞكت وكٛض ٔ زض ٞب ضا ( ؾبذتبضٞب٢ ٔب٣ِ قطوت1989) 4. ٔب٤طظثبقس
ٌصاض٢ ثٝ ذبعط ٔؿئّٝ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ تٛا٘ؿت تأح٥ط ٔٙف٣ ثط ؾطٔب٤ٝ اظ رّٕٝ ٘تب٤ذ ا٤ٗ ثٛز وٝ اٞطْ ٔب٣ِ ٣ٔ: ٘تب٤ز٣ زؾت ٤بفت

ب قب٤س اظ ثطذ٣ ٞ وٙٙس، آٖ ث٥ٗ ؾٟبٔساضاٖ ٚ زاض٘سٌبٖ اٚضاق لطضٝ زاقتٝ ثبقس. اٌط ٔس٤طاٖ زض رٟت ٔٙبفـ ؾٟبٔساضاٖ وبض ٣ٔ
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ٞب٣٤ ثب رط٤بٖ  اؾتسلاَ وطز وٝ قطوتچ٥ٙٗ ٞٓٞب ثب اضظـ ذبِم فق٣ّ ٔخجت، ثربعط ٔب٘سٜ ثس٣ٞ زؾت ثىكٙس. اٚ  پطٚغٜ
ٞب٢ ضقس پب٥٤ٗ )٤ب نفط( قب٤س ثب ا٤ٗ ٚرٛز ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وٙٙس )ث٥ف اظ حس ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢  ٘مس٢ آظاز أب ثب قطا٤ظ فطنت

ٞب٣٤ ثب اضظـ ذبِم فق٣ّ ٔٙف٣ ثط فٟسٜ ٥ٌطز. ثٙبثطا٤ٗ، ٔس٤طاٖ ا٥ٍ٘عٜ ث٥كتط٢  س٤ط قب٤س پطٚغٜٞب، ٔ وٙٙس( وٝ زض آٖ قطوت
فٙٛاٖ ثٟطٜ ٚ انُ ؾطٔب٤ٝ زاض٘س. ا٤ٗ ٘ؾط٤بت ثط ضاثغٝ ٔٙف٣ ث٥ٗ اٞطْ ٔب٣ِ ٚ ٝ ٚ پطزاذت پَٛ ٘مس ث ثس٣ٞ ثطا٢ افعا٤ف

( ثط اؾبؼ ضٚـ ٥ِٙوً 2009) 1ٞبو٥ٛ ٚ و٥تٗ. اقبضٜ زاض٘س تطوٓ ٞب٢ ضقس ٞب٣٤ ثب فطنت ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢، أب تٟٙب ثطا٢ قطوت
ا٘س وٝ زضآٖ ثٝ رب٢ ٔتغ٥طٞب٢ ل٥ٕت٣، ث٥كتط ثط ٔتغ٥طٞب٢  ٚ ِئٛ، قبذهو٣ ثوطا٢ ثب٘وه ٔطووع٢ ووب٘عاؼ ؾو٥ت٣ ؾبذتٝ

قبذم  ثبظز٣ٞ تأو٥وس قوسٜ اؾت. زض ا٤ٗ ٔغبِقٝ ثوب اؾوتفبزٜ اظ قوبذم وب٘عاؼ ؾ٥ت٣، ثٝ ثطضؾ٣ احط تٙف ٔب٣ِ ثط
زٞس وٝ اٚلاً ٤ه ٕٞجؿوت٣ٍ ٔٙفو٣ ثو٥ٗ قوبذم توٙف ٔوب٣ِ ٚ  . ٘تب٤ذ ٔغبِقٝ ٘كبٖ ٣ٔقس  ٞب٢ التهوبز٢ پطزاذتٝ فقب٥ِت

ٞب٢ التهبز٢ ضا پ٥ف  تٛاٖ قبذم فقب٥ِت ٞب٢ التهبز٢ ٚرٛز زاضز. حب٥٘بً ثب اؾتفبزٜ اظ قبذم تٙف ٔب٣ِ ٣ٔ قبذم فقب٥ِت
( 2011) 2غاً٘. وب٢ غا٢ ٚ ٞسوبٞف ٣ٔ اع٥ٕٙب٣٘ ٞب٢ التهوبز٢ ضا اظ عط٤ك افعا٤ف ٘ب تث٣ٙ٥ وطز. حبِخبً تٙف ٔب٣ِ، فقب٥ِ

ٞب٣٤  ٔٙف٣ ثطا٢ قطوت ا٤ٗ احطوطز٘س. احجبت ٞب٢ ؾٟبْ ضا  ل٥ٕت ثطتأح٥ط ٔٙف٣ ٚ ٔق٣ٙ زاض تغ٥٥ط زض ٘ؿجت اٞطْ ٔب٣ِ قطوت 
ٞب٢ ٔب٣ِ قس٤ستط  زاذت ٚ ٘ىَٛ ثبلاتط ٚ ثب ٔحسٚز٤تٞب٢ اٞطْ ٔب٣ِ ثبلاتط، احتٕبَ لهٛض زض پط تط اؾت وٝ زاضا٢ ٘ؿجتل٢ٛ

تط٢ زاض٘س. ا٤ٗ ٘تب٤ذ ٞب٣٤ ثب افعا٤ف زض ٘ؿجت اٞطْ ٔب٣ِ تٕب٤ُ ثٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ آت٣ وٓ . فلاٜٚ ثط ا٤ٗ، قطوتثبقٙس٣ٔضٚثطٚ 
ٞب٣٤ ٞؿتٙسوٝ ثٝ  تزٞس وٝ افعا٤ف زض ٘ؿجت اٞطْ ٔب٣ِ زاضا٢ تأح٥ط ٘بٔغّٛة قس٤ستط٢ ض٢ٚ ل٥ٕت ؾٟبْ ثطا٢ قطو ٘كبٖ ٣ٔ

ع٣ ْ ؾٟبظزٜ حبثت ثط ثب٢ ٣٤ ٞبزاضاقس خ ضؾ٣ تأح٥ط ٘طض( ثٝ ثط1389)وط٣ٕ٤  زاضاث٣ ٚ. ثط٘س ٔب٘سٜ ثس٣ٞ ض٘ذ ٣ٔ احتٕبَ ظ٤بز اظ
-٣٤اض٢ زض زاضاثغٝ ثب تبح٥ط ؾطٔب٤ٝ ٌصزض ضاعلافبت٣ آٚضزٖ اٞٓ افطض ٔٙؾٛٞب ثٝ تحم٥ك آٖذتٙس. زاپط 1387 – ٢1383 ٞبَ ؾب

 تثّٙسٔسٚ ب٥ِب٘ٝ( و)ؾ تسؤٜ بوب٣٘ وٛتؤظبعـ ؤمْ زض ٟبوؾظزٜ بوثخ طوعط٤ك ٘اظ ٞب وٝ ٔب٣ِ قطوتز ثط فّٕىطحبثت ٢ ٞب
 ٘ؾطاظ حبثت ٢ ٞب٣٤اض٢ زض زاضاٌص طٔب٤ٝوضق٥ت ؾٚؾ٣ ضؾت. ثطاٌطفتٝ ضت نٛز، ق٢٣ٔٛ ٥ٌطاظٜ ٘سا پٙذ ؾبِٝ(زٚضٜ )٥ٔب٥ٍ٘ٗ 

٤ؿه ضوبٞف آٖ زض تبح٥ط چ٥ٙٗٞٓٚ قطوت ضاٖ ثؿتب٘ىب ٖ ٚبؤبِىٖ بو٤ـ ٥ٔظتٛا٢ ثطؼ ؾتطزض زثط ٔٙبثـ ٔب٣ِ اٖ تبح٥طآٖ ٥ٔع
-٣ٔ ضزاضثطذٛا٢ ٤ٜػ٥ٕٞٚت ظزٜ اظ اوبٞف ثبآٖ ثٝ تجـ ٚ ٞب ٣٤ض زاضا٘تؾبضز ابفـ ٔٛوس ٔٙوقزض ض٤ف اعوفاُ و٥ِثٝ زو٣ّ قطوت 

وٙٙس، ٔحسٚزتط اظ حبثت ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٣ٔٞب٢ ٞب٣٤ وٝ زض زاضا٣٤( ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥زٝ زؾت ٤بفت، قطوت1991) 3ٞتإٌٛ ثبقس.
٘ب٣٤ تغ٥٥ط احبثت ت٢ٛ ٞب٣٤ز زض زاضا٤باض٢ ظ٤ٝ ٌصٞب٢ حبثت زاض٘س. ؾطٔبتط زض زاضا٣٤ٞب٣٤ ٞؿتٙس وٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وٓقطوت
 اض٢ زض٤ف ؾطٔب٤ٝ ٌصافعاوٙس. ٣ٔٚز ٔحسضا رس٤س ت ئ١ ٔحهٛلااضاف٥ع٤ى٣ ٤ب حت٣ ٖ تغ٥٥ط ٔىبت، ذسٔب٢ اضائٝ ٞبضٚـ

-َؾتسلااٞس. ثب تٛرٝ ثٝ زوبٞف ٣ٔاٖ ضا ٔس٤طز٢ ٞجط٢ ضاٞبٌع٤ٙٝٚ وٓ َ ضا ٔحهٜٛ ئ٢ زض اضاپص٤طف ٘قغب، احبثت٢ ٞب٣٤زاضا
ز وبٞف فّٕىط،حبثت٢ ٞب٣٤اض٢ زض زاضا٤ف ؾطٔب٤ٝ ٌصافعاوٝ ز ٢ٕٛ٘ ٤ٗ ٌٛ٘ٝ ٘ت٥زٝ ٥ٌطاٖ ات٣ٜٔٛ، ٤سٌبز٤ٗ ق زض اف٢ٛ ٞب

 زٔكٟٛ ٢ٞب٣٤زاضإ٘ب٤ٙس وٝ قطوت ثب ٣ٔ َؾتسلاا٤ٗ ٌٛ٘ٝ ا( ٥٘ع 2001ضاٖ )ٕٞىب ٚ ثقت. ثٛزاٞس اذَٛ ٘جبزثٝ ضا قطوت 
 عط٤ك تأ٥ٔٗ اظؾت ا زضحبثت ث٥كتط لب ٢ٞب٣٤زاضا قطوت ثبزاضز.  ضا ٜثس٣ٞ تض٥ٕٗ قس ٚضنس ا٢ثط ٢٘ب٣٤ ث٥كتطاتٛ، ث٥كتط

اٖ قطوتٞب ثب ٥ٔعضٚز ٣ٔض ٘تؾبإ٘ب٤س. او ؾتمطاتطظاٖاضٚ تط ٘ؿجتبً پب٠ٗ٥٤ ثٟطخ ثب ٘طثىبضاٖ، عّ ا٢ٞب ثط٣٤زاضا٤ٗ ا٥ٙٔت تٛؾظ ا
ا٢ ثط٢ ث٥كتط٠ ٥ٍ٘ع، ا٘س٢ زاضثبلاتطاو ؾتمطا ٢ٞبوٝ ٞع٤ٙٝ وٕتط٣٤ حبثت اٖ زاضاٞب ثب ٥ٔع٣٤ حبثت ث٥كتط ٘ؿجت ثٝ قطوتزاضا
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ثٝ ز ضا فّٕىطز ثٟجٛ، بثتح٢ ٣٤ٞبزاضا زض٤ف افعٜ، ا٤سٌبز٤ٗ اعجك ف، نباٚ ٤ٗاثب  قتٝ ثبقٙس.زا وٕتط٠ ثٟطخ ثب ٘طٚاْ ٤بفت زض
 .اٜ زاضزٕٞط

 

 فزضيِ ّای پضٍّص
 ٞب٢ پػٚٞف ثٝ نٛضت ظ٤ط تس٤ٚٗ ٚ ٔٛضز آظٖٔٛ تزطث٣ لطاض ٌطفت:ثٝ ٔٙؾٛض پبؾر٣٤ٍٛ ثٝ ؾٛاَ ان٣ّ، فطض٥ٝ

 ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ ضاثغٝ ٔقٙبزاض٢ زاضز. فطض٥ٝ اَٚ: ثس٣ٞ ثطرؿتٝ اثتسا٢ زٚضٜ ثب ٥ٔعاٖ اؾترساْ زض قطوت

 ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ ضاثغٝ ٔقٙبزاض٢ زاضز. زْٚ: ثبض ثس٣ٞ ثب ٥ٔعاٖ اؾترساْ زض قطوتفطض٥ٝ 
ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ ضاثغٝ  ٞب٢ حبثت قطوت فطض٥ٝ ؾْٛ: ثس٣ٞ ثطرؿتٝ اثتسا٢ زٚضٜ ثب ٥ٔعاٖ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض زاضا٣٤

 ٔقٙبزاض٢ زاضز.

 ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ ضاثغٝ ٔقٙبزاض٢ زاضز. حبثت قطوتٞب٢  فطض٥ٝ چٟبضْ: ثبض ثس٣ٞ ثب ٥ٔعاٖ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض زاضا٣٤
 ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ ضاثغٝ ٔقٙبزاض٢ زاضز. فطض٥ٝ پٙزٓ: ثس٣ٞ ثطرؿتٝ اثتسا٢ زٚضٜ ثب ٥ٔعاٖ قبذم تٙف ٔب٣ِ قطوت

 .ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ ضاثغٝ ٔقٙبزاض٢ زاضز فطض٥ٝ قكٓ: ثبض ثس٣ٞ ثب ٥ٔعاٖ قبذم تٙف ٔب٣ِ قطوت 
 

 رٍش ضٌاسی پضٍّص
تٛا٘س ثطا٢ ع٥ف ٞب٢ ٕٞجؿت٣ٍ اؾت وٝ ٘تب٤ذ آٖ ٣ٔٗ پػٚٞف اظ ِحبػ ٞسف وبضثطز٢ ٚ اظ ِحبػ ٔب٥ٞت رعء پػٚٞف٤ا

ٞب اظ ا٢ اظ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ ٚ تح٥ُّ ٌطاٖ ٚ ؾب٤ط اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ ٔف٥س ثبقس. زض پػٚٞف حبضط ثطا٢ آظٖٔٛ فطض٥ٌٝؿتطزٜ
ٞب٢  رٟت آظٖٔٛ فطض٥ٝ ٞب٢ تطو٥ج٣ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.ٝ ضٚـ زازٜا٢ ثٔسَ ضٌطؾ٥ٖٛ پطٚث٥ت ٚ ضٌطؾ٥ٖٛ پطٚث٥ت ضتجٝ

ٞب٢ ٔب٣ِ  ٤بززاقت ٞب٢ ٕٞطاٜ نٛضت ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ پػٚٞف اظ اعلافبت ٔٛرٛز زض ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، نٛضت
پطزاظ ٚ پب٤ٍبٜ اعلافبت٣ ٞب٢ اعلافبت٣ ٘طْ افعاضٞب٢ ٔٛرٛز زض ثبظاض ٞٓ چٖٛ ضٜ آٚضز ٤ٛ٘ٗ، تسث٥ط  ٞب٢ ٔٙترت ٚ ثب٘ه قطوت

ٚ   www.irbourse.com،www.rdis.ir ٞب٢چ٥ٙٗ اظؾب٤تٞٓ ٔغبِقبت اؾلا٣ٔ ٚ ٔس٤ط٤ت پػٚٞف، تٛؾقٝ ٚ
www.codal.ir َٞب اظ ٞب ٚ آظٖٔٛ فطض٥ٝرٕـ آٚض٢ قس. ثطا٢ ٔحبؾجٝ ٔتغ٥طٞب اظ نفحٝ ٌؿتطزٜ اوؿُ ٚ ثطا٢ تر٥ٕٗ ٔس

ٞب٢ آٔبض تٛن٥ف٣ ٚ ٞب، ٞٓ اظ ضٚـٞب٢ ثٝ زؾت آٔسٜ اظ ٕ٘ٛ٘ٝچ٥ٙٗ ثطا٢ تح٥ُّ زازٜٚ ٞٓ Stata   ٚEveiws٘طْ افعاض آٔبض٢
 ٞب٢ آٔبض اؾتٙجبع٣ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.ٞٓ اظ ضٚـ
 

 غيزّای پضٍّصتٍ ه الگَ
زازٜ ٤ه اظ ٔتغ٥طٞب تٛض٥ح  ثبقس. زض ازأٝ ٘حٜٛ ٔحبؾجٝ ٞطٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف حبضط قبُٔ ٔتغ٥ط ٔؿتمُ، ٚاثؿتٝ ٚ وٙتط٣ِ ٣ٔ

 قسٜ اؾت.
 چ٥ٙٗ تٙف ٔب٣ِ، ثس٣ٞ ثطرؿتٝٔتغ٥طٞب٢ ان٣ّ ٔب ثطحؿت تبح٥طقبٖ ثط اؾترساْ ٚ ته٥ٕٕبت ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ قطوت ٚ ٞٓ

 ا٘س: ٔتغ٥طٞب٢ ان٣ّ ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ا٤ٗ تحم٥ك فجبضت قٛز.)ٔقٛلٝ( ٚ ثبض ثس٣ٞ ضا قبُٔ ٣ٔ
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 :(        بذّی ابتذای دٍرُ )
زٞس ٚ ٔس٤طاٖ ضا  وٙس. ؾغٛح ثبلاتط ثس٣ٞ تٟس٤س ٚضقىؿت٣ٍ ضا افعا٤ف ٣ٔ ضفتبض ٔس٤طاٖ افٕبَ ٣ٔثس٣ٞ ٘مك٣ ا٘ضجبع٣ ض٢ٚ 

ٞب٣٤  وٙس اظ ته٥ٕٓ زٞس. ثس٣ٞ ث٥كتط ٔس٤طاٖ ضا ٚازاض ٣ٔ ذبعط احتٕبَ ثبِمٜٛ اظ زؾت زازٖ وٙتطَ قطوت تحت فكبض لطاض ٣ٔ ثٝ
زٞس تب ازفب٢ ثس٣ٞ ثٝ ٚاْ زٞٙسٜ ا٤ٗ حك ضا ٣ٔ (.1395زٜ، )ٕ٘بظ٢ ٚ ق٥طظا قٛز ثپط٥ٞع٘س وٝ ثبفج وبٞف اضظـ قطوت ٣ٔ

چ٥ٙٗ ازفب٣٤ ٔمسْ ثط ؾب٤ط٤ٗ، زض نٛضت ٚضقىؿت٣ٍ قطوت ثٝ زؾت حبثت٣ ثطا٢ ثٝ زؾت آٚضزٖ رط٤بٖ ٘مس وؿت وٙس ٚ ٞٓ
رط٤بٖ ٘مس ٤ه . ثٝ فجبضت٣ ظٔب٣٘ وٝ ٕ٘ب٤سٞب٣٤ ضا حَٛ افعا٤ف احتٕبَ ٚضقىؿت٣ٍ ا٤زبز ٣ٔٞب٢ ولاٖ ٍ٘طا٣٘آٚضز. ثس٣ٞ

ٔب اظ ٍِبض٤تٓ  ٤بثس.)انُ ٚ ثٟطٜ( وبف٣ ٘جبقس احتٕبَ ٘ىَٛ ٚ ٚضقىؿت٣ٍ افعا٤ف ٣ٔ قطوت ثطا٢ ا٘زبْ تقٟسات ثس٣ٞ ذٛز
ثبقس. ٕٞبٖ عٛض ثس٣ٞ قطوت زض آغبظ زٚضٜ ثٝ فٙٛاٖ ٔتغ٥ط ثس٣ٞ اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز٤ٓ. احط ٔتغ٥ط ثس٣ٞ ثط فّٕىطز قطوت ٔجٟٓ ٣ٔ

اظ عطف ز٤ٍط، اٌط قطوت ثس٣ٞ ث٥كتط٢ ع٣ ضٚ٘ك ، ٔٙس قٛزثٟطٜ رٟت ضقس ٞب٢ تزبض٢فطنتوٝ قطوت ٕٔىٗ اؾت اظ 
ا٤ٗ أط ٔب٘ـ فّٕىطز ٔٙبؾت قطوت ذٛاٞس قس. ثٙبثطا٤ٗ ؾغح ثس٣ٞ اضتجبط آقىبض٢ ثب فّٕىطز ، ثط رب٢ ٌصاضز ٢افتجبض

 .فتٗ تب٥ٔٗ ٔب٣ِ ٕ٘ٛزٜ اؾت، زلاِت زاضز٣ وٝ ٤ه قطوت ثب ٚاْ ٤ب لطو ٌط٤بض ثس٣ٞ ثٝ حس ٚ ا٘ساظٞبؾبذت ٘ساضز. ٞبقطوت
ٞب ؾبذتبض ٚ ٔٙبثـ غ٥ط لبثُ زؾتطؾ٣ زض ثطضؾ٣ثٝ ثٝ حبنُ رٕـ ثس٣ٞ ٞب٢ تطاظ٘بٔٝ قطوت اقبضٜ زاضز ٚ  1ٞب٢ ثطرؿتٝثس٣ٞ

ٞب٢ . احط ٔٙف٣ ثس٣ٞٛزٞب تفى٥ه ٕ٘افتجبض تزبض٢ ٤ب ؾب٤ط ٔٙبثـ ثس٣ٞ ضا اظ وُ ثس٣ٞتٛاٖ ٣ٕ٘قٛز. ثٙبثطا٤ٗ تفى٥ه ٣ٕ٘
 ( ٔغبِقٝ قس.1977) ثطرؿتٝ ثطا٢ ا٥ِٚٗ ثبض تٛؾظ ٔب٤طظ

 

 (:Debt/Turnover) بار بذّی یا ًسبت بذّی بِ درآهذ ػولياتی
٥ٌطز، ثٟتط اؾت ثٝ نٛضت ؾغح٣ ٣ٔوٝ ٚؾقت ثس٣ٞ قطوت ثٝ فٙٛاٖ ثبض ٤ب ؾغح غ٥طلبثُ تحُٕ ٔٛضز تٛرٝ لطاض ٍٞٙب٣ٔ 

. ٔب اظ ٘ؿجت ثس٣ٞ ثٝ زضآٔس ف٥ّٕبت٣ ثٝ فٙٛاٖ ٔم٥بؼ ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ اؾتفبزٜ ل٥بؼ ٌطززاظ ثس٣ٞ ثب زضآٔس ف٥ّٕبت٣ قطوت 
احط ٔبظاز ثس٣ٞ زض فّٕىطز ربض٤ف ثط  ا٘زبْ زازٜ اؾت ٚ اٌطتب چٝ حس ٕ٘ٛز٤ٓ تب ٔكرم ٌطزز قطوت تقٟسات ثس٣ٞ ذٛز ضا 

ز. زلا٤ُ ثؿ٥بض٢ ٚرٛز زاضز وٝ ٘كبٖ ٞب٤ف ثطآٚضز ٞب٢ افتجبض٢ زل٥م٣ نٛضت ٥ٌط، اظ ؾبثمٝ ثس٣ٞثبقستحت فكبض لطاض ٌطفتٝ 
ٞب٢ قطوت ثٝ اضظـ  ، زاضا٣٤. اٚلاًثبقسٞب ٣ٔ٘ؿجت ثٝ ٔمب٤ؿٝ ثس٣ٞ ثٝ زاضا٣٤  ٔم٥بؼتط ثٛزٖ ا٤ٗ زٞٙسٜ نح٥ح ٚ زل٥ك

ٝ ٔم٥بؼ ثس٣ٞ ث اٌطچٝ، قٛز. زٚٔبً قٛ٘س ٚ ا٤ٗ أط تغ٥٥طات زض اضظـ ٚالق٣ زاضا٣٤ ضا قبُٔ ٣ٕ٘ تطاظ٘بٔٝ ِحبػ ٣ٔ زفتط٢ زض
-قطوت ٣ٔتط٢ اظ ٔٛلق٥ت ٘مس٣ٍٙ٤ ثس٣ٞ ثٝ زضآٔس، اضائٝ زل٥ك٘ؿجت ٕ٘ب٤س، أب  لسضت پطزاذت ثس٣ٞ ضا ٔكرم ٣ٔ ،زاضا٣٤

زٞس وٝ احط لبثُ تٛر٣ٟ ثط ٥ٔعاٖ ٚ ٔحسٚز٤ت افتجبض٢ ٘كبٖ ٣ٔ 2. ا٤ٗ ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ ٔؿبئ٣ّ ضا زض ذهٛل پب٤ساض٢ ثس٣ٞزٞس
-اعلافبت حزٓ ثس٣ٞ اظ ثس٣ٞ، ذهٛلٞب٣٤ زضزازٜ ثطضؾ٣اؾترساْ زاضز. ثطا٢  ا٥ٖٔع ٚ قطوت زض زاضا٣٤ ٞب ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢

ظ٤طا اعلافبت  ٕ٘ٛز٤ٓ. ٔب اظ ا٤ٗ اعلافبت ثٝ فٙٛاٖ نٛضت ٘ؿجت و٥ّس٢ اؾتفبزٜ قسٞب٢ اضظ٤بث٣ قسٜ زضآغبظ زٚضٜ اؾتفبزٜ 
 ٔقىٛؼ ثس٣ٞ ٚ فّٕىطز ٔب٣ِ ٚ التهبز٢ زض زٚضٜ ربض٢ ؾط ٚ وبض زاضز. ضاثغٝزٚضٜ ثب ٔؿبئُ ٔطثٛط ثٝ اثتسا٢ 

 
 قبُٔ: ٚاثؿتٝ ٞب٢ٔتغ٥ط

 (:Employment) هيشاى استخذام کارکٌاى

                                                           
1
 Outstanding debt 

2
 Debt sustainability 
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ٞب٢  رٟت ثطضؾ٣ ٥ٔعاٖ اؾترساْ اظ تقساز وبضوٙبٖ ؾبَ ٔٛضز ٘ؾط زض ٔمب٤ؿٝ ثب ؾبَ لجُ ٔٛرٛز زض ٤بززاقت ٔغبِقٝزض ا٤ٗ 
. ثطا٢ ثطضؾ٣ ٔتغ٥ط تٛن٥ف وٙٙسٜ اؾترساْ زض زٚضٜ ربض٢، قسٞب٢ ٔٛضز ثطضؾ٣ اؾتفبزٜ  وتٞب٢ ٔب٣ِ قط تٛض٥ح٣ نٛضت

ا٢ اؾتفبزٜ . ٔب ثطا٢ ٔسَ ؾبظ٢ ا٤ٗ ٔتغ٥ط اظ ضٌطؾ٥ٖٛ پطٚث٥ت ضتجٌٝطز٤سحبثت،وبٞف تمؿ٥ٓ  ٞب ثٝ ؾٝ ٌطٜٚ افعا٤ف،زازٜ
 ٕ٘ٛز٤ٓ. 

 

 (:Investment) ّای ثابتهيشاى سزهایِ گذاری در دارایی

ٞب٢ زضؾت٣ فطنت ٔس٤طاٖ ثتٛا٘ٙس ثٝ زضنٛضت٥ىٝ.ٌصاض٢ ٤ى٣ اظ ٟٕٔتط٤ٗ ٚؽب٤ف ٔس٤طاٖ قطوت ٥ٔجبقس ٔؿئّٝ ؾطٔب٤ٝ
 ٞب٢ ثب اضظـ فق٣ّ ذبِم ٔخجت( زض ثبظاض ضا تكر٥م زٞٙس ٚ ثٝ ٥ٔعاٖ ٔٙبؾت زض ٞط ٤ه اظ آٟ٘بعطح)ٌصاض٢ ثب اضظـؾطٔب٤ٝ
ٞب٢ قس قطوت قسٜ ٚ حطٚت ؾٟبٔساضاٖ افعا٤ف ذٛاٞس ٤بفت. ٥ٔعاٖ رط٤بٌٖصاض٢ ٕ٘ب٤ٙس، زض ٟ٘ب٤ت ا٤ٗ أط ؾجت ضؾطٔب٤ٝ

ظ٤بز٢ ثط  وٙتطَ ث٥كتط ٔس٤طاٖ ثط آٖ، تأح٥ط ٔب٣ِ ذبضر٣ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ تأ٥ٔٗ ٘مس٢ قطوت ثٝ ز٥ُِ ٞع٤ٙٝ ؾطٔب٤ٝ وٕتط ٘ؿجت ثٝ
ٞب٢ ٘مس٢ ٌصاض٢ ثٝ رط٤بٖزٞسوٝ حؿبؾ٥ت ؾطٔب٤ٝٞب٢ ا٘زبْ قسٜ ٘كبٖ ٣ٔپػٚٞف .ٌصاض٤ٟب٢ قطوت زاضز٥ٔعاٖ ؾطٔب٤ٝ

)ا٥ٔطحؿ٣ٙ٥  ٥٘ع لطاض زاضز ٞبٔٛلـ ظ٤بٖ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٚ قٙبذت ثٝ ٞب٢ٞع٤ٙٝ فلاٜٚ ثط ٤ٚػ٥ٌٟب٢ قطوت ٚ قطا٤ظ ثبظاض، تحت تأح٥ط
ٞب٢ حبثت اؾت وٝ  ٔربضد ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ا٘زبْ قسٜ زض زاضا٣٤ ،زض ا٤ٗ تحم٥ك ٔمهٛز اظ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ (.1399ٚ تٛا٘ب٣٤ فطز، 

)ٚرٜٛ پطزاذت٣ ثبثت  ا٢ قطوتزٞس. ثطا٢ ؾٙزف ٔتغ٥ط ٔصوٛض اظ ٔربضد ؾطٔب٤ٝ اؾبؼ ضقس ٚ قىٛفب٣٤ قطوت ضا تكى٥ُ ٣ٔ
جبَ ٤بفتٗ ا٤ٗ ٌطزز. ٔب ثب ٍ٘ب٣ٞ ٔتفبٚت ثٝ ز٘ ٞب٢ حبثت زض نٛضت رط٤بٖ ٚرٜٛ ٘مس( اؾتفبزٜ ٣ٔ ذط٤س ٚ تحه٥ُ زاضا٣٤

ٞب٢ حبثت زاضز ٚ آ٤ب ا٤ٗ احطات ٔب٘ـ اظ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض قطا٤ظ ٞؿت٥ٓ آ٤ب ثبض ثس٣ٞ تبح٥ط٢ ثط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زاضا٣٤ تؾٛالا
ٞب٢ ٔب٣ِ ؟ ثب ثطضؾ٣ نٛضت٥ٌطزنٛضت ٣ٔقٛ٘س ٚ ٤ب ثب وبٞف زازٖ ٔربضد ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ته٥ٕٓ ٥ٌط٢ فكطزٜ ٣ٔ

ثب  ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظقطوتٔتٛرٝ قس٤ٓ  ٞب٢ حبثت زض ؾبَ ربض٢ ٘ؿجت ثٝ ؾبَ ٌصقتٝتفبٚت زاضا٣٤ٚ حؿبثطؾ٣ قسٜ 
 ٞب٢ حبثت زاقتٝ اؾت.ٚرٛز ٔبظاز ثس٣ٞ چٝ ٥ٔعاٖ لسضت ذط٤س زاضا٣٤

 

 (:Financial Distress Index) هيشاى ضاخص تٌص هالی
ٞب٣٤ وٝ زض  . ثٝ فجبضت٣ قطوتٕ٘ٛزتٛاٖ اظچٙس٤ٗ فبوتٛض اؾتفبزٜ  ٣ٔ ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظقطوتٞب٢ ٔب٣ِ  تٙفثطا٢ ثطضؾ٣ 

، ثبقس٣ٔٞب٢ ذٛز قطوت٣ وٝ زاضا٢ ٔقٛلٝ ٤ب ٚلفٝ زض پطزاذت ثس٣ٞ -1 ثبقٙس، تٙف ٔب٣ِ ضا تزطثٝ وطز٘س: قطا٤ظ ظ٤ط ٣ٔ
 ،وٝ ٘ىَٛ زاقتٝ اؾت قطوت٣ ،ع٣ ؾبَ ٔٛضز ثطضؾ٣ ضز قسٜ اؾت )افتجبض ضز قسٜ اؾت( بٖٞب٣٤ وٝ زضذٛاؾت ٚأكقطوت
ٞب٣٤ وٝ افعا٤ف زض زٚضٜ ٚنَٛ  قطوت -2 .ثبقس اـ افعا٤ف ٤بفتٝ ضؾ٥س قسٜ ٞب٢ ؾط ٞب٣٤ وٝ ظٔبٖ پطزاذت ثس٣ٞقطوت

ٞب٢ ثٟطٜ ٞب٢ ثب٘ى٣ ٞب٣٤ وٝ تٛا٘ب٣٤ پٛقف ٞع٤ٙٝقطوت -4 ثبقس. ٞب٣٤ وٝ ظ٤بٖ زٜ ٣ٔ قطوت -3 ٔغبِجبت ضا تزطثٝ وطز٘س.
 .٥بت٣ ٘ساض٘سذٛز ضا اظ ٔحُ ؾٛز فّٕ
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 : تؼزیف فاکتَرّای ضاخص تٌص هالی(9)جذٍل 

 ظ٤بٖ زٜ  ثس٣ٞ ٔقٛلٝ
افعا٤ف زضزٚضٜ 
 ٚنَٛ ٔغبِجبت

وبٞف زض ٘ؿجت پٛقف 
 ثٟطٜ

 
 

 ثس٣ٞ ٔقٛلٝ زض پػٚٞف ٔب قبُٔ:

زٚضٜ ربض٢  قطوت زض
 .زاضا٢ ظ٤بٖ ذبِم اؾت

زٚضٜ ٚنَٛ ٔغبِجبت 
فجبضت اظ ٔتٛؾظ 
ٔغبِجبت ضطة زض 

ثط زضآٔس  تمؿ٥ٓ 365
 )ؾب٥ِب٘ٝ(  فطٚـ

٘ؿجت پٛقف ثٟطٜ فجبضت 
اؾت اظ ؾٛز ف٥ّٕبت٣ لجُ اظ 
وؿط ثٟطٜ ٚ ٔب٥ِبت تمؿ٥ٓ 

 ثط ٞع٤ٙٝ ثٟطٜ

 

نٛضت٣ وٝ ظ٤بٖ  زض
ٚ زض  1ذبِم زاقتٝ ثبقس، 

ذٛاٞس  0غ٥ط ا٤ٗ نٛضت 
 ثٛز.

زض نٛضت٣ وٝ زٚضٜ 
ٚنَٛ ٔغبِجبت 

قطوت ٘ؿجت ثٝ ؾبَ 
ٚ  1لجُ افعا٤ف ٤بثس 

 0ا٤ٗ نٛضت زض غ٥ط 
 ذٛاٞس ثٛز.

اٌط ٘ؿجت پٛقف ثٟطٜ اظ 
)قطوت  تط ثبقسوٓ 1 فسز

ٞب٢ تٛا٘ب٣٤ پطزاذت ٞع٤ٙٝ
ٔب٣ِ ضا اظ ٔحُ ؾٛز 

ٚ زض  1ف٥ّٕبت٣ ٘ساضز( فسز 
ذٛاٞس  0غ٥ط ا٤ٗ نٛضت 

 ثٛز.

ا٢ ثبثت رطائٓ ز٤ط وطز ٔب٥ِبت ثط زضآٔس ٚ ٥ٞچ شذ٥طٜ -
 آٖ زض ٘ؾط ٍ٘طفتٝ ا٘س.

 رطائٓ ز٤طوطز ٔب٥ِبت ثط اضظـ افعٚزٜ  -

 ضؾ٥س قسٜ رطائٓ تؿ٥ٟلات ثب٘ى٣ ؾط -

 زاضا٢ وؿط٢ ثٛزرٝ -

 ٞب٢ ٍٞٙفت تٛلف وبضذب٘ٝ ٞع٤ٙٝ-

ٞب٢ ٞب٢ پطزاذت٣ ٔطثٛط ثٝ ؾبَفٕسٜ حؿبة -
ثبقس أب ثٝ ز٥ُِ وٕجٛز ٘مس٣ٍٙ٤ لبزض ثٝ ٌصقتٝ ٣ٔ

 ثبقس.پطزاذت ٣ٕ٘
 قسٜٚاْ تقس٤ُ  -

 ٞب٢ ٌصقتٝ وٝ پطزاذت٣ اظذط٤س ٔٛرٛز٢ زض ؾبَ -
 .تٝ اؾتف٤ٗ ثبثت نٛضت ٍ٘طا

 

فبوتٛض اظ ٔٛاضز ٔصوٛض ضا  3ٞب٣٤ وٝ ث٥ف اظ قطوت
ٚ  1زاقتٙس، زاضا٢ ثس٣ٞ ٔقٛلٝ زض ٘ؾط ٌطفتٝ قس، فسز 

 ذٛاٞس ثٛز. 0زض غ٥ط ا٤ٗ نٛضت 

 2015 ٔٙجـ: اوُٛ٘ ٚ ٕٞىبضاٖ،

 

ؾپؽ ثقس اظ ٔحبؾجبت ٚ ٔغبِقٝ نٛضت ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ ٤بززاقت ٞب٢ تٛض٥ح٣ ٚ ٌعاضـ حؿبثطؼ قبذم تٙف ٔب٣ِ ثٝ 
رساٌب٘ٝ  ثٝ نٛضت ٚ ٞط ٤ه اظ ظ٤ط ٔزٕٛفٝ ٞب قسنٛضت حبنُ رٕـ ؾبزٜ ا٢ اظ ٞط ٤ه اظ فبوتٛض ٞب٢ فٛق ضتجٝ ثٙس٢ 

اذتهبل ٣ٔ ٤بثس. ثٝ ز٥ُِ  0ٚ زض غ٥ط ا٤ٗ نٛضت  1 . ثٝ فجبضت٣ اٌط قطوت زاضا٢ ثس٣ٞ ٔقٛلٝ ثبقسٌطز٤سٔسَ ؾبظ٢ 
. قطوت ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ زض ا٤ٗ حبِت زچبض تٙف ٔب٣ِ ٝ قستٙف ٔب٣ِ زض ٘ؾط ٌطفت 4ٚ  3ٔحسٚز٤ت ربٔقٝ آٔبض٢ ضتجٝ 
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ذم ذٛاٞٙس ثٛز. ؾپؽ ثطا٢ ٔسَ ؾبظ٢ قطوت ٞب٣٤ وٝ زچبض تٙف ٔب٣ِ ٞؿتٙس، ضٌطؾ٥ٖٛ پطٚث٥ت ضا اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز٤ٓ. ا٤ٗ قب
 .ثبقس ا٤طاٖ ثب تٙف ٔب٣ِ ٔٛارٝ ٣ٔ قطوت ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظزٞس  ض٤ٚىطز٢ اؾت وٝ ٘كبٖ ٣ٔ

 ثبقٙس. ٣ثٝ قطح ظ٤طٔ ؾٗ قطوت ٚ ٘ٛؿ نٙقت طوت، ق ا٘ساظٜ  تحم٥ك   ا٤ٗ  وٙتط٣ِ ٔتغ٥طٞب٢

 سي ضزکت:

 ٌطٜٚ زْٚ ؾبَ(، 10)وٕتط اظ  ٌطٜٚ اَٚقبُٔ ٌٛ٘بٌٖٛ زؾتٝ  3ؾٗ قطوت ثط اؾبؼ تبض٤د تبؾ٥ؽ تب زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾ٣ ثٝ 
( 2015ٌطزز. عجمٝ ثٙس٢ ثطاؾبؼ ؾٗ تٛؾظ ثطا٤بٖ وُٛ٘ ٚ ٕٞىبضاٖ )ؾبَ( تمؿ٥ٓ ٣ٔ 20)ث٥كتط اظ  ٌطٜٚ ؾْٛ ؾبَ(، 20-11)

 . ٌطز٤س ثطا٢ ا٥ِٚٗ ثبض ٔغبِقٝ

 اًذاسُ ضزکت:
ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ(. )فٟطؾت٣ اظ قطوتقسٜ اؾت ٞب ثٝ فٙٛاٖ ٔتغ٥ط وٙتط٣ِ اضائٝ ثطا٢ ثطضؾ٣ ٥ِؿت٣ اظ ا٘ساظٜ قطوت

ٞب ثط ٞب٢ ٔب ٌٙزب٘سٜ ٘كسٜ اؾت. عجمٝ ثٙس٢ ا٘ساظٜ قطوتٞب٢ ثعضي زض زازٜزٞس، قطوتٞب ٘كبٖ ٣ٕٔٞبٖ عٛض وٝ ثطضؾ٣
وبضٔٙس(  50-250ٞب٢ ٔتٛؾظ )وبضٔٙس( ٚ قطوت 50تط اظ )وٓ ٞب٢ وٛچهعجمٝ قطوت 2ثبقس وٝ ثٝ اؾبؼ تقساز وبضوٙبٖ ٣ٔ

 .9سثٙس٢ ق زؾتٝ

 ًَع صٌؼت:
ثٙس٢ نٙب٤ـ ؾبظٔبٖ ثٛضؼ . زض عجمٌٝطز٤سٞب٢ ٔرتّف قطوت٣ ثطضؾ٣ فّٕىطز غ٥ط ٤ىٙٛاذت ٌطٜٚ چ٥ٙٗ احط ٔبظاز ثس٣ٞ ثطٞٓ

ذبِم، اضظـ ؾطٔب٤ٝ  )زضآٔس ف٥ّٕبت٣، ؾٛز ٞب٢ ذبلوٝ ٔجٙب٢ ٤ٚػ٣ٌ اؾت ا٢ ثطٌع٤سٜ قسٜٚ اٚضاق ثٟبزاض ٥٘ع فٙبنط ٤ٚػٜ

. 2ؾجت قسٜ اؾت تب نٙب٤ـ ثٝ ٌطٜٚ ٞب٢ ٔرتّف تمؿ٥ٓ قٛ٘س. ثٝ ٥ٕٞٗ ٔٙؾٛض ثبقٙس٣ٔٞب( زض ٌطٜٚ ثٙس٢ نٙب٤ـ ٌصاض٢

ٝ فٙٛاٖ ٔتغ٥ط وٙتط٣ِ ثٝ قطح ظ٤ط ث 3زؾتٝ 7، زض ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظقطوتٞب٢ ا٘تربة قسٜ زض ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝ فٙٛاٖ قطوت

 تقط٤ف قس٘س:
 

 : صٌایغ هَرد استفادُ در پضٍّص(2)جذٍل
 صٌؼت هَرد استفادُ اد هتغيزًو

First زاض٣٤ٚ ق٥ٕ٥ب٣٤ 

Second ذٛزضٚ ٚ ؾبذت لغقبت ٚ ذسٔبت ف٣ٙ ٟٔٙسؾ٣ 

Third ا٢ نٙقت٣ٞب٢ چٙس ضقتٝقطوت 

Forth ٞب٢ غصا٣٤ ٚ آقب٥ٔس٣ٜ٘ا٘ٛاؿ فطآٚضز 

Fifth ٔقس٣٘-ؾب٤ط ٔحهٛلات وب٣٘ غ٥ط فّع٢ 

Sixth ُؾب٤ط ٚؾب٤ُ حُٕ ٚ ٘م 

Seventh ؾب٤ط 

 

                                                           
 عجك عجمٝ ثٙس٢ ٔطوع آٔبض ا٤طا1ٖ 

2
 www.rdis.ir 

  ٌٙزب٘س٤ٓ.ثٝ ز٥ُِ ٔحسٚز٤ت ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢، رٟت عجمٝ ثٙس٢ نٙب٤ـ ثطاؾبؼ ؾبظٔبٖ ثٛضؼ، نٙب٤ـ ٔكبثٝ ضا زض ٤ه ٌطٜٚ 3 
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 هذل تحليلی پضٍّص
ٞب٢ قطوت٣، ؾطٔب٤ٝ  اؾترساْ ٥ٔعاٖثبقس وٝ ثب  تٕطوع ان٣ّ ا٤ٗ پػٚٞف ثطضؾ٣ احطات ٔبظاز ثس٣ٞ ثط فّٕىطز قطوت ٣ٔ

 ٞب٢ حبثت ٚ قبذم تٙف ٔب٣ِ اضظ٤بث٣ قسٜ اؾت. ٌصاض٢ زض زاضا٣٤
 

 هذل بزرسی فزضيِ اٍل ٍ دٍم

اؾترساْ وبضوٙبٖ قطوت زض زٚضٜ ربض٢  ٥ٔعاٖزض ّٚٞٝ اَٚ ثطضؾ٣ ٕ٘ٛز٤ٓ وٝ آ٤ب ثس٣ٞ ثطرؿتٝ اثتسا٢ زٚضٜ ٚ ثبض ثس٣ٞ ثب 
زاضز ٤ب ذ٥ط. ثٝ فجبضت ز٤ٍط آ٤ب تقساز وبضوٙبٖ افعا٤ف،وبٞف ٤بفتٝ ٚ ٤ب حبثت ثبل٣ ٔب٘سٜ اؾت. ثب عجمٝ ثٙس٢  ٔقٙبزاض٢ اضتجبط

 :ٕ٘ٛز٤ٓثطآٚضز  2ا٢ٔسَ ظ٤ط ضا ثب اؾتفبزٜ اظ ضٌطؾ٥ٖٛ پطٚث٥ت ضتجٝ ،اظ ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ 1ا٢ؾٝ ٘مغٝ

                    
   
   

 
  
⁄                                 

                                           

  
LnDebtlagi  ٍِبض٤تٓ ثس٣ٞ قطوت زض آغبظ زٚضٜ اؾت ٍ   

  
)ثبض ثس٣ٞ( قطوت ثٝ فٙٛاٖ  ٘ؿجت ثس٣ٞ ثٝ زضآٔس ف٥ّٕبت٣⁄

 ثبقس.ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ تحت فٙٛاٖ تغ٥٥طات وبضوٙبٖ ٣ٔ           ٍٔتغ٥ط ٞب٢ ٔؿتمُ 

 

 هذل بزرسی فزضيِ سَم ٍ چْارم
ثبقس. ا٘تؾبض  ٞب٢ حبثت ٣ٔ ٔب٤ٝ ٌصاض٢ ربض٢ زض زاضا٣٤ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ ته٥ٕٕبت ؾط ز٥ٔٚٗ لؿٕت اظ فّٕىطز قطوت

ٞب٢ حبثت ٘ؿجت ثٝ ؾبَ ٌصقتٝ  ضٚز وٝ ٔبظاز ثس٣ٞ ٔحسٚز٤ت٣ ثطا٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٔحؿٛة قٛز. ٥ٔعاٖ افعا٤ف زض زاضا٣٤ ٣ٔ
ٔب ؾپؽ اظ ضٌطؾ٥ٖٛ پطٚث٥ت ثطا٢  ثبقس. ٞب٢ حبثت ٣ٔ ثٝ ٔقٙب٢ تٕب٤ُ قطوت ثٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض زاضا٣٤ Iثطضؾ٣ قس. 

ف٥ّٕبت٣ ٚ ؾب٤ط  ، ٘ؿجت ثس٣ٞ ثٝ زضآٔسٕ٘ٛز٤ٓ وٝ وٙتطَ ثطا٢ ٥ٔعاٖ ثس٣ٞؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثٝ فٙٛاٖ ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ اؾتفبزٜ 
 قٛز: ٔكرهبت قطوت٣ ٔحؿٛة ٣ٔ

 
             

          
   
   

 
  
⁄                                         

                        

 

ٕ٘ب٤س ٚ اٌط  ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٣ٔ InvestDumiٔب ا٤ٗ احتٕبَ ضا ٔسَ ؾبظ٢ ٕ٘ٛز٤ٓ وٝ قطوت ثب اؾتفبزٜ اظ ٔتغ٥ط ؾبذت٣ٍ 
ذٛاٞس ثٛز. ٔب ثطا٢ ثطضؾ٣ ا٤ٗ  0ا٤ٙهٛضت ٚ زض غ٥ط  1قطوت ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٔخجت٣ زض عَٛ زٚضٜ زاقتٝ ثبقس، ا٤ٗ ٔمساض 

 ٔتغ٥ط اظ ضٌطؾ٥ٖٛ پطٚث٥ت اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز٤ٓ.

 

                                                           
1
 Three- point scale 

2
 Ordered probit regression 
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 هذل بزرسی فزضيِ پٌجن ٍضطن
پطزاظز. ٞب٢ تٙف ٔب٣ِ ٣ٔ ٔزٕٛفٝ ٟ٘ب٣٤ ثٝ ثطضؾ٣ اضتجبط ث٥ٗ ٥ٔعاٖ ثس٣ٞ ٚ ٘ؿجت ثس٣ٞ ثٝ زضآٔس ف٥ّٕبت٣ ثب قبذم

حبَ، ا٤ٗ تحم٥ك اظ احطات ٔبظاز  . ثٝ ٞطٜ ثبقسثس٣ٞ ٔٛرت قىؿت قطوت قسٔبظاز وٝ  اضظ٤بث٣ وطز ٔؿتم٥ٓثٝ عٛض تٛاٖ  ٣ٕ٘
ا٘س ٤ب ذ٥ط. اثتسا  ٞب ثطا٢ قطوت ٔكىُ آفط٤ٗ قسٜ ٕ٘ب٤سوٝ آ٤ب ثس٣ٞ ٞب٢ ؾلأت ٔب٣ِ قطوت زلاِت ٣ٔ ثس٣ٞ ثط ؾب٤ط ٔم٥بؼ

ٞب ضا ثٝ  ا٢ اظ ٔكرهٝتقط٤ف ٕ٘ٛز٤ٓ. ؾپؽ حبنُ رٕـ ؾبزٜ 1ٚ  0ٞب٢ ٔكىلات ٔب٣ِ قطوت  ثطا٢ ٞط ٤ه اظ ٔكرهٝ
ا٤ٓ. زض ٟ٘ب٤ت ثب اؾتفبزٜ اظ ضٌطؾ٥ٖٛ پطٚث٥ت ثطا٢ تٙف ٔب٣ِ ثٝ فٙٛاٖ ٔتغ٥ط  نٛضت ضتجٝ قبذم تٙف ٔب٣ِ زض ٘ؾط ٌطفتٝ

 ٚاثؿتٝ ثٝ نٛضت ظ٤ط ٔسَ ؾبظ٢ ٕ٘ٛز٤ٓ:

                   
   
   

 
  
⁄                                 

                                           

  
 جاهؼِ ٍ ًوًَِ آهاری

ؾبِٝ قبُٔ  ٤5ه زٚضٜ  تٟطاٖ ٚ فطاثٛضؼ ا٤طاٖ زض ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زضثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ربٔقٝ آٔبض٢ پػٚٞف و٥ّٝ قطوت
ٞب٢ ٔب٣ِ، ٌعاضـ حؿبثطؾبٖ ٔؿتمُ ٚ  علافبت ٔب٣ِ ٔٛضز ٥٘بظثٝ ٤ٚػٜ نٛضتا٘س وٝ ا ثٛزٜ 1398ِغب٤ت  1394ٞب٢  ؾبَ

 .ا٘سلطاض ٌطفتٝٞب٢ ٔٛضز ِعْٚ زضزؾتطؼ  اؾترطاد زازٜ ٞب٢ ٔب٣ِ ثٝ ٔٙؾٛض ٞب٢ ٕٞطاٜ نٛضت ٤بززاقت
ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢ ٞب ث٥ٗ افضب٢ ربٔقٝ، قطا٤ظ ظ٤ط ثطا٢ ا٘تربة  ثٝ فّت ٌؿتطز٣ٌ حزٓ ربٔقٝ آٔبض٢ ٚ ٚرٛز ثطذ٣ ٘بٕٞب٣ٍٙٞ

ا٘س  لطاضزازٜ قسٜ ٚ ؾپؽ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢ ثٝ ضٚـ حصف ؾ٥ؿتٕبت٥ه اظ ث٥ٗ افضب٢ ربٔقٝ ا٘تربة ٌطز٤س. قطا٤ظ ٔٛضز ٘ؾط فجبضت
 اظ:

 ٚ ٤ب لجُ اظ آٖ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ فطاثٛضؼ ا٤طاٖ پص٤طفتٝ قسٜ ثبقٙس. 1394ٞب اظ ؾبَ  . قطوت1
 ؾبَ ثبقس. بٖ اؾفٙس ٞطٞب ٔٙت٣ٟ ثٝ پب٤ . ؾبَ ٔب٣ِ آ2ٖ
 ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ ٚاؾغٝ ٌط٢ ٘جبقس.. رعء قطوت3
 ضا تغ٥٥ط ٘سازٜ ثبقٙس. ع٣ زٚضٜ ٔٛضز ٘ؾط ؾبَ ٔب٣ِ ذٛز . زض4
 ٞب زض زؾتطؼ ثبقس. اؾتفبزٜ زض ا٤ٗ پػٚٞف ثطا٢ آٖ . اعلافبت ٔٛضز5

ٞب٣٤  ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ قطوت زض تقط٤ف قطوتٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ ٚرٛز ٘ساضز، ٚ ثٝ ز٥ُِ ا٤ٙىٝ تقط٤ف ربٔـ اظ قطوت
 ضا ا٘تربة ٕ٘ٛز٤ٓ وٝ تٕب٣ٔ قطا٤ظ ذبل ظ٤ط ضا زاضا ثبقٙس:

 ٘فط وبضٔٙس زاقتٝ ثبقٙس. 250تط اظ . و1ٓ
 ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ تٟطاٖ ثبقس. تط اظ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔزٕٛؿ فطٚـ و٥ّٝ قطوتٞب وٓ . فطٚـ آ2ٖ
 ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ تٟطاٖ ثبقس ٞب٢ و٥ّٝ قطوت ٥ٍٗ ٔزٕٛؿ زاضا٣٤ٞب٤كبٖ وٕتطاظ ٥ٔب٘. رٕـ زاضا3٣٤
 (.1390، ضاْ)ؾ٥ّٕب٣٘ ٚ 

 ثبقس. قطوت ٣ٔ 64ٞب ثب ا٘زبْ غطثبٍِط٢ تقساز  ثب تٛرٝ ثٝ قطا٤ظ فٛق، تقساز ٕ٘ٛ٘ٝ ٔب٘سٜ اظ وُ قطوت
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 یافتِ ّای پضٍّص
ثرف اثتسا آٔبض تٛن٥ف٣ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف ٚ ؾپؽ ٘تب٤ذ ثطآٚضز پؽ اظ ٔحبؾجٝ ٔتغ٥طٞب٢ ٚاثؿتٝ، ٔؿتمُ ٚ وٙتط٣ِ، زض ا٤ٗ 

 .ٝ قسٜ اؾتئٞب اضأسَ فطض٥ٝ
 

 تَصيفی آهار
 ٌطززٞب٢ اضائٝ قسٜ زضرسَٚ آٔبض تٛن٥ف٣، ٔكبٞسٜ ٣ٔذلانٝ قسٜ اؾت. ثب تٛرٝ ثٝ قبذم 3آٔبض تٛن٥ف٣ تحم٥ك زض رسَٚ 

ٔٛضز  ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظقطوتؾبَ زاض٘س. ثٝ فجبضت٣ ثٝ عٛض ٥ٔب٥ٍ٘ٗ  32ٞب٢ فضٛ ٕ٘ٛ٘ٝ پػٚٞف ثٝ عٛض ٔتٛؾظ قطوت
ثبقس. اظ آٖ ٣ٔ 43/147ٞب٢ ٔٛضز ثطضؾ٣ چ٥ٙٗ ٔتٛؾظ ا٘ساظٜ قطوتا٘س. ٞٓؾٗ لطاض ٌطفتٝ "ؾبَ 20ث٥كتط اظ "ثطضؾ٣ زض ثبظٜ 

( تمؿ٥ٓ ٕ٘ٛز٤ٓ، ثٝ 50-250) ( ٚ ٔتٛؾظ50 اظ تط)وٓ تقساز ضا ثٝ زٚ ٌطٜٚ وٛچه ثبوٛچه ٚ ٔتٛؾظ ٞب٢ قطوتا٘ساظٜ رب وٝ 
 250ٞب٣٤ ثب تقساز ٞب ٔطثٛط ثٝ قطوتچ٥ٙٗ ث٥كتط٤ٗ ا٘ساظٜ قطوتا٘س. ٞٓٞب٢ ٔٛضز ثطضؾ٣ ٔتٛؾظ ثٛزٜعٛض ٥ٔب٥ٍ٘ٗ قطوت

 22/0قبذم ٔقبزَ ٞب٢ ٔطثٛط ثٝ ٘ٛؿ نٙقت، ث٥كتط٤ٗ ٔتٛؾظ ثبقٙس. اظ ٥ٔبٖ قبذم٘فط ٣ٔ 11ٞب تط٤ٗ آٖپطؾُٙ ٚ وٓ
ٞب٢ اؾترساْ، چ٥ٙٗ ٔتٛؾظ قبذمٞب٢ ٔٛضز ثطضؾ٣ ثبقس. ٞٓزض قطوت ٔقس٣٘ -غ٥ط فّع٢ثبقس وٝ ٔطثٛط ثٝ نٙب٤ـ ٣ٔ

 ثبقس. 27/0٣ٔٚ 58/0 ٚ -21/0ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢، تٙف ٔب٣ِ ثٝ تطت٥ت 
 

 آهار تَصيفی هتغيزّای تحقيق (:3) جذٍل

ثس٣ٞ 
اثتسا٢ 

 زٚضٜ

٘ؿجت 
ثس٣ٞ ثٝ 
زضآٔس 
 ف٥ّٕبت٣

 ا٘ساظٜ ؾٗ
ٌطٜٚ 
 ٞبزاض٣٤ٚ

ٌطٜٚ 
ذٛزض٣٤ٚ ٚ 

 ٟٔٙسؾ٣

ٌطٜٚ 
 نٙقت٣

ٌطٜٚ 
غصا٣٤ ٚ 
 آقب٥ٔس٣٘

 ٔقس٣٘
حُٕ ٚ 

 ٘مُ

تغ٥٥طات 
 اؾترساْ

ؾطٔب٤ٝ 
 ٌصاض٢

 تٙف ٔب٣ِ

 

Ln 

debt 
d/t age size pharma engin indust aliment mineral trans emp invest distress ٕ٘بز ٔتغ٥طٞب 

 ٥ٔب٥ٍ٘ٗ 0.27 0.58 -0.21 0.06 0.22 0.07 0.12 0.12 0.16 147.43 31.91 1.48 11.92

 ٥ٔب٘ٝ 0.00 1.00 -1.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 150.00 30.50 0.57 11.81

 ٔبوع٤ٕٓ 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 250.00 64.00 112.21 15.02

9.67 0.11 6.00 11.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.00- 0.00 0.00 ٕٓ٥ٙ٥ٔ 

1.09 6.67 14.32 64.47 0.36 0.33 0.33 0.26 0.41 0.24 0.95 0.49 0.45 
ا٘حطاف 

 ٔق٥بض

 چ٣ٍِٛ 0.99 0.35- 0.44 3.61 1.36 3.23 2.27 2.27 1.89 -0.07 0.01 14.66 0.44

 وك٥س٣ٌ 1.98 1.13 1.25 14.07 2.85 11.41 6.14 6.14 4.58 2.19 1.90 239.83 2.94

 پػٚٞكٍطٞب٢ ٔٙجـ: ٤بفتٝ
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 ًتایج بزآٍرد فزضيِ پضٍّص
 دٍم ًتایج بزآٍرد فزضيِ اٍل ٍ (:4) جذٍل

p-value ٖٛٔآٔبضٜ آظZ ضط٤ت ضٌطؾ٥ٖٛ ا٘حطاف ٔق٥بض 
ٔتغ٥ط ٔٛضز ثطضؾ٣ ثطا٢ ٥ٔعاٖ 

 اؾترساْ

 ٍِبض٤تٓ ثس٣ٞ اثتسا٢ زٚضٜ -0.16043 0.7369 -2.18 0.029

 ٘ؿجت ثس٣ٞ ثٝ زضآٔس ف٥ّٕبت٣ 0.00175 0.0141 0.12 0.902

 ا٘ساظٜ 0.00316 0.00134 2.36 0.018

 ؾٗ -0.1876 0.00588 -3.19 0.001

 ٞبٌطٜٚ زاض٣٤ٚ 0.20573 0.24 0.86 0.391

 ٌطٜٚ ذٛزض٣٤ٚ ٚ ٟٔٙسؾ٣ 0.1086 0.25076 0.43 0.565

 ٌطٜٚ نٙقت٣ 0.1083 0.25697 0.42 0.673

 ٌطٜٚ غصا٣٤ ٚ آقب٥ٔس٣٘ -0.4212 0.3324 -1.26 0.205

0.554 0.59 0.21393 0.126 
ٞب٢ ٌطٜٚ ٔقس٣٘ ٚ ٌطٜٚ وب٣٘

 غ٥ط فّع٢

 ٌطٜٚ حُٕ ٚ ٘مُ 0.1049 0.3335 0.31 0753

0.0103 
ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 *ٔسَ
 تقساز ٔكبٞسات 320

0.0438 R2 ٜضط٤ت تق٥٥ٗ ٔه فبزٖ 23.11 تقس٤ُ قس 

 زضنس 5ٔق٣ٙ زاض٢ زض ؾغح *
 پػٚٞكٍط ٤بفتٝ ٞب٢ ٔٙجـ:

           
 ًتایج بزآٍرد هذل فزضيِ سَم ٍ چْارم (:5)جذٍل 

p-value 
 آٔبضٜ آظٖٔٛ

Z 
 ضط٤ت ضٌطؾ٥ٖٛ ا٘حطاف ٔق٥بض

ٔتغ٥ط ٔٛضز ثطضؾ٣ ثطا٢ ٥ٔعاٖ 
 ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢

 ٍِبض٤تٓ ثس٣ٞ اثتسا٢ زٚضٜ 0.0014 0.0744 0.02 0.985

 ثس٣ٞ ثٝ زضآٔس ف٥ّٕبت٣٘ؿجت  0.0058 0.0133 0.44 0.661

 ا٘ساظٜ 0.00434 0.00139 3.12 0.002

 ؾٗ -0.00778 0.005958 -1.31 0.191

 ٞبٌطٜٚ زاض٣٤ٚ -0.07022 0.2468 -0.28 0.776



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاس حسابذاری ٍ هذیزیت

)جلذ سَم(                                              9311 ، سهستاى35 ، ضوار3ُدٍرُ   

 

114 
 
 

 ٌطٜٚ ذٛزض٣٤ٚ ٚ ٟٔٙسؾ٣ 0.1824 0.26341 0.69 0.489

 ٌطٜٚ نٙقت٣ -0.61632 0.2633 -2.34 0.019

 غصا٣٤ ٚ آقب٥ٔس٣٘ ٌطٜٚ -0.8824 0.3118 -2.83 0.005

0.461 0.74- 0.2226 0.1641- 
ٞب٢ غ٥ط ٌطٜٚ ٔقس٣٘ ٚ ٌطٜٚ وب٣٘

 فّع٢

 ٌطٜٚ حُٕ ٚ ٘مُ 0.0218 0.34827 0.06 0.950

ؾغح ٔقٙبزاض٢  0.0027
*ٔسَ

 
 تقساز ٔكبٞسات 320

0.0620 R2 ٜضط٤ت تق٥٥ٗ ٔه فبزٖ 26.90 تقس٤ُ قس 

 زضنس 5ٔق٣ٙ زاض٢ زض ؾغح *
 پػٚٞكٍط ٤بفتٝ ٞب٢ ٔٙجـ:

 
قٛز، فطض٥ٝ ٔكبٞسٜ ٣ٔ 05/0ٚ ٔمب٤ؿٝ آٖ ثب ذغب٢ ٘ٛؿ اَٚ  99/0ثب تٛرٝ ؾغح ٔقٙبزاض٢ ٔتغ٥ط ثس٣ٞ اثتسا٢ زٚضٜ زض ؾغح 

ٞب٢ ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ ثب ٥ٔعاٖ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض زاضا٣٤ٞب٢ ثطرؿتٝ اثتسا٢ زٚضٜ قطوتؾْٛ ٔج٣ٙ ثط ضاثغٝ ٔٙف٣ ثس٣ٞ
β چ٥ٙٗ ضط٤تقٛز. ٞٓحبثت ضز ٣ٔ زٞٙسٜ ضاثغٝ ٔخجت ث٥ٗ افعا٤ف ثس٣ٞ اثتسا٢ زٚضٜ ٚ ٥ٔعاٖ ؾطٔب٤ٝ  ٘كبٖ        

ٚ ٔمب٤ؿٝ ثب ؾغح  66/0چ٥ٙٗ ثب تٛرٝ ثٝ ؾغح ٔقٙبزاض٢ ٔتغ٥ط ثبض ثس٣ٞ زض ؾغح ثبقس. ٞٓٞب٢ حبثت ٣ٌٔصاض٢ زض زاضا٣٤
ٚ ٔتٛؾظ ثب ٥ٔعاٖ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض  ٞب٢ وٛچه، فطض٥ٝ چٟبضْ ٥٘ع ٔج٣ٙ ثط ضاثغٝ ٔٙف٣ ثبض ثس٣ٞ قطوت05/0ٔقٙبزاض٢ 

افعا٤ف زض  005/0قٛز ثٝ اظا٢ ٤ه ٚاحس تغ٥٥ط زض ثبض ثس٣ٞ ؾجت ٕٞبٖ ٌٛ٘ٝ وٝ ٔكبٞسٜ ٣ٔ .ٌطززٞب٢ حبثت ضز ٣ٔزاضا٣٤
ٞب ٔكبٞسٜ قس، ٥ٔعاٖ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض قطوت ا٘ساظٜ ثب افعا٤ف 5قٕبضٜ ثب تٛرٝ ثٝ رسَٚ  قٛز.٥ٔعاٖ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٣ٔ

زضنس ث٥بٍ٘ط ٔق٣ٙ زاض٢ و٣ّ ٔسَ  1( زض ؾغح 26.90ٔقٙبزاض٢ آٔبضٜ ٘ؿجت ضاؾتٕٙب٣٤ ) ٤بثس.ٞب٢ حبثت افعا٤ف ٣٤٣ٔزاضا
 ثٙبثطا٤ٗ ٔسَ ثطاظـ قسٜ ٔغّٛة اؾت.زضنس اؾت.  6حسٚز  (Pseudo)اؾت. ٔمساض ضط٤ت تق٥٥ٗ ٔه فبزٖ 

 
 پٌجن ٍ ضطن ًتایج بزآٍرد هذل فزضيِ (:6)جذٍل 

p-value  ٜآظٖٔٛآٔبض Z ضط٤ت ضٌطؾ٥ٖٛ ا٘حطاف ٔق٥بض 
ٔتغ٥ط ٔٛضز ثطضؾ٣ ثطا٢ ٥ٔعاٖ 

 تٙف ٔب٣ِ

 ٍِبض٤تٓ ثس٣ٞ اثتسا٢ زٚضٜ -0.0426 0.108 -0.39 0.696

 ٘ؿجت ثس٣ٞ ثٝ زضآٔس ف٥ّٕبت٣ 1.236 0.200 6.16 0.000

 ا٘ساظٜ -0.00033 0.0017 -0.19 0.850

 ؾٗ 0.0169 0.0074 2.27 0.023

 ٞبٌطٜٚ زاض٣٤ٚ -0.1945 0.285 -0.68 0.496
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 ٌطٜٚ ذٛزض٣٤ٚ ٚ ٟٔٙسؾ٣ 0.0158 0.316 0.05 0.960

 ٌطٜٚ نٙقت٣ -0.521 0.323 -1.61 0.107

 ٌطٜٚ غصا٣٤ ٚ آقب٥ٔس٣٘ 0.49 0.348 1.41 0.159

0.612 0.51- 0.273 0.138- 
ٌطٜٚ ٔقس٣٘ ٚ ٌطٜٚ وب٣٘ ٞب٢ 

 غ٥ط فّع٢

 ٘مُ ٌطٜٚ حُٕ ٚ -0.208 0.452 -0.46 0.646

 تقساز ٔكبٞسات 320 *ؾغح ٔقٙبزاض٢ ٔسَ 0.000

0.3195 R2 ٜآٔبضٜ ضاؾت ٕ٘ب٣٤ 120.9 تقس٤ُ قس 

 زضنس 5* ٔق٣ٙ زاض٢ زض ؾغح 
 پػٚٞكٍط ٤بفتٝ ٞب٢ ٔٙجـ:

 
قٛز، فطض٥ٝ ٔكبٞسٜ ٣ٔ 05/0ٚ ٔمب٤ؿٝ آٖ ثب ذغب٢ ٘ٛؿ اَٚ  696/0ثب تٛرٝ ؾغح ٔقٙبزاض٢ ٔتغ٥ط ثس٣ٞ ؾبَ لجُ زض ؾغح 

-ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ ثب ٥ٔعاٖ قبذم تٙف ٔب٣ِ ضز ٣ٔٞب٢ ثطرؿتٝ اثتسا٢ زٚضٜ قطوتٔج٣ٙ ثط ضاثغٝ ٔٙف٣ ثس٣ٞپٙزٓ 

-ٔكبٞسٜ ٣ٔ 05/0ٚ ٔمب٤ؿٝ آٖ ثب ذغب٢ ٘ٛؿ اَٚ  000/0ؾغح ٔقٙبزاض٢ ٔتغ٥ط ثبض ثس٣ٞ زض ؾغح ثٝ چ٥ٙٗ ثب تٛرٝ . ٌٞٓطزز

. لجَٛ ٌطز٤سب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ ثب ٥ٔعاٖ قبذم تٙف ٔب٣ِ ٞقٛز، فطض٥ٝ قكٓ ٔج٣ٙ ثط ضاثغٝ ٔٙف٣ ثبض ثس٣ٞ قطوت
βضط٤ت  ضاثغٝ  ثبقس.٘كب٘سٞٙسٜ ضاثغٝ ٔخجت ث٥ٗ افعا٤ف ٤ه ٚاحس ثبض ثس٣ٞ زض ٥ٔعاٖ تٙف ٔب٣ِ زض ؾبَ ربض٢ ٣ٔ      

تٙف چٝ ؾٗ قطوت ث٥كتط ثبقس، قطوت  ٔخجت ٚ ٔقٙبزاض٢ ث٥ٗ ؾٗ قطوت ٚ ٥ٔعاٖ تٙف ٔب٣ِ ٔكبٞسٜ قس. ثٝ فجبضت٣ ٞط
  ٌطزز.ٔب٣ِ ث٥كتط٢ ضا ٔتحُٕ ٣ٔ

زضنس ث٥بٍ٘ط ٔق٣ٙ زاض٢ و٣ّ ٔسَ اؾت. ٔمساض ضط٤ت تق٥٥ٗ ٔه فبزٖ  1( زض ؾغح 90/120ٔقٙبزاض٢ آٔبضٜ ٘ؿجت ضاؾتٕٙب٣٤ )
(Pseudo)  ثٙبثطا٤ٗ ٔسَ ثطاظـ قسٜ ٔغّٛة اؾت. زضنس اؾت.  31حسٚز 
 

 يجِ گيزی تً بحث ٍ
ثبقس. تٙف ٔب٣ِ( ٣ٔ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢، )٥ٔعاٖ اؾترساْ، ٔبظاز ثس٣ٞ ثط فّٕىطز ربض٢ قطوتٞسف اظ ا٤ٗ پػٚٞف ثطضؾ٣ اضتجبط 

زاضز. ٚرٛز ٞب٢ اثتسا٢ زٚضٜ ٚ ٥ٔعاٖ اؾترساْ ٞب٢ ا٤ٗ پػٚٞف حبو٣ اظآٖ اؾت وٝ اضتجبط ٔٙف٣ ٚ ٔقٙبزاض٢ ث٥ٗ ثس٤٣ٞبفتٝ
ساْ زض ؾبَ ربض٢ افعا٤ف ذٛاٞس ٤بفت. ٘تب٤ذ حبنُ ٤بثس، ٥ٔعاٖ اؾترٞب٢ ؾبَ لجُ افعا٤ف ٣ٔثٝ فجبضت٣ ٞطچٝ ٥ٔعاٖ ثس٣ٞ

( ٤ىؿبٖ ٚ 2015) ٞب٢ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ فطاثٛضؼ ا٤طاٖ ثب ٘تب٤ذ اوُٛ٘ ٚ ٕٞىبضاٖاظ آظٖٔٛ ا٤ٗ فطض٥ٝ زض قطوت
ذ حبنُ اظ آظٖٔٛ ثس٣ٞ ٚ ٥ٔعاٖ اؾترساْ ٚرٛز ٘ساضز. ٘تب٤ ٔكبثٝ ثٛز. أب ثب تٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ پػٚٞف، ضاثغٝ ٔقٙبزاض٢ ث٥ٗ ثبض

 ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ فطاثٛضؼ ا٤طاٖ ثب ٘تب٤ذ حبنُ اظ پػٚٞف اوُٛ٘ ٚ ٕٞىبضاٖفطض٥ٝ زض قطوت
و٥ٙٓ ثبض ثس٣ٞ ٔحبؾجٝ قسٜ ثٝ ٚؾ٥ّٝ ٘ؿجت ثس٣ٞ ثٝ زضآٔس احط ذٛز ضا زض ثبقس. ٔب پ٥ف ث٣ٙ٥ ٣ٔ( ٤ىؿبٖ ٚ ٔكبثٝ 2015٣ٕ٘)

ثط ٥ٔعاٖ اؾترساْ وبضوٙبٖ  ربض٢ثس٣ٞ ٚ تٙف ٔب٣ِ زض ؾبَ ٔبظاز ٞس ٚ فبوتٛضٞب٢ ؾبَ لجُ ٘بق٣ اظ ٕٞبٖ ؾبَ ٘كبٖ ز
 . ثٙبثطا٤ٗ فطض٥ٝ زْٚ ضز ذٛاٞس قس.ثبقس تبح٥طٌصاض
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ٞب٢ قٛز ٥ٔعاٖ ثس٣ٞ ثطرؿتٝ اثتسا٢ زٚضٜ ٚ ٥٘ع ثبض ثس٣ٞ زض قطوتثب تٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ ثٝ زؾت آٔسٜ ٚ تكط٤ح قسٜ، ٔكبٞسٜ ٣ٔ
ٞب٢ ٞب٢ حبثت ٘ساضز. ٘تب٤ذ حبنُ اظ آظٖٔٛ فطض٥ٝ زض قطوتٚ ٔتٛؾظ احط ٔقٙبزاض٢ ثب ٥ٔعاٖ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض زاضا٣٤وٛچه 

( ٤ىؿبٖ ٚ 2015) پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ ٚ فطاثٛضؼ ا٤طاٖ ثب ٘تب٤ذ حبنُ اظ پػٚٞف اوُٛ٘ ٚ ٕٞىبضاٖ
٥ٔعاٖ ؾطٔب٤ٝ  ٚ ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظقطوتثغٝ ٔقىٛؼ ث٥ٗ ثس٣ٞ ث٥ف اظ حس ثبقس. آٖ ٞب ٘كبٖ زاز٘س وٝ ضأكبثٝ ٣ٕ٘

( ٔغبثمت ٘ساضز. أب 1991) ( ٚ ٌٕٛاٞت1984)ٚ ٔب٤طظ  (، ثط1389٣ّ٤) ٌصاض٢ ٚرٛز زاضز. تحم٥ك ٔب ثب تحم٥ك ٞٛضٖ ٌطٖ
ٞب ٚ ؾٛزآٚض٢ ٚ ٌصاض٢ زض زاضا٣٤(، ٔج٣ٙ ثط ضاثغٝ ٔخجت ث٥ٗ ؾطٔب٤ٝ 2011) ، ٣ِ ٚ ض٥بئٛ(1388) تحم٥ك ٔب ثب تحم٥ك زؾ٥ٙٝ

قٛز ثب تٛرٝ ثٝ تٛضْ ثبلا زض ظٔبٖ تحط٤ٓ التهبز٢ ا٤طاٖ ٚ ثبقس. پ٥ف ث٣ٙ٥ ٣ٔتٛا٘ب٣٤ ث٥كتط رٟت نسٚض ثس٣ٞ ث٥كتط ٣ٔ
ضؾس وٝ ثٝ اظا٢ افعا٤ف زض ٥ٌطز، عج٥ق٣ ثٝ ٘ؾط ٣ٔٞب٢ حبثت زض ا٤طاٖ وٝ اغّت ثٝ عٛض ٘ؿ٥ٝ نٛضت ٣ٔؾ٥بؾت ذط٤س زاضا٣٤

زٞٙس اظ عط٤ك اؾتمطاو ٞب تطر٥ح ٣ٔٞب افعا٤ف ٤بثس. زض چ٥ٙٗ قطا٤غ٣ قطوتٞب٢ حبثت ٥ٔعاٖ ثس٣ٞ ٚ ثبض ٘بق٣ اظ آ٣٤ٖزاضا
ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ ٚ قطا٤ظ ٞب٢ ٔب٣ِ زض قطوت. ثب تٛرٝ ثٝ ٔحسٚز٤تٕ٘ب٤ستطذط٤ساض٢ ٞب٢ ذٛز ضا ؾط٤ـٚ ٚاْ زاضا٣٤

چ٥ٙٗ ثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٙىٝ س. ٞٓ٘ٞب٢ حبثت ثٝ نٛضت ٘ؿ٥ٝ ذط٤ساض٢ ٌطزوٝ زاضا٣٤ضؾس تٛض٣ٔ التهبز٢ ا٤طاٖ ثق٥س ثٝ ٘ؾط ٣ٕ٘
ٞب٢ ثب ٔٛا٘ـ ثؿ٥بض٢ رٟت تب٥ٔٗ ٔب٣ِ ٚ ٔحسٚز٤ت ٞبآٖ ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ ثٛزٜ اؾت،قطوت ،ٞب٢ ٔٛضز ثطضؾ٣قطوت

ٞب٢ ذٛز زاقتٝ ثبقٙس. ثؿ٥بض٢ ٚاْ رٟتٝ ٞب٢ حبثت ٣ٔ تٛا٘ٙس پكتٛا٘ٝ ٚ ٚح٥مثب ذط٤س زاضا٣٤ٞب ٥٘ع قٛ٘س.آٖافتجبض٢ ٔٛارٝ ٣ٔ
ٞب٢ وٛچه چ٥ٙٗ قطوتٞٓ وٙٙس.ٞب تٛرٝ ٣ٔٞب٢ زاضا٣٤ قطوتٞب رٟت زازٖ ٚاْ ثٝ ٥ٔعاٖ ٘ؿجتاظ ٚاْ زٞٙسٌبٖ ٔب٘ٙس ثب٘ه

-٥٘ع ٣ٔ ٞب٢ حبثت ث٥كتط تٛؾقٝ ٤بثٙس ٚوٙٙس حت٣ ثب تحُٕ ثس٣ٞ ٚ ذط٤س ثس٣٣ٔ٣ٞ ؾق ٚ ٔتٛؾظ تٕب٤ُ ثٝ ثّٛك ٚ ضقس زاض٘س.

 زؾت آٚض٘س. ثٝ زاضا٣٤ حبثت ٚ ؾ٥ٍٙٗ ٘ٛف٣ زضآٔسٞب٢ غ٥طف٥ّٕبت٣ تٛا٘ٙس ثب ذط٤س
ثبقس. ثب تٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ پػٚٞف، ضاثغٝ فطض٥ٝ پٙزٓ ثطضؾ٣ اضتجبط ث٥ٗ ثس٣ٞ اثتسا٢ زٚضٜ ثب ٥ٔعاٖ تٙف ٔب٣ِ زض ؾبَ ربض٢ ٣ٔ

ضؾس ٍٞٙب٣ٔ وٝ تٙف ٔب٣ِ زض ؾبَ ٔٛضز ثطضؾ٣ ٣ٔ ٔقٙبزاض٢ ث٥ٗ ثس٣ٞ ؾبَ لجُ ٚ ٥ٔعاٖ تٙف ٔب٣ِ ٚرٛز ٘ساضز. ثٝ ٘ؾط
ٞب٢ اثتسا٢ زٚضٜ زض ؾبَ لجُ ٞب٢ ٔب٣ِ ٕٞبٖ ؾبَ ث٥كتط ٘كبٖ ذٛاٞٙس زاز ٚ احط ثس٣ٞاحط ذٛزـ ضا زض ٘ؿجت ،افتساتفبق ٣ٔ

چ٥ٙٗ زضآٔس ف٥ّٕبت٣ تٛا٘س تبح٥طٌصاض ثبقس. ِٞٓصا ثس٣ٞ اثتسا٢ زٚضٜ ثٝ تٟٙب٣٤ ٣ٕ٘ س.ٌ٘صاضض٢ٚ تٙف ٔب٣ِ ٕٞبٖ ؾبَ تبح٥ط ٣ٔ
-چ٥ٙٗ ٘كبٖ ٣ٔزض پب٤بٖ ؾبَ، ثب فبوتٛضٞب٢ قبذم تٙف ٔب٣ِ ؾٙر٥ت ث٥كتط٢ زاضز. ٘تب٤ذ ٞٓ D/Tٔحبؾجٝ قسٜ زض ٘ؿجت 

ٞطچٝ ٘ؿجت ثبض ثس٣ٞ افعا٤ف  ز٤ٍط ثٝ فجبضت زٞس وٝ اضتجبط ٔخجت ٚ ٔقٙبزاض٢ ٥ٔبٖ ثبض ثس٣ٞ ٚ ٥ٔعاٖ تٙف ٔب٣ِ ٚرٛز زاضز.
( ٤ىؿبٖ ٚ ٔكبثٝ 2015) ٘تب٤ذ تحم٥مبت ثب ٘تب٤ذ حبنُ اظ پػٚٞف اوُٛ٘ ٚ ٕٞىبضاٖ افعا٤ف ذٛاٞس ٤بفت.٤بثس، تٙف ٔب٣ِ ٥٘ع 

 ثبقس. ٣ٔ
ثٝ فجبضت٣ ٞطچٝ  ٥ٔبٖ ٔتغ٥طٞب٢ وٙتط٣ِ، اضتجبط ٔخجت ٚ ٔقٙبزاض٢ ٥ٔبٖ ا٘ساظٜ قطوت ٚ ٥ٔعاٖ اؾترساْ ٔكبٞسٜ ٌطز٤س. زض

٤بثس ٚ ضاثغٝ ٔٙف٣ ٚ ٔق٣ٙ زاض ٥ٔبٖ ؾٗ ٚ ٥ٔعاٖ اؾترساْ افعا٤ف ٣ٔ (ٞب٢ ٔتٛؾظ)زض قطوت قٛزا٘ساظٜ قطوت ث٥كتط ٣ٔ
تحم٥مبت اوُٛ٘ ٚ  ٥ٔعاٖ اؾترساْ زض آٖ ث٥كتط اؾت. ،تط ثبقسزٞٙسٜ ا٤ٗ اؾت ٞطچٝ ؾٗ قطوت وٓ ٥ٔعاٖ اؾترساْ ٘كبٖ

قبٖ ا٘ساظٜثٝ ٞب٢ ثعضٌتط ثب تٛرٝ ( ثب ٘تب٤ذ ثٝ زؾت آٔسٜ زض پػٚٞف حبضط ٔغبثمت زاضز. ٕٔىٗ اؾت قطوت2015ٕٞىبضاٖ )
ٞب٢ ذطز ث٥كتط٤ٗ آؾ٥ت ضا اظ ِحبػ افعا٤ف ( ٘كبٖ زاز٘س قطوت٥ٔ2015عاٖ اؾترساْ ٚ ثس٣ٞ ضا افعا٤ف زٞٙس أب اوُٛ٘ )

 ث٥ٙٙس ٚ وبٞف اؾترساْ زضآٖ ٞب چك٥ٍٕطتط اؾت.ٔبظاز ثس٣ٞ ٣ٔ
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٤بثس. ثٝ فجبضت٣ ثطا٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٞب٢ حبثت افعا٤ف ٣ٔا٣٤ٞب ٥ٔعاٖ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض زاضقطوت ا٘ساظٜچ٥ٙٗ ثب افعا٤ف ٞٓ
 ٔتٛؾظ چك٥ٍٕط ذٛاٞس ثٛز. ا٤ٗ ٘تب٤ذ ثب پػٚٞف اوُٛ٘ ٚ ٕٞىبضاٖ وٛچه ٚ ٞب٢احطات ٔبظاز ثس٣ٞ زض قطوتٞب زض زاضا٣٤

 ثبقس.( ٔكبثٝ ٚ ٤ىؿبٖ 2015٣ٔ)
ٞب٣٤ جت ٚ ٔقٙبزاض٢ ٚرٛز زاضز. ثٝ فجبضت٣ زض قطوت٘تب٤ذ تحم٥ك حبو٣ اظآٖ اؾت وٝ ٥ٔبٖ تٙف ٔب٣ِ ٚ ؾٗ قطوت ضاثغٝ ٔخ

ٞب٣٤ آٖ اؾت قطوت ( حبو٣ اظ2015) ؾبَ تٙف ٔب٣ِ چك٥ٍٕطتط ذٛاٞس ثٛز. تحم٥مبت اوُٛ٘ ٚ ٕٞىبضاٖ 20ثب ؾٗ ثبلاتط اظ 
ضؾس ثب تٛرٝ ثٝ ٘ؾط ٣ٔ ثبقٙس.ؾبَ(، اظ تٙف ٔب٣ِ ث٥كتط٢ ثطذٛضزاض ٣ٔ 20-11ثبقٙس )ث٥ٗ وٝ زض چطذٝ ح٥بت ٥ٔب٣٘ ذٛز ٣ٔ

 ٞب ضا ٔغبثمت زاز.تٛاٖ ثٝ عٛض زل٥ك ٘تب٤ذ پػٚٞفثٝ ٔحسٚز٤ت ٚ وٕجٛز ربٔقٝ آٔبض٢ زض ا٤طاٖ، ٣ٕ٘
-ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ اضتجبط آٖ ثب ٥ٔعاٖ افتجبض زضؾغح وكٛض٢ ضا اضظ٤بث٣ ٣ٔثس٤ٗ تطت٥ت تحم٥ك ٔب ثب تحم٥م٣ اضتجبط زاضز وٝ تٙف

چ٥ٙٗ ا٥ِٚٗ ٕ٘ب٤س. ا٤ٗ ٞٓٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ ضا ثطضؾ٣ ٣ٔط فّٕىطز قطوتاحطات افعا٤ف ثس٣ٞ ضا ث تحم٥ك حبضطٕ٘ب٤س. 
ضا زٚضٜ تحط٤ٓ التهبز٢ ا٤طاٖ ٔٛضز  ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظقطوتٞب٢ ٔب٣ِ تحم٥م٣ اؾت وٝ اضتجبط ث٥ٗ افعا٤ف ثس٣ٞ ٚ تٙف

ٞب چٍٛ٘ٝ ثط ٞب زض آغبظ ثطضؾ٣ٞب٢ ؾغح قطوت٣ ثطا٢ ثطضؾ٣ ا٤ٙىٝ ٔبظاز ثس٣ٞزٞس. زض ا٤ٗ پػٚٞف اظ زازٜثطضؾ٣ لطاض ٣ٔ
وٝ زض  ثبقس٣ٔ ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظقطوتٞب٢ ٔب فٕستب قبُٔ . زازٌٜطز٤ساؾتفبزٜ  ،سٌ٘صاضفّٕىطز التهبز٢ قطوت تبح٥ط ٣ٔ

 ٞب زض تحم٥مبت ٔٛرٛز ثطضؾ٣ ٘كسٜ اؾت. ٔجبحج ٔبظاز ثس٣ٞ
ٞب٢ ٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ا٘تربة قسٜ اؾت ٚ قطوتٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ٕ٘ٛ٘ٝ پػٚٞف اظ ث٥ٗ قطوت

-ٕ٘ٛ٘ٝ اظ ِحبػ ا٘ساظٜ، نٙقت، ٘ٛؿ ٔحهٛلات ِعٚٔب ٔقطف تٕبْ ٚاحسٞب٢ التهبز٢ فقبَ زض وكٛض ٥٘ؿتٙس، ثٙبثطا٤ٗ تق٥ٕٓ ٤بفتٝ

 ،ثبقسٌٚب٘ٝ ٣ٔٞب٢ زا٢ اظ قبذمزض ٔحبؾجٝ تٙف ٔب٣ِ وٝ حبنُ رٕـ ؾبزٜ .ٞب٢ ا٤ٗ پػٚٞف ثب٤س ثب احت٥بط ا٘زبْ ٥ٌطز
ٚاْ ٞب٢ تقس٣ّ٤ ٚ... زض ا٤طاٖ أىبٖ  -3 فسْ ثبظپطزاذت ٚاْ ٚ -2افتجبض ضز قسٜ  -1فبوتٛضٞب٢ تٙف ٔب٣ِ ٤ه قطوت ٔب٘ٙس 

، رب٤ٍع٤ٗ ٕ٘ٛزتٛاٖ ٘ت٥زٝ و٣ّ ٤ىؿبٖ ٚ ٔكبثٝ ضا اظ آٖ اؾتٙجبط پص٤ط ٥٘ؿت. ِصا رٟت ثطضؾ٣ فبوتٛضٞب٢ فٛق ٔٛاضز٢ وٝ ٣ٔ
ٞب٢ وٛچه ٚٔتٛؾظ ثٛضؾ٣ قبُٔ ٞب٣٤ زض تقط٤ف قطوتٌطفتٗ ٔحسٚز٤ت ٘ؾط زض ا٤ٙىٝ ربٔقٝ آٔبض٢ ثب. ثب تٛرٝ ثٝ ٌطز٤س
ا٣ِّّٕ حؿبثساض٢ تغج٥ك ٘ساضز، ٞب، زضآٔس، تقساز پطؾُٙ تقط٤ف ٌطز٤سٜ اؾت ٚ ثب تقط٤ف ٔٙسضد زض اؾتب٘ساضزٞب٢ ث٥ٗزاضا٣٤

 احت٥بط ا٘زبْ ٥ٌطز. ؿت٣ٞب٢ ا٤ٗ پػٚٞف ثب٤ثٙبثطا٤ٗ تق٥ٕٓ ٤بفتٝ

 

 ّای آتی پيطٌْادّای پضٍّص
 ٞب٢ آت٣:زض پػٚٞف

ٞب٢ ٌطزز زض ذهٛل ته٥ٕٓ ٥ٌط٢ ؾ٥بؾتٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ا٤طاٖ پ٥كٟٙبز ٣ٔثٝ ٔس٤طاٖ قطوت -
ب٢ ٞٞب٢ ربض٢ تٛرٝ زاقتٝ ثبقٙس ظ٤طا زض ؾبَ آت٣ تٟس٤س رس٢ رٟت ؾ٥بؾتقطوت ثٝ افعا٤ف ثس٣ٞ اؾترسا٣ٔ

 آ٤س ٚ ٤ب حت٣ ٕٔىٗ اؾت ثٝ اذطاد وبضوٙبٖ ٔٙزط قٛز.اؾترسا٣ٔ ثٝ قٕبض ٣ٔ

ٞب٢ ثطرؿتٝ قطوت تٛرٝ قٛز ثٝ فبوتٛض ثس٣ٞٞب٢ ٔب٣ِ تٛن٥ٝ ٣ٔثٝ وبضوٙبٖ ثٝ فٙٛاٖ اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ زاذ٣ّ نٛضت -
ترساْ رٟت اعلاؿ اظ ٥ٔعاٖ زاقتٝ ثبقٙس ظ٤طا أىبٖ اذطاد وبضوٙبٖ ٚرٛز ذٛاٞس زاقت ٚ ٤ب ثطا٢ وبضوٙبٖ رس٤سالاؾ

 ٞب٢ قغ٣ّ ثبقس.ٞب٢ ثطرؿتٝ ربض٢ تٟس٤س ٤ب فطنت٣ زض رٟت ته٥ٕٓ ٥ٌط٢تٛا٘س ثس٣ٞا٥ٙٔت قغ٣ّ ٣ٔ

ثطا٢  ٌطززثس٣ٞ ثب ٥ٔعاٖ تٙف ٔب٣ِ، ثٝ ٔس٤طاٖ ٚ ٥٘ع تح٥ُّ ٌطاٖ پ٥كٟٙبز ٣ٔ م٥ٓ ٚ ٔقٙبزاض ثبضتثب تٛرٝ ثٝ ضاثغٝ ٔؿ -
 ثٝ فٙٛاٖ فبوتٛض تٙف ٔب٣ِ زلت فطٔب٤ٙس.D/T اعلاؿ اظ ٥ٔعاٖ ؾلأت ٔب٣ِ قطوت ثٝ ٘ؿجت 
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 هٌابغ 
 ٥ٔع ٜ آٔربعط٢ ٞبضوبٚ ٤بث٣ وؿت زض اضظٔٛحط ٢ ٞبضؾ٣ ٔق٥بضثط، (1384) ،٢ٟٔس، ِٛزث٥ً  ،غلأطضب، ؾلا٣ٔ ث٥س٣ٌّا

 .30-3 م، ن68 ضٜقٕب، ٘ف ٔس٤ط٤ت، زافط٤ٙب٘ٝضآوب

 ٞب٢ قطوت ٚ ؾٛزآٚض٢ احتٕبَ تٛلف پطٚغٜ ٞب،ظ٤بٖ ٔٛلـ ثٝ قٙبؾب٣٤ ،(1399) ،تٛا٘ب٣٤ فطز، اوطْ ،ا٥ٔط حؿ٣ٙ٥، ظٞطا ،
 .258-233 م، ن46، قٕبضٜ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ ٚ حؿبثطؾ٣پػٚٞف ٞب٢ 

 ثطضؾ٣ ٔٛا٘ـ ٔٛرٛز زض تٛؾقٝ ثٍٙبٜ، (1390) ،ظضٌط، ٔزتج٣ ،اوجطث٥سذت٣، ف٣ّ( ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظSMEs ٝاضائ ٚ )
 .15-1، نم 138قٕبضٜ  ٚ ربٔقٝ، وبض ٞب،چبضچٛة حٕب٤ت اظ ا٤ٗ ثٍٙبٜ

 تٟطاٖ: ا٘تكبضات ؾٕت.، 8ا٢ ثطضٚـ تحم٥ك زض فّْٛ ا٘ؿب٣٘، چبح ٔمسٔٝ ،(1382) ،حبفؼ ٥٘ب، ٔحٕسضضب 

 سٜ ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ، پػٚٞكىؾبظٚوبضٞب٢ تب٥ٔٗ ٔب٣ِ قطوت، (1390) ،ؾّغب٣٘، ظٞطا، اوجط٢، عبٞطٜ، ذٛقٙٛز، ظٞطا
 .پ٣ِٛ ثب٘ه ٔطوع٢ رٕٟٛض٢ اؾلا٣ٔ ا٤طاٖ، پػٚٞكىسٜ پ٣ِٛ ٚ ثب٘ى٣

 پب٤بٖ ، ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖثطضؾ٣ فٛأُ ٔٛحط ثط ؾبذتبض ٔب٣ِ قطوت ،(1384) ،ذكٙٛز، ؾ٥ٕطا
 زا٘كٍبٜ ق٥ٟس ثٟكت٣.، ٘بٔٝ وبضقٙبؾ٣ اضقس حؿبثساض٢

 ٔب٣ِ ٚاحسٞب٢ تزبض٢ اظ عط٤ك تؿ٥ٟلات ثب٘ى٣ ثب  ثط تأ٥ٔٗ تأح٥ط اضتجبعبت ؾ٥بؾ٣ (،1399، )فع٤ع٢، ث٥ٙب٥ٔٗ ،ربٔق٣، ضضب
 .117-93 م، ن47، قٕبضٜ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ ٚ حؿبثطؾ٣، پػٚٞف ٞب٢ ٜٔس٤ط تٛرٝ ثٝ ٘مف اؾتملاَ ٥ٞئت

 حؿبثساض٢ ٔب٣ِ ٚ حؿبثطؾ٣ثبظزٜ ؾٟبْ، پػٚٞكٙبٔٝ  تبح٥ط ٘طخ ضقس زاضا٣٤ ٞب٢ حبثت ثط ،(1389) ،اوطْ وط٣ٕ٤، ،زاضاث٣، ض٤ٚب ،
 .130-99، نم 8، قٕبضٜ 2زٚضٜ 

 ٗٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض تبح٥ط رط٤بٖ ٚرٜٛ ٘مس ف٥ّٕبت٣ ٚ ا٘ساظٜ قطوت ثط ته٥ٕٓ ،(1390) ،ؾبفس٢، ضحٕبٖ، زؾت٥ٍط، ٔحؿ
ؾبَ اَٚ،  ٞب٢ تزطث٣ حؿبثساض٤،٢طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، پػٚٞفصٞب٢ پا٢ قطوتٞب٢ ؾطٔب٤ٝزاضا٣٤
 .17-1نم  ،3قٕبضٜ 

 ٗؾبذت قبذم تٙف ٔب٣ِ ثطا٢ التهبز ا٤طاٖ ٚ ثطضؾ٣ احطات آٖ ثط ضقس التهبز٢،  ،(1391) ،٥٘ىرٛ، فبئعٜ ،زضٌب٣ٞ، حؿ
 .40-19 م، ن4، قٕبضٜ 47ٔزّٝ تحم٥مبت التهبز٢، زٚضٜ 

 تبح٥ط افغبف پص٤ط٢ ٔب٣ِ ثط ٥ٔعاٖ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ اضظـ آفط٣ٙ٤،  ،(1391) ،پبو٥عٜ، وبٔطاٖ ،غلا٣ٔ، فطز٤ٗ، ضحٕب٣٘، ف٣ّ
  .76-53، نم 2، قٕبضٜ 8زٚضٜ  ،ٞب٢ حؿبثساض٢ٔزّٝ پ٥كطفت

 ٗاؾتب٘ساضزٞب٢ ث٥ٗ ا٣ِّٕ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثطا٢ ٚاحسٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ، چبح اَٚ،  ،(1391) ،ضح٥ٕ٥بٖ، ٘ؾبْ اِس٤
 .ا٘تكبضات زٞىسٜ

 ،ٖٞب٣٤ ثب ثطضؾ٣ فٛأُ تق٥٥ٗ وٙٙسٜ ؾبذتبض ؾطٔب٤ٝ قطوت ،(1390) ،فطاٞب٣٘، حؿ٥ٗ ،٤ٗظب٣٤، فطضض، ٘ؾبْ اِس٤ٗ ضح٥ٕ٥ب
 .163-117 من، 10 قٕبضٜ ا٘ساظٜ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ، پػٚٞكٙبٔٝ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ ٚ حؿبثطؾ٣، ؾبَ ؾْٛ،

 پػٚٞف وٛچه ٚ ٔتٛؾظ، ٞب٢ؾ٣ فٛأُ ٔٛحط ثط ؾبذتبض ٔب٣ِ قطوتضثط ،(1391) ،ضاْ، اوطْ ،ؾ٥ّٕب٣٘ ا٥ٔط٢، غلأطضب-

  .64-41، نم 4، قٕبضٜ 2زٚضٜ  ٞب٢ تزطث٣ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ،

  ،ؾب.ضفط٣ٍٙٞ ت ٔؤؾؿٝ ذسٔبضٖ، ٔسز لتهبزض ا٘مف نٙب٤ـ وٛچه  ،(1381) ،ضرٟب٥ٍ٘ٔز٥س٢ 

  نوٙقت٣   ٞوب٢ ٞب، قبغلاٖ ٚ اضظـ افعٚزٜ وبضٌبٜ. ثرف نٙب٤ـ، تقساز وبضٌبٜ(1391-1385ٔطوع آٔبض ا٤طاٖ، )ؾبِٙبٔٝ آٔبض٢
 .437نفحٝ  زاضا٢ زٜ ٘فط وبضوٗ ٚ ث٥كتط ثطحؿت عجمبت وبضوٗ،
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 ٗتح٣ّ٥ّ ثط ٔفٟوْٛ ٚ ا٥ٕٞوت توب٥ٔٗ ٔوب٣ِ      ا٢ٍِٛ تب٥ٔٗ ٔب٣ِ ثٍٙبٜ ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ ،(1394) ،ٔهغف٣ ظازٜ، آض٥ٔ(
 .220، وس ٔٛضٛف٣ 14380ٞب٢ ٔزّؽ قٛضا٢ اؾلا٣ٔ، قٕبضٜ ٔؿّؿُ ٞب٢ وٛچه ٚ ٔتٛؾظ، پػٚٞفثٍٙبٜ

 ٞب٢ آٔبض٢ ثب اؾتفبزٜ اظ تح٥ُّ ،(1391) ،فقبَ ل٣ٔٛ٥، ف٣ّ ،٣ٙٔٛٔ، ٔٙهٛضSPSS، ،ٌٓٙذ قب٤ٍبٖ. چبح ٞفت 

 لن، 15قٕبضٜ  ،ٞب٢ التهبز٢ ا٤طاٖپػٚٞف ،ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ ضقس التهبز٢ثحطاٖ ،تٛؾقٝ ٔب٣ِ ،(1382) ،ٔطتض٣ ،٘بزض٢ 
37-62. 
 ٜتأح٥ط ؾبذتبض ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ ثط ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٔجتٙو٣ ثوط الولاْ     (،1395)، چٙبض٢ ثٛوت، حؿٗ ،ٕ٘بظ٢، ٔحٕس، حبر٥ٟب، ظٞط

 .30-1 م، ن34، قٕبضٜ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ ٚ حؿبثطؾ٣ ، پػٚٞف ٞب٢ تقٟس٢

 ٔ ،ثٛضؼ اٚضاق  ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زضثطضؾ٣ ضاثغٝ ؾبذتبض ؾطٔب٤ٝ ثب ؾٛزآٚض٢ قطوت ،(1384) لاَ،ق٥طظازٜ، ر حٕس،ٕ٘بظ٢
 .95-75 من، 4، قٕبضٜ 12زٚضٜ ٞب٢ حؿبثساض٢ ٚ حؿبثطؾ٣، ثطضؾ٣ ،ط ٘ٛؿ نٙقت()ثب تبو٥س ث ثٟبزاض تٟطاٖ

 ضٔبآفتط ، زتٛؾق٢ٝ ٚ ٤عض٘ت ثط٘بٔٝ ٚٔقب. اٖطوو تٟٖ. سوو ٔقٚ ٙقت وو ٣ّ٥ نوو تفهز فّٕىط ،(1385) ،زٖٔقبٚ ٤ـ ٚظاضت نٙب  ٚ
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